BFRC

BAU Finansal Arastirma ve
Uygulama Merkezi

FINANSAL KOSULLAR SIKILASTIRICI KONUMA GECTI

DEREN UNALMIS, KASIM 2023

BFRC finansal kosullar endeksi (FKE)! TCMB’nin parasal sikilastirma adimlari ile birlikte Kasim ayi
itibariyla sikilastirici konuma gegti (Grafik 1). Yaz aylarindan bu yana endeksin bilesenlerinden kredi ve
tahvil faizlerinin endekse sikilastirici yonde katkisi artarken, iki aydir getiri egrisinin egimi de endekse
sikilastirici yonde katki vermeye basladi. Hisse senedi getirilerindeki azalmanin endeksi asagiya cektigi ve
mevcut egilim slrerse bu bilesenin de endekse negatif katki vermeye baslayacagi goriliyor. Jeopolitik

gelismelere ragmen risk priminin olumlu katkisinin devam ettigi izlenmekte.

Grafik 1. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK ve BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE'nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.
Serilerin 3 aylik hareketli ortalamasi alinmistir. Son veri ayin tGglnci haftasi itibariyla giinceldir.

LYoéntem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi
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Finansal Kogullar Endeksi, Ekonomik Aktivite ve Kredi Kosullari

FKE’'nin, ekonomik aktivite ve kredi kosullari ile iliskisinin, para politikasinin etkinligini azaltan
makroihtiyati cergeve nedeniyle son yillarda zayif seyrettigini izlemekteydik (Grafik 2 ve 3). 2023 yilinin
yaz aylarindan bu yana ise, TCMB’nin makroihtiyati politikalarda sadelesme yoniinde attigi adimlar,
parasal sikilastirmanin etkinligini artiriyor ve piyasa fiyatlamalarinin diizgiin islemesine destek veriyor. Bu
kapsamda, 2021 yili sonundan bu yana ekonomik aktivite ile iliskisi ve 6ngori kabiliyeti azalan finansal
verilerin bilgi igeriginin dnimiizdeki donemde tekrar artmasini bekliyoruz. Bu durum, finansal kosullar ile
ekonomik aktivitenin ve kredi kosullarinin uyumunu da artiracaktir.

Grafik 2. Finansal Kosullar ve Sanayi Uretim Endeksi
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK ve BFRC’nin hesaplamalari.
Not: Serilerin Ug aylik hareketli ortalamasi alindi.

Grafik 3. Finansal Kogullar ve Kredi Kosullari (Ceyreklik)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK ve BFRC’nin hesaplamalari.

Notlar: Kredi kosullari TCMB Kredi Egilim Anketi verileri kullanilarak hesaplanmistir. Kredi kosullari
hesaplanirken, isletmelere ve tiketicilere verilen kredilerin standartlari ve talep kosullari seviye ile
agirliklandirilarak toplanmis, daha sonra standartlarin ve talep kosullarinin ortalamasi alinmigtir. En son
seri son dort geyreklik toplam seklinde hesaplanmistir. Kredi kosullari ve FKE igin son veri sirasiyla Eylil
ve Kasim aylari itibariyladir.




