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BFRC

BAU Finansal Arastirma ve
Uygulama Merkezi

FINANSAL KOSULLAR TARIHSEL SIKI KONUMUNU KORUYOR

DOC. DR. DEREN UNALMIS, AGUSTOS 2024

BFRC finansal kosullar endeksi (FKE)! Agustos 2024’te siki konumunu koruyor (Grafikl). Bu durum
dezenflasyon siirecini desteklerken, i¢ talepteki normallesme ve enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin
yavas olmasi enflasyon ile micadeleyi zorlastiriyor. ilkbahar aylarindan bu yana makroekonomik
politikalardaki normallesme ile para politikasinin etkinligi artiyor. Bu baglamda finansal kosullardaki
sikiligin ekonomik aktivite Gzerindeki etkileri yaz aylarinda bliyiimeye iliskin 6nci gostergelerde izlenmeye
baslandi. Siki para politikasinin devam ettigi varsayimi altinda finansal kosullarin blylime {zerindeki
daraltici etkisinin yilin geri kalaninda da stirecegini diistiniyoruz.

Grafik 1. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.

LYoéntem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi
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Agustos ayinda reel kredi faizi, reel tahvil faizi ve getiri egrisinin egimi sikilastirici yonde katki vermeye
devam ederken, Tirk lirasinin reel olarak degerlenmesi endeksi destekleyici yonde etkileyen bir faktor
oldu. Risk primi ve portfoy akimlari endekse sinirli da olsa destekleyici ydonde katki vermeye devam ediyor.
Siki para politikasi durusunun yaninda kiresel finansal soklar ve jeopolitik risklerin etkisiyle Temmuz
ayindan bu yana reel hisse senedi getirisi endekse sikilastirici yonde katki vermeye basladi.

Grafik 2. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gizerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.
Agustos 2024 verisi notun yazim tarihi itibariyla glinceldir.



