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FINANSAL KOSULLAR 12 AYDIR SIKILASTIRICI KONUMDA

DOG. DR. DEREN UNALMIS, EYLUL 2024

Gegen senenin Ekim ayinda sikilastirici konuma gegen BFRC finansal kosullar endeksi (FKE)?, Eyliil 2024
itibariyla ekonomik aktivite agisindan sikilastirici konumunu koruyor (Grafikl). Makroekonomik
politikalardaki normallesme ile Mayis 2024’ten itibaren para politikasinin finansal piyasalar kanali ile
aktarimi gliclenmeye baslamisti. Bu nedenle parasal sikilasmanin ekonomik aktivite (izerindeki yavaslatici
etkisi giderek daha fazla hissedilmekte. Gecikmeli etkilerin devreye girmesi ile sonbahar aylarinda bu
etkinin daha gliclu bir sekilde hissedilecegini; enflasyonda hedeflenen seviyelerin kalici olarak saglanmasi
icin FKE'nin bir stire daha sikilastirici bolgede kalmasi gerektigini dislinliyoruz.

Grafik 1. Finansal Kogullar Endeksi (Standardize)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE'nin sifirin altinda olmasi sikilastiric, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.

LYoéntem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi
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Eylil ayinda reel kredi faizi, reel tahvil faizi ve getiri egrisinin egimi endekse sikilastirici yénde katki
vermeye devam ediyor (Grafik 2). Siki para politikasi durusunun yaninda kiresel finansal soklar ve
jeopolitik risklerin etkisiyle Temmuz ayindan bu yana reel hisse senedi getirisi de endekse sikilastirici
yonde katki veriyor. Diger yandan, Turk lirasinin reel olarak degerlenmesi, risk priminin diismesi ve portfoy
akimlari endekse sinirli da olsa destekleyici yonde katki vermeye devam ediyor.

Grafik 2. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.
Son veriler ay ortasi itibariyla ginceldir.



