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DOG. DR. DEREN UNALMIS, EKIM 2024

BFRC finansal kosullar endeksi (FKE)!, ekonomik aktivite agisindan sikilastirici konumunu korurken,
Ekim 2024’te bir miktar toparlanma sergiledi (Grafik 1). Para politikasindaki sikilasmanin ekonomik
aktivite Gzerindeki yavaslatici etkisi giderek daha fazla makroekonomik géstergede gozlenmekle birlikte,
dezenflasyon sirecinde belirgin asama kaydedilmesi ve hedeflenen seviyelerin kalici olarak saglanmasi
icin FKE'nin bir stire daha sikilastirici bolgede kalmasi gerektigini dislinliyoruz.

Grafik 1. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.

LYoéntem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi
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Ekim ayinda FKE'nin yukari yonlli hareketinde reel kredi faizi, reel tahvil faizi ve getiri egrisinin egiminin
endekse sikilastirici yonde katkisinin azalmasi etkili oldu (Grafik 2). Siki para politikasi durusunun yaninda
kiiresel finansal soklar ve jeopolitik risklerin etkisiyle son dort aydir reel hisse senedi getirisi endekse
sikilastirici yonde katki veriyor. Diger yandan, Turk lirasinin reel degeri, risk primi ve portfoy akimlari
endekse sinirh da olsa destekleyici yonde katki vermeye devam ediyor.

Grafik 2. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC'nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.
Son veriler ay ortasi itibariyla giinceldir.

Son aylarda reel kredi faizlerindeki gerilemenin etkisiyle kur etkisinden arindiriimis reel kredi biiylimesinde
kismi bir toparlanma izleniyor (Grafik 3). Bu ¢ercevede kredi kosullarinin da yakindan izlenmeye devam
edilmesinin faydali olacagini diistintiyoruz.

Grafik 3. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Kredi Biiylimesi
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: YP krediler son 5 yillik ortalama kur ile TL'ye gevrildikten sonra TL krediler ile toplanip glincel kur etkisinden
arindiriimis toplam krediler elde edilmis, daha sonra TUFE ile reellestirilerek toplam serinin yillik biiyiimesi alinmistir.
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