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BFRC finansal kosullar endeksi (FKE)?, Kasim 2024’te yukari yénlii hareket ederek daha az sikilastirici
konuma geldi (Grafik 1).
Grafik 1. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gizerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.

Kasim ayinda reel faizlerin ve getiri egrisinin egiminin endekse sikilastirici yonde katkisi azalmaya devam
etti (Grafik 2). Reel tahvil faizindeki goreli gerilemede iki yillik enflasyon beklentisindeki bozulma etkili
oldu. Reel hisse senedi getirisi son bes aydir endekse sikilastirici yonde katki veriyor. Diger yandan, Tirk

lirasinin reel degeri, risk primi ve portféy akimlari endekse destekleyici yonde katki vermeye devam ediyor.

LYoéntem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi
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Grafik 2. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.
Son veriler ay ortasi itibariyla glinceldir.

Son aylarda finansal kosullardaki iyilesmeye paralel olarak reel kredi bliyiimesi gostergelerinde de kismi
bir toparlanma izleniyor (Grafik 3). Ancak reel kredi biyimesinin hala negatif olmasi dezenflasyon
surecine katki vermeye devam ediyor.

Grafik 3. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Reel Kredi Biyiimeleri
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: YP krediler son 5 yillik ortalama kur ile TL'ye gevrildikten sonra TL krediler ile toplanip glincel kur etkisinden
arindiriimis (KEA) toplam krediler elde edilmis, sonra TUFE ile reellestirilerek toplam serinin yillik biiyiimesi alinmistir.

Sonug olarak, i¢ talep ve enflasyon gostergelerindeki gerilemenin tahminlerden daha yavas gerceklestigi
bir ortamda, para politikasinda faiz indirimi dongustinin baslamasi icin erken oldugunu ve enflasyonda
kahci dlstsln tesisi icin finansal kosullarin bir siire daha sikilastirici bolgede kalmasi gerektigini

degerlendiriyoruz.



