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BFRC Finansal Kosullar Endeksi (FKE)?, Haziran ayinda da Mayis ayina benzer diizeyde sikilastirici bdlgede
seyretmeye devam etti (Grafik 1). Daha 6nceki raporlarda da belirttigimiz (izere FKE’deki mevcut sikilasma,
ic ve dis talebin zayifladigi, ¢ikti agiginin negatif oldugu bir donemde gerceklestigi icin Gretim, tiketim ve
yatirimlar izerindeki daraltici etkilerin daha fazla hissedilecegi bir doneme girildigini degerlendiriyoruz.

Grafik 1. Finansal Kogullar Endeksi (Standardize)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE'nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gizerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.
Son ayin verisi gegicidir. Son ayda haftalik veriler ayin ilk haftasi, guinliik veriler 17 Haziran itibariyla glinceldir.

LYoéntem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi
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https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi

FKE bilesenlerine baktigimizda, Haziran ayinda reel hisse senedi getirisinin, reel tahvil faizlerinin ve reel
kredi faizlerinin sikilastirici katkisinin devam ettigi goruliyor (Grafik 2). Portféy akimlari ve risk primi
endekse sinirh diizeyde sikilastirici yonde katki veriyor. Reel efektif kurun ve getiri egrisi egiminin
destekleyici katkisinin da zayifladigi izleniyor.

Grafik 2. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gizerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.
Son ayin verisi gegicidir. Son ayda haftalik veriler ayin ilk haftasi, glinltk veriler 17 Haziran itibariyla gtinceldir.

Finansal kosullarin ekonomik aktiviteye gegiskenligini saglayan dnemli kanallardan biri olan krediler son
donemde zayif seyretse de toparlanma sinyalleri vermekteydi. Nitekim yillik reel kredi bliyumeleri 2024
yilindan bu yana genellikle negatif seyretmekle birlikte yakin donemde pozitif alana gecmisti (Grafik 3).
Tarihsel olarak baktigimizda FKE’deki gelismelerin kredi kanalina genellikle gecikmeli olarak yansidig
goriliyor. Bu nedenle yakin gelecekte reel kredi blylimelerinin de tekrar negatife donmesi beklenebilir.

Grafik 3. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Kredi Biiyiimesi
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Kaynak: Bloomberg, BDDK, TCMB, TUIK, BFRC'nin hesaplamalari.
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Yukarida bahsi gectigi izere, finansal kosullardaki sikilasmanin sanayi tiretim endeksi (SUE) ve satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) gibi temel 6ncii makroekonomik gostergeler Uzerindeki etkilerini daha fazla
hissedecegimiz bir doneme girdigimizi diisiiniiyoruz (Grafik 4 ve 5).

Grafik 4. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Sanayi Uretimi
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Not: Serilerin ti¢ aylik hareketli ortalamasi alinmistir.
Grafik 5. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve PMI
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Not: Serilerin Ug aylk hareketli ortalamasi alinmistir.



