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ISRAIL — iRAN GERILIMININ PIiYASALARA ETKISi
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OZET:

Haziran ayinda israil ve iran arasinda yasanan catismalar ve stregelen gerilim sadece
ortadogu cografyasini degil tm dunyayi ve finansal piyasalar da etkilemektedir. Bu nof,
s&z konusu olaylarin piyasalara etkisini 6zetlemeyi amaclamaktadir.

Alper Aydemir, BAU iiSBF Ekonomi ve Finans BAIUmMU 2.sinif lisans dJrencisidir.




GIRIS:

13 Haziran sabahi israil hava kuvvetlerinin dizenledigi “Rising Lion™ operasyonuyla birlikte
israil ve iran arasindaki tansiyon oldukca yokseldi. Israil, iran’in yOrOttogo nokleer
programin tehdit olusturdugunu éne strerek Natanz, Fordow ve isfahan gibi nUkleer
tesisler ile birlikte baz askeri altyapilan da hedef alarak bUyUk bir hava saldirisi dUzenledi.
Operasyonun hemen ardindan iran Devrim Muhafizlar, israil’deki askeri Uslere ve sivil
alanlara balistik fUzeler ile saldinlar dUzenleyerek karsi misillemede bulundu. Catismalarin
dokuzuncu gininde Amerika Birlesik Devletleri'nin Oc Iran nUkleer tesisine dizenledigi
hava saldinlarn da ¢catismanin genislemesine sebebiyet verdi. Genisleyen catismalar 24
Haziran tarihinde Donald Trump ve Katar'in yOrOttigu yogun diplomatik temaslar
sayesinde ateskes ile sonuclandi. Taraflarin ilan edilen ateskesi ihlal etmesiyle birlikte
Donald Trump iki tarafi da ciddi sekilde uyardi. Donald Trump'in ateskes ihlali iddialar
nedeniyle iki Ulkeyi uyarmasinin ardindan israil ve iran arasinda kinlgan bir ateskes
saglanmis gibi gérunuyor.

KURESEL PIYASALAR NASIL ETKILENDI?

israil ve iran arasindaki geriliminin yukselmesiyle birlikte kiresel enerji givenligi acisindan
dUnyanin en stratejik su yollarindan birisi olan HOrmUz Bogaz''nin iran tarafindan
kapatima tehdidi gondeme geldi. Bu tehdidin gindeme gelmesi, dncelikle petrol
fiyatlanni dogrudan etkileyerek %15'e varan oranda sicramasina sebebiyet verdi. ABD
Baskani Donald Trump'in israil ve fran arasinda ateskes ilan etmesinin ardindan petrol
fiyatlan, yUkselmeye basladigi noktaya geri dondu. Asagidaki grafikte, 13 Haziran 2025'te
baslayan jeopolitik gelismelerin - Brent petrol - fiyatlan - Uzerindeki etkisi gun gun
izlenebilmektedir.
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DUnyanin en bUyUk petrol Ureticilerinden olan fran, Bat’nin saldin tehdidiyle karsilastginda
sik sik HirmUz Bogazi'ni kapatma tehdidinde bulunur. GUnde 17-20 milyon varil petrolin
gectigi bu bogazin kapatimasi, dinya petrol arzini ciddi sekilde etkileyebilir.

israil ve Iran’in karsilikli saldirlar altin ve doviz fiyatlan Uzerinde de etkisini gosterdi. ilk
saldinlar sonrasi altin fiyatlan %1-1,5 civan yuUkselse de gerginlik gérece sinirli kalinca ve
Trump’'in ateskes duyurusunu aciklamasiyla fiyatlar hizla geri cekildi. Bununla birlikte
Donald Trump'in ateskes aciklamasinin ardindan yatinmcilarin risk alma duyarliigina daha
fazla maruz kalan para birimleri gelisirken, sterlin dolar karsisinda yUkseldi. Asagidaki
grafiklerde, 13 Haziran 2025'te baslayan jeopolitik gelismelerin USD/oz ve USD/Sterlin
fiyatlan Uzerindeki etkisi gun gun gdsterimektedir.


https://www.investing.com/commodities/brent-oil-historical-data
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https://www.investing.com/commodities/gold-historical-data
https://www.investing.com/currencies/gbp-usd-historical-data

AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NIN TEPKISI:

13 Haziran'da baslayan gerilimlere ABD ve Trump ydnetimi, ilk etapta temkinli yaklassa
da catismalannin dokuzuncu gininde iran’in nikleer tesislerine yonelik ikinci vurusu
blOyUk bir operasyon ile gerceklestirdi. Natanz, Fordow ve isfahan gibi nUkleer tesislere
dUzenlenen operasyon ile ABD, israil’e destek verdigini acikca belli etti. CNN'in haberine
gbre nukleer tesislerin imha edilemedigine dair bir istihbarat degerlendirmesi sunuldu.
Ancak Beyaz Saray, basindaki bu iddialarn yalanlayarak hedeflerin mikemmel bir sekilde
vuruldugunu kamuoyuna vurguladl. Bu operasyona cevaben iran, Korfez'deki ABD
Uslerini hedef alarak karsi saldinlarda bulunsa da Trump, hem israil’i hem iran’t hedef alan
aciklamalar yaptl. Taraflarnn ateskes icin sorumluluk almasi gerektigi dne stren Trump,
taraflar uyararak ateskes saglanmasini sagladi. Trump, her ne kadar israil’e dolayl destek
gOsterse de ateskes ihlallerinde cok sert cikislar sergiledi. Trump'in sergiledigi bu cikislar,
taraflar arasinda ateskes saglanmasinda énemli bir faktdr oldu.

CIKARIMLAR:

13 Haziran'da israil ile iran arasinda yUkselen gerilim, yalnizca iki Glke arasindaki bdlgesel
bir catisma olmanin 6tesine gecerek kiresel dengeleri etkileyen bir kriz haline gelmistir. Bu
sUrecte ABD'nin tutumu, olaylarin seyrini dogrudan etkileyen belirleyici bir unsur olmustur.
Washington yénetimi, ézellikle israil'in iran’a yénelik askeri operasyonlarina acik destek
vererek istihbarat, lojistik ve askeri mudahalelerle sGrece dahil olmustur. Ancak ayni
zamanda ABD, catismanin daha fazla yayilmasini engellemek amaciyla diplomatik
zemini etkin kullanmis ve iran’a yénelik topyekin bir savas politikasi iziemekten kacinmistir.
Bu politika, hem bélgedeki mUttefiklerine bagliligini sirdirme hem de kUresel enerji arzini
ve ekonomik istikran koruma hedeflerinden kaynaklanmaktadir. Gerilimin en yogun
yasandigi 13-24 Haziran tarihleri arasinda petrol ve altin fiyatlannda ani yUkselisler
gozlemlenmis, kUresel piyasalarda risk algisi artmistir. Ancak c¢catismanin kisa surede
ateskese evrilmesi ve taraflarn geri adim atmalari, piyasalarin hizica dengeye oturmasini
saglamistir. Bu durum, bodlgede yasanan jeopolotik gelismelerin kUresel piyasalardaki
oynakligi belirgin élctde artirabildigini gdstermektedir.

KAYNAK:

1. "israel-lran day 12 as it happened: Fragile truce appears to take hold after Trump
rebukes Israel and Iran; White House hifs out at ‘leaked’ intelligence assessment
on Iran strikes,” https://www.ft.com/content/f44016f4-25b7-4f3f-9bb2-
613e5a6d%ebe
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