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BFRC Finansal Kosullar Endeksi (FKE), Temmuz ayinda kismen toparlanmakla birlikte sikilastirici bélgede
kalmaya devam etti (Grafik 1). Ticari kredilerdeki kamu bankalari kaynakh kismi toparlanmanin yaninda
TCMB’nin Temmuz ayl PPK toplantisinda baslatmasi beklenen faiz indirim doénglsinin 6nidmizdeki

donemde FKE'yi destekleyici bolgeye tasiyabilecegini degerlendiriyoruz.
Grafik 1. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.
Temmuz ay! verisi gegici olup, ilgili ayda haftalik veriler ayin ikinci haftasi, glinluk veriler ayin 20’si itibariyla glinceldir.

LYoéntem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi
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Temmuz ayinda FKE bilesenlerine bakildiginda, hisse senedi getirisinin, reel faizlerin ve risk priminin
endekse negatif katkisinin kismen azaldigi; reel kurun, portfoy akimlarinin ve getiri egrisi egiminin pozitif
katkisinin ise yataya yakin seyrettigi gorillyor (Grafik 2).

Grafik 2. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin tizerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.
Temmuz ayi verisi gegici olup, ilgili ayda haftalik veriler ayin ikinci haftasi, ginliik veriler ayin 20’si itibariyla glinceldir.

Tarihsel olarak baktigimizda FKE'deki gelismeler kredi kanalina gecikmeli de olsa yansiyor. Ancak son
donemde finansal kosullar siki olsa da kiigtik boy isletmelere saglanan kredi destekleriile kredi genislemesi
izleniyor. Nitekim FKE sikilastirici bolgede iken son dénemde kamu bankalari 6nciliginde TL ticari
kredilerin artmasi nedeniyle yillik reel kredi bliyiimesinin pozitif seyrettigi izleniyor (Grafik 3).

Grafik 3. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Kredi Biiylimesi
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Kaynak: Bloomberg, BDDK, TCMB, TUIK, BFRC'nin hesaplamalari.



