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TCMB’nin Temmuz ayi sonu ve Eylil ayr basindaki faiz indirimleri sayesinde toparlanan BFRC Finansal
Kosullar Endeksi (FKE)?, sinirli diizeyde destekleyici seviyelerde seyrediyor (Grafik 1). TCMB politikalarina
duyulan giiven, belirsizliklerdeki artisa ragmen enflasyon goriinimi ve risk primindeki bozulmayi
engelliyor. FKE’'nin 6nimuzdeki aylarda da sinirli diizeyde destekleyici seviyelerde kalmaya devam
edebilecegini degerlendiriyoruz.

Grafik 1. Finansal Kogullar Endeksi (Standardize)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.
Eylul ayi verisi gegici olup, ilgili ayda haftalik veriler ayin Gglinct haftasi, glinltk veriler ayin 24’ itibariyla glinceldir.

LYoéntem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi
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Eylil ayinda FKE bilesenlerine bakildiginda, hisse senedi getirisinin ve reel tahvil faizinin endekse negatif
katkisinin devam ettigi; reel kredi faizinin ve risk priminin katkisinin nétr diizeyde seyrettigi, reel kurun ve
-TCMB faiz indirimlerinin etkisiyle- getiri egrisi egiminin pozitif katkisinin stirdtigi goriltyor (Grafik 2).

Grafik 2. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.
Eylul ayi verisi gegici olup, ilgili ayda haftalik veriler ayin tGglinct haftasi, glinlik veriler ayin 24’ itibariyla ginceldir.

FKE’deki destekleyici konum ile birlikte yilik reel kredi bliylimesinin de toparlanmaya devam ettigi izleniyor

(Grafik 3).
Grafik 3. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Reel Kredi Biiyiimesi
4 Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) )
5 Reel TL Kredi Buyumesi (%, sag eksen) 50
Reel ve KEA Toplam Kredi Bilylimesi (%, sag ekgen) 40
3 : 30
20
1 10
0
-1 -10
-20
-3 -30
-40
N o ~ ~ [ee] [ee] o o < < =0
()] (o)} — — o~ o~ o o N wn
S oS 5 0o o o oo S & 8 S &8 8 38 8 8 8
P PIggggIgageaggagaegdaeagaoegdg
\_3 8 32 3 8 3383 83 83 338333383 )
Kaynak: BDDK, Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.




