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YONETICI OZETI:

TUrkiye imalat sektérinde Agustos 2025'te zorlu piyasa kosullan devam efti. Manset PMI
Temmuz'daki 45,9 seviyesinden 47,3'e yuUkseldi ancak 50 esik degerini gecmeyi
basaramayarak daralma sinyali vermeye devam eftti. Ancak Nisan'dan bu yana en ilimli
bozulma kaydedildi.

Taleplerdeki sUregelen durgunluk, yeni siparisleri Agustos ayinda da yavaslatmaya
devam etti. Bahsi gecen azalis Subat'tan bu yana en dUsuk hizda gerceklesti. 2024
Nisan'da baslayan Uretimdeki zayiflama edilimi yavasladi ve son alti ayin en dusuk
seviyesinde gerceklesti. Uretim ve yeni siparislerdeki dUsUs gectigimiz aya gdére hiz kesti.
Bu durum sektor Uzerindeki baskinin hafifledigine isaret ediyor. ihracat siparisleri ise toplam
siparislere kiyasla daha sert bir azalis sergiledi. Firmalarn is yUklerindeki hafiflemeye badli
olarak istihdamda 2020 Nisan'dan bu yana en sert dUsus kaydedildi. Pandemi dénemi
disinda degerlendirildiginde Nisan 2009'dan bu yana en keskin azalma olarak édne ¢ikt.
Agustos ayinda satin alima faaliyetleri de yavasilamaya devam etti. Bu durum stoklarn
azalmasini sagladi ve nihai Ordn stoklannda Ust Uste ikinci ay dUsUs gozlendi. Girdi
maliyetleri enflasyonu belirgin bir sekilde artis gosterdi. Gectigimiz aya kiyasla hafif
hizlandi. Bunun sebebi Tork lirasindaki deger kaybi olarak éne c¢iktl. Nihai mal
enflasyonunda yilin basindan bu yana en sinirh artis gerceklesti.

Sektdrel acidan Temmuz'a kiyasla bUyUme kaydeden sektdr sayisi hafif artti, ancak genel
tablo duragan kaldi. 8 sektérde Uretim daralma egdiliminde seyretti. Yalnizca ana metal
ve gida sektorleri blUyUme kaydetti; ana metal guclu toparlanirken gida siparisleri U¢ ay
sonra yeniden artti. Tekstil ise Uretim, siparisler ve istihdamda tarihi dusUslerle en zayif sektér
oldu. Kimyasal, plastik ve kaucuk UrUnlerinde sert istihdam kayiplan yasadi. Makine ve
metal UrUnleri inracatta artis yakaladi, fiyatlanni da en hizli yUkselten sektdr oldu.
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S&P Global Market Inteligence Ekonomi Direktéri Andrew Harker imalatcilar acisindan
kosullarin halen zor oldugunu fakat Uretim ve siparislerdeki daralmanin hiz kesmesinin
devamliigi halinde vyl sonuna dogru sektérde daha olumlu bir tabloya isaret
edebilecegini vurguladi.

Tarih Aralik24 Ocak 25 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz25 Agustos25 Goriiniim
Imalat Sanayi 49.1 48.0 483 47.3 47.3 47.2 46.7 45.9 473 =-=smmgs
Gida _ 49.9 5120 521 50.9 47.7 483 44.4 49,8 =--=-m== -
Tekstil 443 425 428 438 41.0 412 38.1 416 405 “=="==g==
Giyim Deri 44.1 47.5 43.7 45.0 43.8 50.2 437 431 44.0 n=muE mEE
Agag Ve Kagrt 46.1 441 47.2 50.9 45.1 47.7 46.3 47.8 48.7 mp="m=m=-
KimyaKaucuk |G 47.3 47.2 433 448 47.2 443 452 44,0 “==pu=m=g
Metalik Olmayan Mineral 46.1 455 47.4 488 46.7 50.0 48.6 48.1 47.7 WEm=m ===
Ana Metal 2.8 45.2 48.3 419 44.9 487 46.4 47.4 50.5 nm-pu-=="
Makine Metal 476 49.2 47.3 46.7 44.1 47.5 483 47.9 47.5 ="mmg====
Elektrik Elektronik 49.6 47.3 48.6 45.8 49.8 47.1 46.7 48.5 47.7 “u=g um==
Kara Ve Deniz Tagtt 48.6 48.1 497 50.4 44.0 45.4 43.8 435 46.1 ==~ gugge

SEKTOREL GORUNUMLER:

Gida Urinleri

Gida sektort 49,8 ile daralma bdlgeden cikamamasina ragmen 50 esik degerine yaklast.
Yeni inracat siparislerinde devam eden yavaslamaya ragmen toplam yeni siparislerde
artis gdzlemlendi. Ust Uste yasanan Uc¢ aylik yavasilamanin ardindan yeni siparislerdeki artis
bu sene basindan beri takip edilen sektérler icerisindeki en yUksek hizda kaydedildi. Artan
yeni siparislerle birlikte Uretimdeki yavaslama hiz kesti. Firmalar istihdam ve girdi alimlarini
hafif azaltrken hem girdi hem de nihai UrOn stoklannda arfis gézlemlendi. Enflasyonist
baskilar artarak devam ediyor. (Onceki PMI: 44,4)

Tekstil Uriinleri

PMI 40,5 ile dnceki aya gdre dusUs hizi artti. Agustos’ta Uretim, siparis ve istihdamda en
sert daralmayi tekstil sektéru yasadi; U¢ gostergede de dusUs dnceki aya gore hizlandi.
Calisan sayisindaki gerleme 2016 Ocak’'tan bu yana en yuUksek oranda gerceklesti.
Firmalar talebi canlandirmak icin Urin fiyatlanni hizia dUsordt. (Onceki PMI: 41,6)

Giyim ve Deri Uriinleri

PMI 44,0 ile daralma bdlgesinden cikmayi basaramadi. Yeni ihracat siparislerinin
yeniden dUsUse gecmesiyle birlikte toplam yeni siparislerdeki azalma hizlanarak devam
etmektedir. Bunun sonucunda Uretim Ust Uste G¢cUncU ay yavasladi. Girdi enflasyonun



artis hizi azalsa da artis devam ediyor. Bu artis takip edilen sektdrler icerisindeki en dUsuk
seviyede dlcUldu. Nihai Oron fiyatlan Mart ayindan bu yana en dUsUk seviyede artis
gbsterdi. istihdam esik degerin altinda kalmaya devam etmektedir. (Onceki PMI: 43,1)

Agac ve Kagit Uriinleri

PMI 48,7 aciklanirken, azalan yurt digi siparisleriyle birlikte yeni siparislerdeki yavasilama
da devam etmektedir. Uretimde bir toparlanma olmasina ragmen talepteki zayiflik
dolayistyla bOyUme sinirli kaldi. istihdam ve satin alim miktanndaki dists devam
etmektedir. Girdi fiyatlanndaki artis yavaslamis durumda. Urin fiyatlan ise 2019
Kasim’dan bu yana ilk kez dUsts gdsterdi. Nihai Gron stoklan azalmaya basladi. (Onceki
PMI: 47.8)

Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinler

PMI 44 ile dnceki aya gbre daha da geriledi. Yeni siparisler 43,2 ile esik degerin
altinda kalmaya devam ediyor. Uretimin yavasiama hizi gectigimiz aya gére
artmis durumda. istihdam da belirgin sekilde azaldi. Bu azalis anketin basladid
2016 Ocak’tan bu yana en yuksek oranda gerceklesti. Girdi enflasyonu hafif
hizlanarak artmaya devam ederken UrUn fiyatlanndaki artis hiz kesti. (Onceki PMI:
45,2)

Metalik Olmayan Mineral Uriinler

PMI 47,7 ile Nisan'dan bu yana en dUsuk seviyesinde. ihracattaki talebin de azalmaya
devam etmesiyle birlikte yeni siparislerde Ust Uste UcUncU ay gerileme yasandi.
Uretimdeki azalmanin da devam etmesiyle birlikte istihdam ve satin alma
faaliyetlerindeki yavaslama da devam etmektedir. Enflasyonist baskilar artmakta, hem
girdi maliyetlerindeki hem de UrUn fiyatlanndaki artis hiz kesmeden devam etmektedir.
Girdi ve nihai Urdn stoklarnnin da yeniden diUsUse gectigi gorildu. (Onceki PMI: 48,1)

Ana Metal Sanayi

PMI 50,5 ile bu ay esik degerin Ustinde kalan tek sektdr ana metal sanayi oldu. Uretim
bes aylik dUsUsun ardindan yeniden bUyUmeye gecti. Yeni siparislerde 22 aylik
yavaslama sUrecinden sonra toparlanma yasandi. Uretimdeki ve toplam yeni
siparislerdeki artis sayesinde firmalar calisan sayillarini da arttirdi. Satin alma
faaliyetlerindeki azalis devam etse de son bir bucuk yilin en disik seviyesinde. (Onceki
PMI: 47 ,4)



Makine ve Metal Urinler

PMI Agustos ayinda 47,5 aciklandi. Girdi fiyatlanndaki keskin artis nedeniyle nihai OrGn
fiyatlan da artis gésterdi. Nihai OrUn fiyatlan enflasyonu Agustos ayinda keskin bir sekilde
artarak Mart 2024'ten bu yana en yuksek dUzeye ulast. Anket kapsaminda incelenen
10 sektér icerisinde de yasanan en yUksek artis oldu. Uretimde, yeni siparislerde ve Urin
stoklannda azalma meydana gelirken yeni ihracat siparislerinde ve isthdamda artis
yasandi. (Onceki PMI: 47,9)

Elektrikli ve Elektronik Uriinler

PMI 47,7 ile sektdrin dnceki aya goére daha kotU bir performans sergiledigini gosteriyor.
Temmuzdaki ufak toparlanmadan sonra Agustos ayinda yeniden duUstse gecen elekirikli
ve elekironik Urinler sektérinde Uretim son dért ayda OcOncU kez geriledi. istihdam ise
Ekim 2024'ten bu yana en bUyUk gerilemeyi yasadi. Girdi enflasyonu hiz kesmeden
artmaya devam ederken UrUn fiyatlan yavaslayarak artis gdéstermeye devam etmektedir.
Enflasyon son U¢ ayin en yUksek seviyesine ulast. (Onceki PMI: 48,5)

Kara ve Deniz Tasitlan

PMI 46,1 ile esik degerin altinda kalmaya devam etse de édnceki aya gére toparlanma
s&z konusudur. ihracat siparislerindeki daralmanin durmastyla birlikte toplam yeni
siparislerdeki dUsUs de hiz kesti. Bes aydir yavasilama egiliminde olan Uretim 43,5 ile
onceki aya gore yavaslayarak azalmaya devam ediyor. Girdi maliyetlerindeki artis son
dort ayin en yUksek seviyesinde olurken nihai UrUn fiyatlanndaki artis hizi da ivme
kazandl. istihdam, girdi alimlarn ve stoklardaki yavaslama edilimi devam etmektedir.
(Onceki PMI: 43,5)
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