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YONETICI OZETI:

imalat sektérindeki bozulma edilimi 2025'in UcUncU ceyredi sonunda da sUrdd.
Agustos’'ta 47,3 olan manset PMI, EylGl'de 46,7'ye gerileyerek yavaslamanin bir bucuk
ylldir devam efttigini gésterdi. Yeni siparisler ve Uretimdeki zayiflama, firmalarin istihdam ve
girdi alimlarinda temkinli davranmasina yol acti. Talepteki durgunluk inracat ve Uretimde
belirgin dUsUse neden olurken, siparislerdeki azalma birikmis islerin azalmasini sagladi.
Satilamayan UrUnler stoklara eklendi ve U¢ ay aradan sonra ilkk kez Uretim sonrasi stoklarda
artis kaydedildi.

Sektorler arasinda en iyi performansi gida Urunleri gésterdi. Yeni siparislerdeki guclu arts,
son bes ayin ik Uretim toparlanmasini sagladi ve istihdam ile stoklarn destekledi. Gida
siparisleri son 19 ayin en yuksek seviyesine ulasti ve girdi stoklarnda artis kaydeden tek
sektdr oldu. Buna karsilik tekstil, talebi canlandirmak icin fiyatlarini Gst Uste yedinci kez
dUsUrmesine ragmen zayif performansini surdUrdu; Uretim ve siparislerde en keskin dusUs
yine bu sektérde gortldi. Uclncl ceyrek sonunda calisan sayisi yalnizca gida ve
elekirikli-elektronik sektérlerinde sinir - artarken, en belirgin istihdam kaybi tekstilde
yasandl.

On sektérin yalnizca ikisi (gida ile agac ve kagit Urunleri) Uretimini artinrken, makine ve
metal UrGnleri ihracat siparislerinde artis saglayan tek sektdér oldu. Enflasyonist baskilar
guclense de tarihsel ortalamalara goére iliml kaldi. Liranin deger kaybi girdi maliyetlerini
artirdi; enflasyon son Uc ayin en hizli artisini kaydederek yUksek seviyede seyretti. Benzer
sekilde satis fiyatlan da Nisan’dan bu yana en sert yukselisini gdsterdi.

Bu dbnemde girdi maliyetleri enflasyonu sekiz sektdérde yUkseldi; en sert artis gidada, en

yavas artis ise agac ve kagit Urinlerinde kaydedildi. Satis fiyatlan EylGl'de en hizl sekilde
gidada artarak Nisan 2024'ten bu yana en yuksek seviyeye cikt. Tekstil ise fiyatlarni
dUsurmeye devam ederek satis fiyatlarinda gerileme yasayan tek sektér oldu.
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SEKTOREL GORUNUMLER:

Gida Uriinleri

EylOl ayinda PMI 52,8 oldu. Yeni siparislerde artis yasanan tek sektoér olan gida Urunleri iki
aydir Ust Uste yasanan artislar sayesinde istihdami, Uretimi, satin alma faaliyetlerini de
arttirdi. Enflasyonist baskilarin etkisi hem girdi hem de nihai UrUnlerde gUclenerek artmaya
devam ediyor. (Onceki PMI: 49,8)

Tekstil Urnleri

PMI 40,6'yla yine esik degerin altinda kaldi. Durgun talep ortamini hareketlendirmek icin
girdi maliyetlerindeki keskin artisa ragmen tekrardan satis fiyatlanni dUsiren tekstil
sektérinde herhangi bir iyilesme s6z konusu olamadi. Uretim Ust Uste 27'nci ay dUsUs
kaydetti. Yasanan dusUs gectigimiz aya nazaran hiz kesmis olmasina ragmen anket
kapsimda incelenen on sektor icerisinde en yUksek oranda gerceklesti. Temmuz 2023'ten

bu yana yeni ihracat siparislerinde en sert disUs kaydedildi. (Onceki PMI: 40,5)

Giyim ve Deri Uriinleri

PMI gectigimiz aya gére daralma bdlgesinde 45,3 ile ufak bir toparlanma kaydetmis
olmasina ragmen esik degeri gecmeyi basaramadi. Agustos ayinda da artmaya
devam eden ancak yavaslamis olan girdi enflasyonu eylUl ayinda son bes ayin en
yUksek seviyesinde kaydedildi. Bu durum satis fiyatlarina da yansidi ve son bir yilin en
belirgin yUksek artisi yasandi. Uretim, yeni siparisler ve istihdam esik degerin altinda kaldi.

(Onceki PMI: 44,0)




Agac ve Kagit Uriinleri

EylOl ayinda agac ve kagit Grunleri PMI 47,9 aciklandi. AQustos ayinda yeniden
bUyUmeye gecen Uretim, EylUl ayinda da iliman bUyUmesini sGrdirmekte. Enflasyonun
etkilerini hem girdi hem de nihai UrUnlerde gérUyoruz. Girdi enflasyonu incelenen
sektorler icerisinde en dUsuk seviyeyi agac ve kagit UrUnlerinde kaydetti. Yeni siparisler,
istihdam ve satin alma faaliyetleri gérece zayif egilimini sirdUrdU. Bu U¢ gdstergede de
yavaslama devam etti. (Onceki PMI: 48,7)

Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinler

PMI 45,7 ile bu ay da daralma bélgesinden cikmayi basaramadi Uretim, istihdam,
inracat ve toplam yeni siparislerdeki dusus dnceki aylara gére hiz kesmis olsa da esik
degeri gecmeyi basaramadi. Girdi fiyatlan hizianarak artmaya devam ediyor. Yeni
siparislerdeki zayiflik ve satilamayan UrUnlerin stoklara eklenmesi sonucu nihai Urin
stoklaninda artis meydana geldi. (Onceki PMI: 44,0)

Metalik Olmayan Mineral Uriinler

PMI 43,2 ile sektérin dnceki aya gdére daha kétu bir performans sergiledigini gdsteriyor.
Metalik olmayan mineral UrGnler sektéronde Uretim daralmasi EylUl ayinda 38.9 ile
belirgin bir sekilde hizlanarak Ocak 2024'ten beri en yUksek oranda kaydedildi. Yeni
siparislerin Ust Uste dort ay yavaslamasi ve yeni inracat siparislerindeki dUsus Uretimde
yasanan daralmaya sebep olarak gosterilebilir. Sonug¢ olarak istihdam da son iki yilin en
yUksek oraninda azaldi. Girdi enflasyonu son sekiz ayin en yUksek seviyesinde
kaydedilmis olsa da firmalarnn satislarini surdirme cabasi sebebiyle nihai Urin
fiyatlarinda daha sinirli- artis oldu. (Onceki PMI: 47,7)

Ana Metal Sanayi

Gectigimiz ay yasanan ilmli bGyUmenin ardindan 47,3 ile tekrardan esik degerin altinda
kalan ana metal sanayinde Uretim, yeni siparisler ve istihdamda da yeniden daralma
yasandi. Girdi maliyetleri ve nihai Urin enflasyonu hizlanarak artmaya devam ediyor.
(Onceki PMI: 50,5)

Makine ve Metal Urinler

EylUl ayinda PMI 48,0 aciklandi. Uretimdeki yavasiama hiz kesti ve son 14 ayin en ilimli
seviyesinde gerceklesti. Yeniihracat siparisleri Ust Uste ikinci ayda da artis géstermesine
ragmen toplam yeni siparisler yavasladi. istihdam Agustos’taki biyUmenin ardindan
yeniden daralma bdlgesine gecti. Girdi enflasyonunun artis hiznda yavaslama yasand



ve artis son 9 ayin en dusUk seviyesinde gergeklegﬁ.__Girdi fiyatlan enflasyonu da hiz
kesmis olmasina ragmen artmaya devam ediyor. (Onceki PMI: 47,5)

Elektrikli ve Elektronik Uriinler

EylUl ayinda PMI 46,3 ile gectigimiz aya gére daha kdtl bir performans gdsterdi. istihdam
2 aylik bir sirecin ardindan yeniden artis gésterdi ve toparlanmaya basladi. istihdamdaki
artisin etkisiyle birikmis islerde son bir yilin en distk seviyesi goruldy. Uretim, yurt disi ve
toplam siparisler hizianarak yavaslamaya devam ettigi icin istihdamdaki artis sinirl
seviyede gerceklesti. Girdi maliyetleri enflasyonu son 4 ayin en yuksek seviyesinde
gerceklesirken firmalar satis fiyatlarina daha iiman bir artis yansitti. Urin fiyatlan Ocak’tan
bu yana en disUk hizda gerceklesti. (Onceki PMI: 47,7)

Kara ve Deniz Tasitlan

PMI 46,0 ile esik degerin altinda kalmaya devam ediyor. Yeni siparislerdeki dusUs Uretimi,
istihdami ve satin alma faaliyetlerini olumsuz etkiledi. Uretimde son 4 ayin en iimli
yavaslamasi kaydedildi. istihdam hacmi Mayis’'tan bu yana en yiksek oranda azaldi.
Girdi maliyetleri enflasyonu hizlanarak artmaya devam ediyor, Nisan'dan bu yana en
yUksek seviyede gerceklesti. Buna ragmen firmalar UrGn fiyatlanna gectigimiz aya goére
gére daha dusik bir oranda arttirdi. (Onceki PMI: 46,1)
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