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Piyasa Verileri - Tiirkiye SonDeger  Bogiim  Trend (1 ay)
BIST-100 10.899 -%0,22 W,
$/TL 42,49 94012
€/TL 49,29 +%0,80 f\/f’\"
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 35,14 -108bp M_ﬂ-\
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 29,29 -86bp ,\_//\‘\
Gram Altin 5.685 +%3,59 \\/_/’W'
Piyasa Verileri - Yurtdigi & Emtia o e, gggg”ﬁ Trend (1 ay)
S&P 500 6.849 +%3,73 «f"‘ﬂf\\/’
NASDAQ 100 25.434 +%4,93 x/""v‘\\/’
2 Yillik ABD Devlet Tahvil Getirisi 3,49 -2bp M
10 Villik ABD Devlet Tahvil Getirisi 4,01 -5bp ‘,\/"A’_\/N\_,
FTSE 100 9.720 +%1,90 //“"/\_/*
Nikkei 225 50.253 +%3,35 M
Dax 23.836 +%3,23 "“““\/\/
Altin Ons 4.239 +%4,29 \_W/\_,—f
Giimiis Ons 56,50 +%12,95 \’-w/\A/,
Ham Petrol 58,55 +%0,84 M
Bitcoin 90.914 +%6,80 "‘\«\r_
. Son

Aglklanan Veriler Tarih Ulke Doénem Deger Aciklanan
Reel Sektor Guven Endeksi 24.11.2025 Tirkiye Kasim 100,8 100,8
Dis Ticaret Dengesi 27.11.2025 Tirkiye Ekim -$6,9Mr  -$7,6 Mr
Ekonomik Guliven Endeksi 27.11.2025 Tirkiye Kasim 98,2 99,5
isglicti Istatistikleri (Issizlik) 28.11.2025  Tirkiye Ekim %8,6 %8,5

*Beklenti verilerinde Trading Economics beklenti ortalamasi baz alinmistir.



/é"lg'i;'(':k Haftalik Glindem

BAU Finansal Arastirma ve
Uygulama Merkezi

Yurtici Ekonomi Glindemi

e Ekonomik Guven Endeksi (Ekim-Kasim): 98,2 - 99,5
e 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi (Ekim-Kasim): Hanehalki %54,39 - %52,24
Reel Sektor %36,30 - %35,70
e issizlik Orani (Eylil-Ekim): %8.6 -~ %8.5
e Dis Ticaret Dengesi: 2024-2025 Ekim -5, 9 Mr $ - -7,5 Mr $
Ocak-Ekim Net -74,6 Mr $

Ekonomik Gilivende Olumlu Seyir: Bir dnceki aya gore Kasim ayinda tiketici gliven
endeksi %1,6 oraninda artarak 85,0 degerini, reel kesim (imalat sanayi) gliven
endeksi %1,2 oraninda artarak 103,2 degerini, hizmet sektori gliven endeksi %1,0
oraninda artarak 111,8 degerini, perakende ticaret sektori gliven endeksi %0,9
oraninda artarak 114,2 degerini, insaat sektori giiven endeksi %1,5 oraninda
artarak 84,9 degerini ald1.

Mart ayinda 100,8 puan ile 2025 yilin en yliksek seviyesine ulasan ekonomik gliven
endeksi, Nisan'da 96,6 puana gerilemisti. Endeks, Kasim ayinda 99,5 puana
yukselerek Nisan sonrasi en yliksek degerini kaydetti.

Hazine, 1.1 Trilyon Lira Borclanacak: Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2025 Aralik-2026
Subat donemine iliskin i¢ borclanma programini yayimlad;

e Aralik - 124,2 MrTL, 4 ihale, 1 sukuk

e Ocak - 542,6 MrTL, 7 ihale, 1 sukuk

e Subat - 583 MrTL, 7 ihale 1 sukuk
Bu kapsamda Hazine'nin 2026 baslangicinda toplam i¢ borclanmasi 1,1 trilyon TLyi
asacak.

HSBC Global Research Tiirkiye Goriliniimii: Rapor, Turkiye ekonomisinin 2025
boyunca ic ve dis soklara ragmen direncli kalmaya devam ettigini ifade ediyor. 2026
yilina iliskin gériiniimde ise bliyimenin %3-4 araliginda tutulmasina yonelik politika
yaklasiminin enflasyonun daha yavas gerilemesine neden olabilecegi uyarisini
yapiyor. Para politikasi faizindeki indirimlerin strduriilecegi ve politika faizinin 2026
sonunda %25,5 seviyesine inecegi ongorilirken; reel efektif kurda dnceki yillardaki
kadar hizli bir degerlenme beklenmiyor.

Tirkiye'nin Petrol Tasimaciligi Ekim'de Hizlandi: Turkiye (Gizerinden gecen boru
hatlarinda tasinan ham petrol miktari Ekim'de %28,86 artarak 28,5 milyon varile
yukseldi. Artisin buyuk kismi, Irak-Turkiye hattinda sevkiyatin 689 bin varilden 6
milyon varile citkmasindan kaynaklandi. BTC hattinda tasinan miktar %0,8 gerilerken,
diger hatlarda toplam akis yaklasik 5,9 milyon varil seviyesinde gerceklesti.
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ABD Piyasasina Yonelik Olumlu Goriiniim: Kiresel hisse senetleri, Fed'in Aralik
ayinda faiz indirimine gidecegine yonelik beklentilerin gliclenmesiyle yukselise
devam etti. ABD tahvil getirileri gerilerken Alphabet ve Meta’nin gliclii performansi
Wall Street’i destekledi. Alphabet hissesi %1,53 artarak 323,44 dolarla rekor kapanis
ile piyasa degerini 4 trilyon dolara yaklastirdi. Meta’nin 2027’den itibaren Google'in
veri merkezi ciplerine milyarlarca dolar yatirim yapmayi degerlendirdigi haberi hisse
fiyatinda %3,78lik ylikselis yaratti. S&P 500'deki en bliyik etkiyi yaratan Meta oldu.
SPY endeksi bu hafta %3,73 yukseldi.
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ABD’de Geciken Veriler Aciklandi: ABD’de ertelenmis verilerin aciklanmasiyla
perakende satislarin eyliilde %0,2 artarak beklentinin altinda kalmasi, UFE'nin ise
beklentilerle uyumlu olarak %0,3 yikselmesi dikkat cekti.. Eylll ayina ait %4,4
issizlik, zayiflayan isgtict piyasasi sinyalleri ve Fed yetkililerinin glivercin mesajlariyla
Aralik'ta 25 baz puanlik faiz indirimi ihtimali ylikseldi. Getirilerdeki diistisle ABD 10
yillik tahvil faizi %4'tn altini test etti, euro ve sterlin giiclendi ve DXY dolar endeksi
%0,77 gerileyerek 99,48'e diisti.

17 TradingView

TRONNY
/
| W

| R
fYaari MM/ e W i

/_/‘*\/J

." 5,200

i P8 & ¢ ¢

7 TradingView



BFRC Haftalik Gliindem

BAU Finansal Arastirma ve
Uygulama Merkezi

Haftalik Para ve Banka Verileri (21 Kasim Haftasi)

Briit Rezervler (Milyar ABD Dolar)

200
180
160
140
120
100
80
60
a0
20
0

g T I ] S B ]
xﬂ"»x{g. L

& P & 8 N R A ¢ B
& & F TS & o & o
o Q"-\\\? =l O g o TP EX s 0\9_@\9"\ &

o
&
& &
oF ¥ a° &
\%\»\%
* '\’\?\9'&

W Seriesl W Series2

Altin rezerv: 107,4 Mr $ - 104,4 Mr $
Doviz rezerv: 80,0 Mr $ - 76,2 Mr $
Briit rezerv: 187,4 Mr $ - 180,6 Mr $

Banka Faizleri (%)
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e Ticari Krediler T (i ketici Kredisi 1 Ay Vadeli Mevduat — Ay Vadeli Mevduat

Tuketici kredisi: 58,36 - 59,89 - Ticari krediler: 47,67 - 47,65
1 ay vadeli mevduat: 46,35 - 46,56 - 3 ay vadeli mevduat: 47,58 - 47,91

Haftalik DTH Degisimi
(Arindirilmis, Milyar ABD Dolari)
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W Gercek Kigiler W Tizel Kisiler

Gergek Kisiler: 562,6 Mil $ -~ 227,5 Mil $
Tuzel Kisiler: 179 Mil $ - -468,1 Mil $
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Haftalik Aja nda Tarih Saat Ulke  Donem Dsgger Beklenti*
GSYH BuyUme Verisi 01.12.2025 10:00 Turkiye Q3,Yilhk  %4,8 %4,2
isgiicti istatistikleri (Issizlik) 02.12.2025 13:00 EuroBol.  Ekim %6,3 %6,3
Enflasyon Verisi (TUFE) 03.12.2025 10:00 Turkiye Kasim %2,55 %1,25

Beklenti verileri Trading Economics beklenti ortalamasi verilerinden alinmistir.

Hazirlayanlar

e Ali Tanman, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi ve Finans bolimi 6grencisi
e Sami Can Seven, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi bélimi dégrencisi

Yasal Uyari; burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir.



