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Piyasa Verileri - Tiirkiye SonDeger  Bogiim  Trend (1 ay)

BIST-100 10.922 +%3,38 Wf"’\,f
$/TL 42,44 %041 AT
€/TL 48,90 %047 SN
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 36,22 -55bp R'\,_/\
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 30,15 -39bp M
Gram Altin 5.488 -%2,41 M

Piyasa Verileri - Yurtdisi & Emtia ¢ peqer Haftalk (1 ay)

Degisim

S&P 500 6.603 -%1,95 m
NASDAQ 100 24.239 -%3,07 V_,/"”\m\
2 Yillik ABD Devlet Tahvil Getirisi 3,51 -10bp m
10 Yilik ABD Devlet Tahvil Getirisi 4,06 -9bp W/“‘W‘\
FTSE 100 9.540 %164 __ YN
Nikkei 225 48.626 -%3,48 V_,-\/'A""\J\
Dax 23.092 -%3,29 M
Altin Ons 4.065 -%0,46 A\-«/\‘
Giimiis Ons 50,02 %112 YN s
Ham Petrol 58,06 -%3,38 \_J\/\/\f\
Bitcoin 85.123 -%10,37 '\’“\v\

. Son
Agklanan Veriler Tarih Ulke Donem Deger Beklenti* Aciklanan
Bltce Dengesi 17.11.2025 Turkiye  Ekim -£327Mr - -£223Mr
Enflasyon Verisi (TUFE) 19.11.2025 ingiltere  Ekim, YoY %3,8 %3,6 %3,6
Tiketici Glven Endeksi 20.11.2025 Tirkiye Kasim 836  ------ 85
issizlik Verileri 20.11.2025 ABD Eyliil %4,3 %4,3 %44

*Beklenti verilerinde Trading Economics beklenti ortalamasi baz alinmistir.
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Yurtici Ekonomi Glindemi

e Tuketici Guven Endeksi (Ekim-Kasim): 83,06 - 85,0

o Konut Fiyat Endeksi (Eylul-Ekim): yillik %32,2 - %31,6
ayhk %1,7 - 1,6

e Merkezi Yonetim Butce Dengesi: Ekim -223,2 Mr TL
Ocak-Ekim Net -1,440 Mr TL

Tiiketici Guiveninde Artis: Ekim ayinda 83,6 olarak dlcllen tiketici gliven endeksi
Kasim ayinda %1,6 artarak 85,0 seviyesine ylkseldi.

Gelecek 12 aya iliskin hanenin maddi durum beklentisi 84,2'den 85,7'ye, genel
ekonomik durum beklentisi ise 78,6'dan 79,6'ya, dayanikli tiiketim mallarina
harcama yapma disiincesi 104,0'dan 105,0'a ylkseldi.

Enflasyon Beklentilerinde Bozulma: TCMB’nin Kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi,
beklenti kanalindaki bozulmanin stirdigini gosteriyor. 12 ay sonrasi enflasyon
tahmininin %23,49’a yiikselmesi, TCMB'nin ara hedeflerine ulasmasinin
zorlasacagina isaret ediyor.

Tiirkiye Bankacilik Sektorii Fitch Not Artislari: 16-23 Kasim haftasinda Tirkiye
bankacilik sektori icin en kritik gelisme, Fitch Ratings’in Turk bankalarinin kredi
notunu yukseltmesi oldu.

Ziraat Bankasi, VakifBank ve TSKB'nin uzun vadeli doviz cinsi kredi notlari B+'dan
BB- seviyesine cikarilirken; Arap Turk Bankasi’nin notu B’den B+'ya yukseltildi.
Ayrica Halkbank, Emlak Katilim ve Vakif Katilim gibi kamu destekli bankalarin
“hiikiimet destek dereceleri” (GSR) b+'dan bb- seviyesine revize edildi.

Investing’'in raporuna gore Turkiye'nin bankacilik sektoriinde dis kaynak
maliyetlerinin azalmasi ve uzun vadeli borclanma kosullarinin iyilesmesi acisindan
pozitif bir gelisme olarak degerlendiriliyor.

TCMB'ye Yeni Ekonomist Atamasi: TCMB, eski JPMorgan ve FED ekonomisti Murat
Tascr'yl danisman olarak gorevlendirdi. Tascl, yaklasik 17 yil gérev yaptigl Cleveland
FED’in ardindan JPMorgan’da kidemli ABD ekonomisti olarak calisiyordu.

Hazine, Tahvil ve Kira Sertifikasi (Sukuk) ile 698 Milyon $ Borclandi: Hazine ve
Maliye Bakanlgi 20 Kasim'da ihalesini, 21 Kasim'da ihracini gerceklestirdigi tahvil ve
kira sertifikasi ile 698 millyon $ borclandi;

e 2 yil vadeli tahvil - 517,6 milyon $

e 2 yil vadeli sukuk - 180,3 milyon $
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Yurtdisi Ekonomi Glindemi

Japonya'da Tahvil Soku ve 110 Milyar Dolarlik Tesvik : Yeni Japon hikimeti 110
milyar dolarhk (17 trilyon ¥) bir tesvik paketi aciklayacagini duyurdu. Son ceyrek
raporunda ekonomisi ~%1,5 kiiclilen Japonya bu tesvige ihtiyac duysa da, bu karar
piyasay! negatif etkiledi.

20 yillik devlet tahvili getirileri 1999'dan beri gorilen en yiiksek seviyeye (%2,75)
ylkseldi. Kamu borcu GSYH’nin ~%235'i seviyesinde olan Japonya icin bu kritik bir
risk olusturuyor. Tahvil getirilerindeki artis, yeni ihraclarin daha ytksek faizle
yapilmasina yol acarak bulitce tzerindeki yiku buyutebilir.

ABD Teknoloji Hisselerinde Dalgalanma: Piyasalarda son haftalarda konusulan
“Yapay Zeka Balonu” soylemleri teknoloji bazh firmalardan yatirnm cikisina sebep
olurken gozler NVIDIA'daydi. Yapay zekanin kaynagi olan veri merkezlerinin ve
ciplerin satisini yapan NVIDIA, 19 Kasim'da beklentilerin Gizerinde bilanco acikladi.
Hasilat beklentisi 54 milyar iken 57 milyar dolar olarak aciklandi. Q2'den bu yana
%22, gecen sene Q3'Uine gore %62 artis raporlandi.

Onuimiizdeki ceyrek icin hasilat beklentilerini de 65 milyar dolar olarak acikladilar.
Beklentinin piyasa tahmini olan 62 milyar dolardan fazla aciklanmasi ABD borsasi
acildiginda kisa stireli yukari yonlt hareketlenme yaratti. Ancak S&P 500 endeksi
glinl %3 dususle kapatti. Piyasa, glicll bilancoya ragmen biylime kaygilari ve faiz
belirsizlikleri nedeniyle yikselisi ralli degil, olasi bir diizeltme sinyali olarak gordu.

Kiiresel Biiyiimede Pozitif Tahmin: S&P Global Market Intelligence’in Kasim
raporuna gore kiresel buylime tahmini 2025 icin %2,8, 2026 icin %2,7 olarak yukari
yonli revize edildi. Bu iyilesmenin ana kaynagi Cin oldu: Glke icin bliytime beklentisi
0.25 puan artirildi.

Raporda 6ncu gostergeler toparlanmaya isaret ediyor. Global PMI Bilesik Cikti
Endeksi'nin Ekim ayinda 52.9’a ylikselmesi, kiiresel faaliyetin yeniden hizlandigina
isaret ediyor. Toparlanmanin strdurilebilirligi, gliven ve ticaret akislarindaki
glclenmeye bagli kalmaya devam ediyor.

Kriptoda Sert Diisiis: Bu hafta kripto piyasasinda gticli bir satis dalgasi goéralda.
Bitcoin %10 oraninda deger kaybetti ve 6 haftada 1 trilyon dolara yakin yatirim eridi.
Fed'in gelecek faiz indiriminde belirsizligi, Blackrock’un spot Bitcoin EFT’sinden tek
gliinde 523 milyon dolar cikis yapmasi, yliksek kaldirach pozisyonlarin likidasyonu,
teknoloji odakli varliklarda ve kriptoya baglh spekilatif pozisyonlarda “balon
endisesi”’nin artmasi bu diististin sebeplerinden bazilari.
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Haftalik Para ve Banka Verileri

Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)
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B Altn Rezerv  ® Doviz Rezerv

Altin rezerv: 103,1 Mr $ - 107,4 Mr $
Déviz rezerv: 82,0 Mr $ - 80,0 Mr $
Briit rezerv: 185,1 Mr $ - 187,4 Mr $

Banka Faizleri (%)
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e Ticari Krediler e T (j ktici Kredisi 1 Ay Vadeli Mevduat w— 3 Ay Vadeli Mevduat

Tuketici kredisi: 59,31 - 58,36 - Ticari krediler: 45,71 - 47,67
1 ay vadeli mevduat: 46,51 - 46,35 - 3 ay vadeli mevduat: 48,10 - 47,58

Haftalik DTH Degisimi
(Arindirilmis, Milyar ABD Dolari)
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B Gercek Kisiler W Tiizel Kisiler

Gercek Kisiler: 198,7 Mil $ -~ 562,6 Mil $
Tuzel Kisiler: -823,7 Mil $ - 179 Mil $
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Son

Haftalk Ajanda Tarih Saat  Ulke Donem Deger Beklenti*
Reel Sektdr Gliven Endeksi 24.11.2025 10:00 Tirkiye Kasim 1008 -
Dis Ticaret Dengesi 27.11.2025 10:00 Turkiye Ekim -$6,9Mr -
Ekonomik Gliven Endeksi 27.11.2025 10:00 Turkiye Kasim 98,2 ------
Isgiicii Istatistikleri (issizlik) 28.11.2025 10:00  Tiirkiye Ekim %8,6 -

Finansal istikrar Raporu 28.11.2025 14:00  Turkiye Kasim ~ —co-e- e

Beklenti verileri Trading Economics beklenti ortalamasi verilerinden alinmistir.

Hazirlayanlar

e Ali Tanman, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi ve Finans bolimi 6grencisi
e Sami Can Seven, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi bélimi dégrencisi

Yasal Uyari; burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir.



