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GIRIS:

Bu not, DUnya Bankasi’'nin Ekim 2025 tarihli "Commodity Markets Outlook” (Emtia
Piyasalarr G6rGnUmd) raporunun bir 6zetini yapmayr amaclamaktadir. Son vyillarda
yasanan jeopolitik gerilimler, uzun sdren ekonomik belirsizlik, pefrol yaptinmilan ve dis
ticarette korumacilik gibi faktérler emtia piyasalarinda arz yénetimini yeniden dnemli hale
getirmistir.

Mert Orday, BAU iiSBF Ekonomi ve Finans BIUmMU 3.sinif lisans dgrencisidir.




GENEL GORUNUM VE TAHMINLER:

Enerji, farm, enduUstriyel metal ve minerallerin yaninda degerli metalleri iceren emtia
fiyatlar endeksinin bu yil (2025) yaklasik olarak %7 dismesi beklenmektedir. Onimuizdeki
yil (2026) da bu egilimin devami olarak %7’lik bir dUsus daha dngértlmektedir. Boylece
2026 yil emtia fiyatlarninin ust Uste dusius yasadigi 4. yil olacakhr. Degerli metaller disindaki
¢ogu emtia fiyatinda gdzlenen bu dusUs; durgun kuresel ekonomik aktivite, artan ticaret
gerilimleri, politika belirsizligi ve kUresel captaki bol petrol arzndan kaynaklanmaktadir.
Emtia fiyatlannda 2027 yilinda iimli bir toparlanma olacagi tahmin edilmektedir.

ENDEKSLER (nominal ABD dolari cinsinden, 2010=100) 2023 2024 2025f 2026f 2027f Yizdelik Degisim
Toplam 108.0 1051 97.4 90.7 94.0 -7.4 -6.8 3.6

Kaynak: Commodity Markets Outlook, 16. sayfa

Enerji fiyatlanndaki hareketlerin 2026'da kUresel capta dezenflasyona katki saglamasi
beklenmektedir. Degerli metaller disindaki metallerin ve minerallerin fiyatlarnnin 2026'da
istikrarl kalacagr 6ngdrulurken guclu arz kosullarnnin tarm fiyatlarnnda gerileme getirecegi
tahmin edilmektedir. Degerli metallerin kendisine gelindiginde ise, fiyatlarin 2025 yilindaki
%40'lik tarihi yUkselisinden sonra %5'lik iIhmli bir artis daha yasamasi beklenmektedir.

ALT ENDEKSLER:

Enerji Endeksi: Enerji fiyatlannin 2025'te %12, 2026'da %10 dusmesi ve 2027'de ise kismen
normalleserek %6 yukselmesi beklenmektedir.

Tanm Endeksi: Tarm fiyatlarinin 2025'te yataya yakin seyrettigi tahmin edilirken, s6z
konusu endekste 2026'da %2'lik, 2027'de de %I1'lik hafif dUsUsler yasanacagi
beklenmektedir.

2025f 2026f 2027f

2023 2024 2025f 2026f 2027f Yizdelik Degisim

108.0 1051 97.4 90.7 94.0 -7.4 -6.8 3.6
Enerji 106.9 101.5 88.9 79.9 84.9 -124  -10.2 6.2
Tarim 1109 115.0 1152 1127 1118 0.2 -2.2 -0.8

Kaynak: Commodity Markets Outlook, 16. sayfa



https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/c579e19c-83a7-4d94-abda-77e4810b4ea4/content
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Metaller ve Mineraller Endeksi: Metal ve mineral fiyatlan endeksinde 2025'te %3’k imli
bir artis kaydedilirken 2026’da genel anlamda yatay bir seyir, 2027'de ise %2'lik bir artis
daha yasanmasi dngérulmustr.

Degerli Metaller: Degerli metal endeksinin 2025'teki tarihsel olarak yUksek %40’k artisinin
ardindan 2026’'da %5 civarinda bir artis daha kaydetmesi beklenmektedir. 2027'de ise bir
onceki yilla kiyasla, %6 oraninda dUsUsle tersine bir seyir izlemesi beklenmektedir.

2025f 2026f 2027f

2023 2024 2025f 2026f 2027f Yiizdelik Degisim
Metaller ve Mineraller 104.0 106.7 109.8 110.1 112.0 29 0.3 1.7
Degerli Metaller 1473 180.2 2542 2682 251.8 411 5.5 -6.1

Kaynak: Commodity Markets Outlook, 16. sayfa

CIKARIMLAR:

1. Makroekonomik gdérunim cercevesinde, kUresel ekonomik bUyUmedeki
yavaslama ve sUregelen belirsizlikler, emtia piyasalarinin geneline olan talebi
azaltirken degerli metaller piyasasina olan talebi ise artirmaktadir.

2. 2026 tahminlerinde, degerli metal fiyatlarinin, genel emtia piyasasi egilimine kiyasla
daha direncli olacagi ve yukselis trendini sGrdUrecegi dngortlimektedir. Her ne
kadar 2025 yilinda kaydedilen sert fiyat artislannin tekrarlanmasi beklenmese de,
fiyatlarda gerileme riski, artis potansiyeline goére daha dusuk bir ihtimal olarak
degerlendirimektedir.

3. Ote yandan, endUstriyel metaller ve minerallerin fiyatlannin 2026'da yatay
seyretmesi, tarm OrOnleri fiyatlannin ise cogunlukla gUclo arz kosullarn nedeniyle
gerilemesi dngortlmektedir.

4. Enerji fiyatlarndaki dUsuslerin 2026 yilinda kuresel dezenflasyona katki saglayacagi
Ongorltlimektedir.

5. Tahminlerle ilgili asagr yonlU riskler arasinda beklenenden daha zayif kiresel
bUyUme, varsayllandan daha uzun stren politika belirsizligi ve ilave petrol arz fazlasi
sayllmaktadir. Emtia fiyatlarini tahminlere gdre yukarn yoénlU etkileyebilecek riskler
arasinda ise artan jeopolitik gerilimler, ek petrol yaptinmlarnin piyasa etkisi, ticaret
kisitlarindan kaynaklanan arz daralmalar ve olumsuz hava kosullart yer aliyor.
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