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Piyasa Verileri - Tiirkiye SonDeger  Bogiim  Trend (1 ay)
BIST-100 11.007 +%1,00 W
$/TL 42,55 +%0,14 /\/.\,f’—'\”
€/TL 49,56 +%0,55 W"
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 34,67 -48bp —\’_’—\X\.
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 28,69 -60bp /\\
Gram Altin 5771 +%1,52 W/f\\r'”
Piyasa Verileri - Yurtdisi & Emtia s peser  Daf@lk o 41 ay
S&P 500 6.870 +%0,31 W\f’
NASDAQ 100 25.692 +%1,01 A'”V“\/-"
2 Yillik ABD Devlet Tahvil Getirisi 3,56 +7bp M
10 Yilhk ABD Devlet Tahvil Getirisi 4,13 +12bp M
FTSE 100 9.667 -%0,55 /\/\/\rf-
Nikkei 225 50.492 +%0,47 *”\N"-\‘L/\f
Dax 24.028 +%080 VN~
Altin Ons 4198 -%0,98 M
Giimiis Ons 58,34 +%3,26 Wf”
Ham Petrol 60,08 +%2,61 W
Bitcoin 89.203 6188 N~
Aciklanan Veriler Tarih Ulke  Dénem Dseoger Beklenti* Aciklanan
GSYH Biuylime Verisi 01.12.2025 Tirkiye Q3,Yilik  %4.,8 %4,2 %3,7
Isgiici Istatistikleri (Issizlik) 02.12.2025 Euro Bél.  Ekim %6,3 %6,3 %6,4
Enflasyon Verisi (TUFE) 03.12.2025 Turkiye Kasim %2,55 %1,25 %0,87

*Beklenti verilerinde Trading Economics beklenti ortalamasi baz alinmistir.
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e Tirkiye TUFE (Ekim-Kasim): yilhk %32,87 - %31,07

aylik %2,55 - %0,87

istanbul TUFE (Ekim-Kasim): yillik %40,84 -~ %38,28
aylik %3,31 - 1,19

Tarkiye GSYH (2-3.ceyrek): %4,8 -~ %3,7

PMI (Ekim-Kasim): 46,5 — 48,0

Dis Ticaret Dengesi (Kasim): (2024 Kasim) -7,5 Mr $ - -7,8 Mr $(2025 Kasim)
Ocak-Kasim Net -82,4 Mr $

Kasim TUFE Kompozisyonu: 2025 Kasim ayinda %0,87 aciklanan enflasyon, 2023
Mayistan beri ilk defa %1 seviyesinin altina indi. Kasim ay1 enflasyonu, AA Finans'in
Enflasyon Beklenti Anketi’ne gére TUFE icin 6ngériilen aylik %1,31 artis ve yillik
%31,65 beklentilerinin altinda gerceklesti.

Giyim kalemindeki zayif talep nedeniyle mevsimsel olarak beklenilen indirimlerin
erkene cekilmesi ve Gida kalemindeki gevseme Kasim ayi enflasyonunda etkisini
gosterdi.

En yiksek agirliga sahip 3 ana harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolsiiz
iceceklerde %27,44 artis, ulastirmada %29,23 artis ve konutta %49,92 artis olarak
gerceklesti. ilgili ana gruplarin yillik degisime olan katkilari ise gida ve alkolsiiz
iceceklerde %6,83, ulastirmada %4,55 ve konutta %7,57 oldu.

B os7 TUFE B o7
06 N Gida ve alkolsiiz icecekler 247 |
I 242 Alkollii igecekler ve tiitiin | 008
M oss Giyim ve ayakkabi | 0,04
. 1,70 Konut B o2
B o057 Ev egyasi | 0,06
M o7 Saghk 0,03
. 17 Ulastirma B ooz
B oss Haberlesme 0,02
I Eglence ve kiiltlr I 040
B 030 Egitim 0,01
Bl oo Lokanta ve oteller | 008
T EEET Gesitli mal ve hizmetler | 0.5
-6 -4 -2 0 2 4 [ -6 -4 -2 0 2 4 &

B Aylk degisim oranlan B Aylik etkiler
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Artan insaat maliyetleri ve sosyal konut harcamalari TUFE'yi dogrudan etkilemese
de, kira artislari, malzeme fiyatlarinin UFE {izerinden etkilenisi ve kamu kaynakli
talep nedeniyle enflasyonu dolayli olarak yukari yonli etkileyebilir. Sosyal konut
projelerinin tamamlanmasiyla birlikte konut arzindaki sikisikhgin azalacagi ve buna
bagl olarak TUFE’nin konut kaleminde daha normallesmis bir fiyat egiliminin
gorulebilecegi degerlendirilmektedir.

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, 2026’da dezenflasyona katki saglayacak adimlar
arasinda egitimde kural bazl fiyatlamanin uygulanacagina isaret etti.

3.Ceyrek GSYH Kompozisyonu: GSYH, 2025 yilinin tGclincl ceyreginde zincirlenmis
hacim endeksiyle yillik %3,7 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH
ise bir 6nceki ceyrege gore %1,1, takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik %3,4
buyime kaydetti. GSYH'nin tGciinci ceyrek degeri cari fiyatlarla 432,8 milyar $
olarak gerceklesti.

Faaliyet kollari incelendiginde, Giclincl ceyrekte insaat sektori %13,9 arti, finans ve
sigorta %10,8, bilgi ve iletisim %10,1, diger hizmet faaliyetleri %7,1, sanayi %6,5,
ticaret/ulastirma/konaklama %6,3 buyudi. Gayrimenkul faaliyetleri %4,2,
mesleki/idari destek hizmetleri %4,4, kamu/egitim/saglik hizmetleri %2,1 artarken,
tarim sektori %12,7 darald..

Hanehalki nihai tiiketim harcamalari yillik %4,8 artis gosterdi. Devletin nihai tiiketim
harcamalari %0,8, gayrisafi sabit sermaye olusumu ise %11,7 ylkseldi. Dis ticarette
ise mal ve hizmet ihracati %0,7 azalirken, ithalat %4,3 artti.

isglicti 6demeleri Gclinci ceyrekte yillik %41,1, net isletme artigi/karma gelir ise
%43,5 arttl. isglicii 6demelerinin GSKD icerisindeki payt %35,0 ile gecen yilki
seviyesini korudu.

OECD Turkiye icin 2025 blyliime tahmini %3,2’den %3,6'ya, 2026 tahmini ise
%3,2'den %3,4'e revize etti.

TUFE ve GSYH Etkisi: Kasim ayinda yillik enflasyonun beklentilerin altinda
gerceklesmesi ve Uclincl ceyrekle beraber bliyiimedeki ivmenin azalmasi TCMB'nin
suiregelen olculi faiz indirim donglistint destekleyen bir cerceve sunuyor.

Hazine ve Maliye Bakani Simsek yaptig aciklamada TUFE ve GSYH'deki gelismelerin
dezenflasyonu destekledigini ve siki para politikasinin kararlikla devam edecegini;
yllbasinda yapilacak zam ve vergi diizenlemelerinin biitce dengesi gozetilerek,
Merkez Bankasi'nin enflasyon hedefiyle uyumlu sekilde uygulanacagini belirtti. 2026
yilinin enflasyon surecini etkileyecek temel politika olarak degerlendirilebilir.



/é"lg'i;'(':k Haftalik Glindem

BAU Finansal Arastirma ve
Uygulama Merkezi

Yurtici Ekonomi Glindemi

PMI Son Dokuz Ayin En Yiiksek Seviyesinde: Kasim ayi istanbul Sanayi Odasi
Tarkiye PMI verileri, imalat sanayi aktivitesindeki gerilemenin hafiflemeye
basladigina ancak iyilesmenin hentz sinirli kaldigina isaret etti. Ekimde 46,5 olan
Manset PMI, Kasim ayinda esik degerin altinda kalsa da 48,0 ile son dokuz ayin en
yuksek seviyesinde olcildi. Yeni siparisler, Gretim ve istihdamda zayif seyir stirerken,
Kasim genelinde maliyet baskilarinin gevsemesi, nihai Grtn fiyatlarindaki artisi da
ithml bir bantta tuttu ve fiyatlama davranislarini daha dengeli bir noktaya tasidi.
(BFRC PMI raporuna ulasmak icin tiklayiniz.)

Tarih Mart 25 Misan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz25 Agustos 25 Eylil 25 Ekim 25 Kasim 25 Gorliniim

Imalat Sanayi 47.3 47.3 47.2 26.7 45.9 47.3 26.7 46.5 48.0 ====n-==

Gida 52.1 50.9 47.7 48.3 44.4 49,8528 50.1 49.8 =-=-u-=-
Tekstil 43.8 41.0 a1.2 381 416 40.5 40.6 449 394 “==g=u="=u
Giyim Deri 45.0 43.8 50.2 43.7 43.1 44.0 45.3 44.7 45.9 = wgu=s=

Afag Ve Kafin 50.9 45.1 47.7 46.3 47.8 48.7 47.9 43.7 50.0 “m===-=m

Kimyasal, Plastik ve Kauguk 43,3 44.8 47.2 44.3 45.2 44,0 45.7 48.4 481 E=“m=g=

Metalik Olmayan Mineral 48.8 46.7 50.0 48.6 48.1 47.7 43.2 47.3 514 —= ~-=m=’
Ana Metal 41.9 44.9 48.7 46.4 47.4 50.5 47.3 45.4 463 m=- == ===

Makine Metal 46.7 44.1 7.5 48.3 47.9 47.5 48.0 4.6 433 ~E"""""m
Elektrik Elektronik 45.8 498 47.1 46.7 485 47.7 463 as.0 GEE - - -« - -=- -
Kara Ve Deniz Tagts 50.4 44.0 45.4 43.8 435 46.1 46.0 42.7 45.9 menge=g=

Bankacilik Sektori Karl 10 Ayda %45,8 Artti: BDDK verilerine gére bankacilik
sektoruntn net kari Ocak-Ekim doneminde yillik bazda %45,8 artarak 751,6 milyar
TL oldu. Takipteki alacaklarin toplam kredilere orant %2,39 (Ekim 2024 %1,77),
sermaye yeterlilik orant %19 (2024 %18) ve cekirdek sermaye yeterlilik orant %14
(Ekim 2024 %14) seviyesinde gerceklesti. Toplam krediler 21,6 trilyon TL ile yillik
glcll artis gosterirken, sektor aktifleri 44,1 trilyon TL seviyesine ulasti (2024 30,9
trilyon TL).

TCMB ayrica zorunlu karsilik uygulamasinda yeni diizenlemelere giderek likidite
yonetimi cercevesinde sikilastirici adimlari sirdtrdd.


https://bfrc.bau.edu.tr/wp-content/uploads/2025/12/BFRC-2025-KASIM-PMI_LBO.pdf
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Euro Bolgesi’nde Veriler Beklentilere Yakin: Euro Bolgesi'nde Kasim ay1 éncii TUFE
enflasyonu %2,2 seviyesine ylkselerek dnceki aya ait %2,1 seviyesinin hafif Gzerine
cikti ve Avrupa Merkez Bankasi'nin %2 hedefine yakin seyrini korudu. Ekim ayinda
issizlik orani %6,4 olarak gercekleserek gecen yilin ayni donemindeki %6,3
seviyesinin Uzerinde kaldi; veri istihdam piyasasinda dengeli ancak sinirli zayiflamaya

isaret etti.

OECD Kiiresel Buiyiime Tahminlerini Glincelledi: OECD’nin yayimladigi Ekonomik
Gorlinim Raporu’nda, kiiresel ekonominin 2025 yilinda %3,2 bliylimesi 6ngorildi.
Bu tahmin 2024 yilina ait %3,3 seviyesinin altinda kaldi. ABD icin 2025 blytme
tahmini %2 seviyesine revize edilirken, Euro Bolgesi icin blylme beklentisi %1,2’ye
ylkseltildi; Cin'e iliskin tahmin ise %5 dlizeyinde korundu. Raporda, kiiresel ticaret
gerilimlerine ragmen blylme goriinimuintn dayanikli oldugu, ancak kirilganliklarin
strdugu degerlendirildi.
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Trump, Yeni Fed Baskani icin Aday Sectigini Acikladi: ABD Baskani Donald Trump,
bu hafta verdigi bir réportajda Fed Baskani Jerome Powell'in yerine atanmasini
istedigi ismi belirledigini ifade etti. Trump, sectigi adayin “istenen faiz indirimlerini
istikrarli sekilde uygulayacagini” sdyledi. Bloomberg kaynaklarina gére 6ne cikan
aday, Trump’in bas ekonomik danismani Kevin Hassett oldu. Ancak atamanin
gerceklesebilmesi icin Senato onayi gerekiyor. Son gelismeler, Trump ile Fed
arasindaki yonetim ve politika tartismalarinin devam ettigine isaret ediyor.
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Bitcoin Aralik Basinda Sert Geriledi: Haftanin ilk islem glintinde Bitcoin yaklasik %6
diiserek 85.788 dolar seviyesine geriledi ve Kasim ayindaki sert satislarin ardindan
yilin en zayif performanslarindan birini gosterdi. ilk 24 saatte toplam kripto
tasfiyeleri 1 milyar dolara yaklasti. MicroStrategy’nin 2025 kar tahminini Bitcoin'deki
zayIf seyir nedeniyle asagi yonli revize etmesi satis baskisini artirdi. Etherium da
benzer sekilde %8,8 deger kaybetti.

coin / Dola

an 400 1B00 800 ] 0600 IRO0 1800 3 0800 1200 1800 4 0800 IRO0 1800 5 06:00 1100 18:00 & H00 1100 1800 7 0600 1200 :00

¥ TradingView

Netflix, WBD'yi 82,7 Milyar Dolara Satin Aliyor: Netflix, Warner Bros. Discovery'yi
hisse basina 27,75 $ Gizerinden toplam 82,7 milyar $ degerleme ile satin almak icin
anlasmaya vardi. islemin nakit ve hisse senedi kombinasyonuyla yapilmasi ve
diizenleyici onaylarin ardindan 2026’nin lc¢lincl ceyreginde tamamlanmasi
bekleniyor. Anlasmanin HBO Max dahil tiim stidyo ve icerik portfoylni
kapsamasiyla, iki sirketin toplamda 450 milyon aboneye ulasmasi rekabet ve
tekellesme tartismalarini artirtyor. WBD'nin yiiksek borclulugu nedeniyle satisin,
medya sektortindeki konsolidasyon dalgasinin bir parcasi oldugu degerlendiriliyor.
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Haftalik Para ve Banka Verileri (28 Kasim Haftasi)

Briit Rezervler (Milyar ABD Dolar)
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MW Seriesl W Series2

Altin rezerv: 104,4 Mr $ - 107,6 Mr $
Déviz rezerv: 76,2 Mr $ - 75,6 Mr $
Briit rezerv: 180,6 Mr $ - 183,2 Mr $

Banka Faizleri (%)

e Ticari Krediler Tk etici Kredisi 1 Ay Vadeli Mevduat — 3 Ay Vadeli Mevduat

Tuketici kredisi: 59,89 - 58,81 - Ticari krediler: 47,65 - 47,44
1 ay vadeli mevduat: 46,56 - 46,54 - 3 ay vadeli mevduat: 47,91 - 47,84

Haftalik DTH Degisimi
(Arindirilmis, Milyar ABD Dolari)
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W Gercek Kigiler W Tizel Kisiler

Gercek Kisiler: 227,5 Mil $ - 0,5 Mil $
Tuzel Kisiler: -468,1 Mil $ - 319,4 Mil $
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Haftalik Aja nda Tarih Saat Ulke  Donem Dsgger Beklenti*
GSYH Buytime Verisi 08.12.2025 02:50 Japonya  Q3,Vilhkk %2,3 -%2,0
Enflasyon Verisi (TUFE) 10.12.2025 04:30 Cin Kasim %0,2 9%0,9

Fed Faiz Karari 10.12.2025 22:.00 ABD = ------ %4,00 %3,75
TCMB Faiz Karari 11.12.2025 14:.00 Turkiye — ------ %39,50 %38,50

Beklenti verileri Trading Economics beklenti ortalamasi verilerinden alinmistir.

Hazirlayanlar

e Ali Tanman, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi ve Finans b&limii 6grencisi

o Koray Ozcan, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Bilgisayar Miihendisligi boltimii
ogrencisi

e Sami Can Seven, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi boliimi 6grencisi

Yasal Uyari; burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.



