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Piyasa Verileri - Tiirkiye SonDeger  Bogiim  Trend (1 ay)
BIST-100 11.311 +%2,76 w
$/TL 42,70 +%0,34 v.n:-'-’_"/
€/TL 50,16 +%1,20 /M—"
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 34,86 +20bp —ME
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 28,54 -15bp "/‘\\_-
Gram Altin 5931 +%278 A
Piyasa Verileri - Yurtdisi & Emtia g peser  Daf@lk o 41 ay
S&P 500 6.827 -%0,63 "‘f‘\./ﬂ
NASDAQ 100 25.196 -%1,93 \'\\\/””\
2 Yillik ABD Devlet Tahvil Getirisi 3,52 -4bp W
10 Yillik ABD Devlet Tahvil Getirisi 418 +5bp W
FTSE 100 9.649 -%0,19 J\/e\'_/-—vx
Nikkei 225 50.836 +%0,68 \A\‘\m
Dax 24.186 +%0,66 \/\/«—/"
Altin Ons 4.299 +%2,43 v/\,_rh/
Giimis Ons 61,96 %620 -~
Ham Petrol 57,44 -%4,39 \/\f'\«,»/\
Bitcoin 90.200 %112 YN
Aciklanan Veriler ~ Taih  Uke Donem Degér Beklenti* Aciklanan
GSYH Biuylime Verisi 08.12.2025 Japonya Q3, Yillik %2,3 -%2,0 -%2,3
Enflasyon Verisi (TUFE) 10.12.2025 Cin Kasim %0,2 %0,9 %0,7
Fed Faiz Karari 10.12.2025 ABD %4,00 %3,75 %3,75
TCMB Faiz Karari 11.12.2025 Turkiye %39,50 %38,50 %38,00

*Beklenti verilerinde Trading Economics beklenti ortalamasi baz alinmistir.
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Yurtici Ekonomi Glindemi
e TCMB Faiz Karari: %39,5 - %38,0

TCMB Aralik PPK’sinda Faiz 150 bp indirildi: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,
11 Aralik 2025'te Para Politikasi Kurulu'nda politika faiz oranini 150 baz puan
dusirerek %38 seviyesine cekti. Bu adim, son donemde Kasim ayi enflasyonunun
yilhik %31,1 ve aylik %0,87 ile beklentilerin altinda gelmesi ve dezenflasyon
gostergelerindeki iyilesme sinyallerinin etkisiyle geldi. Kurul aciklamasinda enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranislarinda iyilesme isaretleri gbzlendigi vurgulandi.
Reuters anketine gore piyasadaki medyan beklenti 100 bp indirim yonliindeyken
Merkez Bankasi beklentilerin Gstlinde bir gevseme adimi atmis oldu. TCMB, politika
faizini 2026 boyunca daha da duslirerek yil sonunda %28 seviyesine indirmeyi
amacladigini belirtti.

TUFE Agirlik ve Siniflama Giincellemesi: TUIK; TUFE’nin baz yili, siniflama ve agirlik
yapisinda glincelleme yapacagini duyurdu. Bu diizenleme, tiiketici fiyat endeksinin
COICOP-2018 siniflamasina uygun hale getirilmesini kapsiyor ve endeksin yapisini
donemsellestirme amaci tasiyor.

Enflasyon Beklenteleri Sabitlendi: Ko¢ Universitesi'nin Kasim 2025 enflasyon
beklenti anketine gore gelecek 12 aya iliskin enflasyon beklentisi %53, yil sonu
enflasyon beklentisi %61 ve hissedilen enflasyon %68 seviyesinde sabitlendi.
Beklentilerdeki duraganlasma, belirsizligin azaldigina ve politika kredibilitesinin
glclendigine dair isaretler sunuyor.

Hanehalkinin tasarruf egilimleri de degisiyor; altin hala en cok tercih edilen arac
(%56) olsa da doviz mevduatlari, TL vadeli mevduatlar ve hisse senetlerine ilgi
artarken kripto varliklarda talep sinirh kaliyor; bu durum riskten kacisin stirdiginu
gosteriyor.

Oniimiizdeki 12 aylik ddnemde tasarruflannizi nasil
degerlendireceksiniz?

Hanehallka Enflasyon Beklentileri
(12 Ay ileriye Yonelik)
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Yurtdisi Ekonomi Glindemi

Fed'den Yilin 3. Faiz indirimi: Fed, 10 Aralik 2025 toplantisinda ekonomik
aktivitedeki ilimli seyir, zayiflayan istihdam ve ylikselen belirsizliklere dikkat cekerek
politika faizini 25 baz puan indirerek %3,50-3,75 araligina cekti. Komite
enflasyonun yil icinde yukselerek hedefin Gizerinde kalmaya devam ettigini vurgulasa
da artan istihdam riskinin politikadaki gevsemeyi gerekli kildigini belirtti. Aciklamada
gelecek adimlarin istihdam, enflasyon beklentileri ve finansal kosullara iliskin veriler
dogrultusunda belirlenecegi ifade edildi. Karar 9 tiyeden olusan cogunlukla alinirken,
bir Gye daha giicli bir indirim (50 bp), iki Gye ise faizlerin sabit birakilmasini savundu.
Fed ayrica rezervlerin “yeterli diizeyde” tutulmasi icin kisa vadeli Hazine kagidi
alimlarina yeniden baslayacagini bildirdi.

Oracle’in 300 Milyar Dolarlik Yapay Zeka Yatirimi: Oracle’in OpenAl ile baglantil
300 milyar dolarlik bulut ve yapay zeka anlasmasi yatirimci kaygilarina yol aciyor.
Oracle hisseleri son donemde ylizde 40’a yakin deger kaybederek milyarlarca dolar
piyasa degerini sildi ve finansal sonuclarin beklentileri karsilamamasiyla birlikte
Oracle’in agresif sermaye harcamalari yatirimcilar tarafindan sorgulanmaya baslandi.
Ayrica bazi veri merkezi projelerinin 2028’e ertelenmesi ve CDS’lerin yikselmesi, Al
altyapisina yonelik buyuk 6lcekli yatirimlarin geri donts zamani ve strdurilebilirligi
konusunda belirsizlikleri artirdi.

# End-of-month levels for Oracle 5-year CDS

1 T I I
2010 2012 2014 2016

Source: Bloomberg
Note: This month's reading is as of Dec. 11

Nvidia Giiclii Talep Uzerine H200 Uretimini Artirmayi Degerlendiriyor: Nvidia, Cinli
musterilerden gelen yogun talep nedeniyle H200 yapay zeka ciplerinin tretim
kapasitesini artirmayi degerlendirmeye basladi. Reuters’a konusan kaynaklara gore
siparisler mevcut Uretim seviyesini asiyor. Bu séylem ABD Baskani Trump’in bu hafta
yaptigl aciklamada H200 ciplerinin Cin’e ihracatina %25 Uicret karsiliginda yeniden
izin verilecegini duyurmasinin ardindan giindeme geldi. Alibaba ve ByteDance gibi
bliytk teknoloji sirketlerinin simdiden yutiksek hacimli siparis talepleri olusturdugu
bildirilirken, nihai sevkiyat icin Cin hiikiimetinin onayi bekleniyor. Nvidia, lisans
verilen satislarin ABD miusterilerine yapilacak tedariki etkilemeyecegini belirtti.
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Haftalik Para ve Banka Verileri ( 1 Aralik Haftasi)

Briit Rezervler (Milyar ABD Dolar)
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Altin rezerv: 107,6 Mr $ - 109,7 Mr $
Déviz rezerv: 75,6 Mr $ - 76,7 Mr $
Briit rezerv: 183,2Mr $ - 186,4 Mr $

Banka Faizleri (%)
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e Ticari Krediler Tk etici Kredisi 1 Ay Vadeli Mevduat — 3 Ay Vadeli Mevduat

Tuketici kredisi: 58,81 58,81 - Ticari krediler: 47,44 - 47,87
1 ay vadeli mevduat: 46,54 - 46,57 - 3 ay vadeli mevduat: 47,84 - 47,74

Haftalik DTH Degisimi
(Arindirilmis, Milyar ABD Dolari)
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W Gercek Kigiler W Tizel Kisiler

Gercek Kisiler: 0,5 Mil $ - 122,4 Mil $
Tuzel Kisiler: 319,4 Mil $ - -2.164,9 Mil $
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Net Doviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolan)

®m Toplam Rezerv @ Met Doviz Pozisyonu

Swap Distilmis Net Doviz Pozisyonu: 52,9 Mr $ - 54,2 Mr $

Yurt Disi Yerlesiklerin Tiirkiye Portfoyleri
(Haftalik Net Degisim, Milyar ABD Dolari)
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W Hisse Senedi DIBS (Kesin Alim) DIBS (Ters Repo)

Hisse Senedi: 9,2 Mil $ - 154,3 Mil $
DIBS (Kesin Alim): 594,5 Mil $ - -23,7 Mil $
DIBS (Ters Repo): -11,86 Mil $ -~ 21,48 Mil $
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Haftalik Ajanda Trih Sat  Uke Donem Deger Beklenti
Hazine Biitce Dengesi 15.12.2025 11:00 Turkiye Kasim -223 Mrg -67 Mrk
istihdam Verisi (issizlik) 16.12.2025 12:30 ingiltere  Ekim %5 %5,1
istihdam Verisi (Issizlik) 16.12.2025 16:30 ABD Kasim %44 %44
Enflasyon Verisi (TUFE) 17.12.2025 10:00 Iingiltere Kasim YoY %3,6 %3,5

BoE Faiz Karari 18.12.2025 15:00 ingiltere %4 %3,75
ECB Faiz Karari 18.12.2025 16:15  Euro Bol. %2,15 %2,15
Enflasyon Verisi (TUFE) 18.12.2025 16:30 ABD Kasim,YoY %3 %3,2
Enflasyon Verisi (TUFE) 19.12.2025 02:30 Japonya Kasim,YoY %3 %2,9

BoJ Faiz Karari 19.12.2025 06:00 Japonya %0,5 %0,75

Beklenti verileri Trading Economics beklenti ortalamasi verilerinden alinmistir.

Hazirlayanlar

e Ali Tanman, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi ve Finans b&limii 6grencisi
e Sami Can Seven, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi bélimi dégrencisi

Yasal Uyari; burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.



