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Piyasa Verileri - Tiirkiye SonDeger  Bogiim  Trend (1 ay)
BIST-100 11.294 -%0,42 J\,/\//"‘"
$/TL 42,85 +%0,19 'f_,v,-—""ﬁ
€/TL 50,44 +%0,72 1_f_,—/_"
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 34,38 -17bp \u—/\“
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 27,97 -25bp M‘
Gram Altin 6.169 +%3,61 V.'/_,h,_/"'/L
Piyasa Verileri - Yurtdist & Emtia o, peger  Da0al  frend (1ay)
S&P 500 6.929 +%1,38 W
NASDAQ 100 25.644 +%1,18 V/""‘\/—
2 Yilhk ABD Devlet Tahvil Getirisi 3,48 -Obp w-\/\_\
10 Yillik ABD Devlet Tahvil Getirisi 4,13 -2bp w
FTSE 100 9.870 -%0,27 \_/—J'_
Nikkei 225 50.750 +%2,51 \A_/\f""\f’
Dax 24.340 +%0,21 \'/v/’“’"
Altin Ons 4533 +%4,47 '_'_,,_J/"
Giimiis Ons 79,31 +%18,09 _¢,_,,/J
Ham Petrol 56,74 +%0,14 W
Bitcoin 87.394 -%0,45 W
Aciklanan Veriler Tarih Uke  Dénem Dsgger Beklenti* Aciklanan
GSYiH 23.12.2025 ABD Q3 %3,8 %3,3 %4,3
Reel Kesim Giiven Endeksi 25.12.2025 Tirkiye  Aralik 100,8 101 100,8
istihdam Verisi (issizlik) 26.12.2025 Japonya  Kasim %2,6 %2,6 %2,6

*Beklenti verilerinde Trading Economics beklenti ortalamasi baz alinmistir.
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Yurtici Ekonomi Glindemi

o Asgari Ucret: 28.075 £ — 33.030 & (%27)
e Finansal Hizmetler Gliven Endeksi (Kasim-Aralik): 184,6 - 177,2
e Mevsimsellikten Ar. Reel Kesim Gliven Endeksi (Kasim-Aralik): 103.2 - 103.7

Finansal Kesim Disi Firmalarda Doviz Acigi Siiriiyor: TCMB verilerine goére Ekim
2025 itibariyla finansal kesim disi firmalarin déviz varliklari 175,5 milyar $
yukumlulikleri ise 358,3 milyar $ seviyesinde gerceklesirken, reel sektdriin net déviz
acik pozisyonu 182,8 milyar $ ile yiiksek seyrini korudu. Dviz varliklarinin ana
kalemini 74,8 milyar $ mevduatlar ve 54,1 milyar $ ihracat alacaklari olustururken,
yukimliluk tarafinda 296,5 milyar $ nakdi krediler belirleyici oldu. Buna karsin kisa
vadeli net déviz pozisyonunun 10,7 milyar $ fazla vermesi, firmalarin likidite
yonetiminde temkinli bir durus sergiledigini ve kisa vadeli kur riskinin gérece kontrol
altina alindigini gésteriyor.

Net Déviz Pozisyonu - Varlik ve Yiikiimliliikler (Milyon ABD Dolar) Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklerin Toplam Yiikiimliiliikler igindeki Pay
(%)
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Enflasyon Muhasebesi 3 Yil Ertelendi: Tirkiye Blytk Millet Meclisi, sirketlerin
finansal tablolarinda 2025, 2026 ve 2027 hesap doénemleri icin enflasyon
muhasebesi zorunlulugunu askiya alan yasayi kabul etti. Meclis karariyla, 2025-2027
yillarinda isletmelerin finansal raporlarinda fiyat istikrari diizeltmesi yapma gerekliligi
kaldirillirken, Cumhurbaskani'na bu siireyi ek Ui¢ yil daha uzatma yetkisi tanindi.
Ayrica BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu), bankalar ve bazi
finansal kuruluslarin da enflasyon muhasebesi uygulamasindan muaf tutulacagini
acikladi. Tarkiye'de yillik enflasyon Kasim 2025’te %31,07 ile son dort yilin en disik
seviyesine gerilemisti, bu da erteleme kararinin daha diistik enflasyon ortaminda
uyum maliyetini hafifletme amaci tasidigini gosteriyor.
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Yurtdisi Ekonomi Glindemi

2026’da Kiiresel Ekonomik Gevseme: 2026 yili tlkerin faiz indirimi yapmaya devam
edecegi bir yil olarak goéziikiiyor. Ulkelerin milli gelirleri ile agirhklandirlarak
hesaplanan kuresel politika faizinin 2026 sonu itibariyle %4,2've gerilemesi
bekleniyor. Bloomberg raporuna gore ABD Merkez Bankasi ve bazi gelismis Ulke
merkez bankalari sinirh ve temkinli faiz indirimlerine hazirlanirken, Cin disindaki
gelismekte olan Ulkelerde daha hizli faiz indirimleri bekleniyor.

Gelismekte olan Ulkeler icin hesaplanan GSYiH agirliklari kullanilarak hesaplanmis
politika faizi bu yil %2,8'ten 2026 sonuna kadar %2,4'e, gelismekte olan Ulkelerde
ise %10,6'dan %8,7'ye inmesi bekleniyor. Ozellikle hizmet enflasyonu, ticret artislari
ve maliye politikalarinin gevsemesi, merkez bankalarinin hizli bir normallesme adimi
atmasini zorlastiriyor.

Gectigimiz hafta;

ingiltere politika faizini; %4'ten %3,75'e indirdi,

Japonya %0,5'ten %0,75'e yikseltti,

Avrupa Merkez Bankasi ise %2,15 seviyesinde sabit tuttu.

Bu goriiniim, 2026'da kiiresel para politikasinda genel bir indirim egiliminden ziyade,
ulke bazli ve veri odakl farkli patikalarin izlenecegine isaret ediyor.

Policy Rates
—Global —Advanced Economies —Emerging Markets Ex China —China

BE Forecasts
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Diinya Politika Faizi Verileri: Kiresel para politikasinda gevseme dongust
belirginlesiyor. Gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde enflasyonun gerilemesiyle
birlikte merkez bankalari, uzun siredir strdtrdukleri sikilastirma adimlarini kademeli
olarak geri almaya basladi. Faiz indirimlerinin yayginlastig bu yil, kiiresel finansal
kosullarin yeniden sekillenmesine ve sermaye akimlarinin yon degistirmesine zemin
hazirhyor. Asagida, yilin basindan itibaren belirli Gilkelerin merkez bankalarinin
politika faizlerinde yasanan degisimleri tlke bazinda 6zetliyoruz.

2025 Yilinda Politika Faizi Degisimleri (bps)
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Ulkeler 2025 Baglangig Faizi (%) 2025 Sonu Faizi (%) Degisim (bps)
Tiirkiye 47,50 38,00 -950
Rusya 21,00 16,50 -450
Arjantin 32,00 29,00 -300
Meksika 10,00 7,00 -300
Yeni Zelanda 4,25 2,25 -200
Polonya 575 4,00 -175
Hindistan 6,50 5,25 -125
Giliney Afrika 7,75 6,75 -100
Filipinler 575 4,75 -100
Endonezya 575 4,75 -100
Birlesik Krallik 4,75 3,73 -100
Kanada 3,25 2,25 -100
Euro Bolgesi 3,00 2,00 -100
Danimarka 2,60 1,60 -100
Tayland 2,25 1,25 -100
Peru 5,00 4,25 -75
Suudi Arabistan 5,00 4,25 -75
ABD 4,38 3,63 -75
Avustralya 4,35 3,60 -75
isves 2,50 1,75 -75
MNorveg 4,50 4,00 -50
Cekya 4,00 3,50 -50
Giiney Kore 3,00 2,50 -50
isvigre 0,50 0,00 -50
Sili 5,00 4,75 -25
Malezya 3,00 2,75 -25
Cin 3,10 3,00 -10
laponya 0,25 0,75 50

Brezilya 12,25 15,00 275
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Kiiresel Biiyiime Trendi: ABD'de iiclincii ceyrek GSYIH bilylimesi %4,3 olarak
gerceklesti; bu oran 6nceki ceyregin %3,8'lik biylmesinin Gizerinde ve beklentilerin
otesinde bir performans sergiledi. Tuketici harcamalarindaki artis bliylimeyi
destekledi. Dayanikli mal siparisleri ekimde %2,2 diistis gosterdi, dnceki aya gore
negatif bir sapma ve imalat sektoriindeki yavaslamayi isaret ediyor.

Euro Bélgesi'nde ispanya ticlincti ceyrek GSYiH'si ceyreklik %0,6 artis gosterdi, yillik
bazda ise %2,8'e ulasti. Almanya ithalat fiyat endeksi kasimda aylik %0,5 yukseldi.
Yillik bazda -%1,9 disus, maliyet baskilarinin azaldigini gésteriyor; trend,
enflasyonist baskilarin hafiflemesine katki saglyor.

Dezenflasyon Devam Ediyor: Bloomberg Economics’in son tahminleri, kiiresel
enflasyonun diislis ivmesini stirdirerek 2025’in son ceyreginde %3’e gerileyecegine
ve 2026'da %2,8 civarina yerlesecegine isaret ediyor. Bu seviyeler, pandemi éncesi
patikayla uyumlu bir gériiniime dénlilmesine ragmen, bircok merkez bankasinin
hedefinin hala tizerinde kaliyor.

Gelismis ekonomilerde enflasyonun 2025 sonunda %2,6'dan 2026 sonunda %2,3’e
gerilemesi beklenirken; kiiresel dezenflasyonun ana kaynagi, Cin haric gelismekte
olan Ulkeler olmaya devam ediyor.

Arjantin ve Turkiye'de fiyat artislari hala cift hanelerde seyrederken belirgin gerileme
dikkat cekiyor. Ote yandan, Cin’de enflasyonun zayif talep nedeniyle diisiik seyrini
korumasi, ktresel fiyat baskilarini sinirlayan bir diger unsur olarak 6ne cikiyor.

CPI Inflation
—Global —Advanced Economies —Emerging Markets Ex China —China
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Haftalik Para ve Banka Verileri (15 Aralik Haftasy

Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)
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W Altun Rezerv M Doviz Rezerv

Altin rezerv: 112,2 Mir $ - 112,9 Mir $ (-0,7 Mir $)
Déviz rezerv: 78,6 MIr $ - 79,4 MIr $ (+0,8 Mir $)
Brit rezerv: 190,8 Mir$ - 192,3 MIr $ (+1,5 Mir $)

Banka Faizleri (%)

= Ticari Krediler = Tiiketici Kredisi 1 Ay Vadeli Mevduat 3 Ay Vadeli Mevduat

Tuketici kredisi: %55,69— %54,59 (-110bp)
Ticari krediler: %45,67 - %46,92 (+125bp)
1 ay vadeli mevduat: %45,54 - %45,28 (-26bp)
3 ay vadeli mevduat: %46,92 -~ %46,15 (-77bp)

Haftalik DTH Degisimi
(Arindirilmis, Milyar ABD Dolari)
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B Gergek Kisiler M Tuzel Kisiler

Gercek Kisiler: 175,8 MIn $ - 28,9 MIn $ (-146,9 Min $)
Tuzel Kisiler: 426,6 MIn $ -~ 450,1 MIn $ (-23,5 MIn $)
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Net Doviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolari)

250

mToplam Rezerv  ® Net Daviz Pozisyonu

Swap Duslilmis Net Déviz Pozisyonu: 57,3 Mir $ - 55,1 Mir $ (-2,2 Mir $)

Yurt Disi Yerlesiklerin Tiirkiye Portfoyleri
(Haftalik Net Degisim, Milyar ABD Dolari)
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MHisse Senedi DIBS (Kesin Alim) DIBS (Ters Repo)

Hisse Senedi: 26,3 MIn $ - 354,5MIn $ (+328,2Min $)
DIBS (Kesin Alim): 339,6 Min $ ~ 202,8 MIn $ (-136,8 Min $)
DIBS (Ters Repo): -13,63 MIn $ - 63,5MIn $ (+77,1 Min $)

Haftalik Ajanda Tarih Saat Ulke Dénem Dsggner Beklenti*
Istihdam Verisi (Issizlik) 30.12.2025 10:00  Turkiye Kasim %8,5 %8,5
Ekonomik Gliven Endeksi 30.12.2025 10:00  Turkiye Aralik 99,5 98,6
Dis Ticaret Dengesi 31.12.2025 10:00 Turkiye Kasim -$7,6 MIr $-7,8 Mlr

Beklenti verileri Trading Economics beklenti ortalamasi verilerinden alinmistir.

Hazirlayanlar

e Ali Tanman, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi ve Finans béliimii égrencisi
e Sami Can Seven, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi b&limii 6grencisi
o Koray Ozcan, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Bilgisayar Miihendisligi 6grencisi

Yasal Uyari; burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti,
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
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