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FINANSAL KOSULLAR ILIMLI POZITIiF SEVIYELERi KORUYOR

DOG. DR. DEREN UNALMIS, OCAK 2026

BFRC Finansal Kosullar Endeksi (FKE)!, 2025 yili ortasindan bu yana oldugu gibi 2026 yili basinda da

finansal kosullarin ekonomik aktivite Gzerinde sinirh bir pozitif etkisi oldugunu ima ediyor (Grafik 1).

FKE'nin mevcut seviyesi, TCMB’nin Temmuz 2025’te baslayan faiz indirimlerinin finansal kosullar yoluyla

ekonomik aktivite Gizerinde henliz 6nemli bir destekleyici etki olusturmadigini gésteriyor.

Grafik 1. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.

Ocak 2026 verisi gegici olup, ilgili ayda haftalik veriler ayin 9'u, gunliik veriler ayin 20’si itibariyla gtinceldir.

LYoéntem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi
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https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi

Ocak ayinda FKE’nin alt bilesenlerine baktigimizda, reel hisse senedi getirilerinin endekse negatif katkisinin
epeyce azaldigini ve sifira yaklastigini; reel tahvil faizlerinin negatif katkisinin devam ettigini; TCMB faiz
indirimleriyle beraber getiri egrisi egiminin pozitif katkisinin belirginlesmeye basladigini; reel kredi

faizlerinin, portféy akimlarinin, reel efektif kurun ve risk priminin katkilarinin nétre yakin oldugunu

goriyoruz (Grafik 2).
Grafik 2. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
FKE ihmh pozitif seviyelerde seyrederken, kredi biiyiime oranlarinda artis izlendigini goriyoruz (Grafik 3).
Anektodal bilgiler, bu durumun bankalarin sene sonu kredi kampanyalari ile beslendigini ima ediyor.
Ekonomik aktivitede yavaslama izledigimiz bir dénemde kredi biiyimelerindeki 6zellikle tiiketici kredileri
kaynakh artisin finansal istikrar agisindan yakindan takip edilmesi gerektigini dlisiintyoruz.

Grafik 3. Finansal Kosullar ve Kredi Biiyiimesi
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
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