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Plyasa Verileri - Turklye Son Deger Degisim Trend (1 ay)

BIST-100 11.498 +%1,81 W
$/TL 43,03 +%0,43 _f,_/—”"
€/TL 50,47 -%0,04 {_,__/“*M
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 33,74 -65bp \"’ﬂ_
10 Yilhik Devlet Tahvil Getirisi 27,05 -92bp R_‘
Gram Altin 6.057 -%1,82 (J___pf\J
Piyasa Verileri - Yurtdist & Emtia o, peger  Da0al  frend (1ay)
S&P 500 6.858 -%1,02 /M\f\/'\-
NASDAQ 100 25.206 -%1,71 /’"'\f\
2 Yilhk ABD Devlet Tahvil Getirisi 3,47 -1bp \’M\/\_
10 Yilhk ABD Devlet Tahvil Getirisi 419 +6bp W
FTSE 100 9.951 +%0,82 /_\_M/‘“’_'
Nikkei 225 50.339 %081 NS
Dax 24.539 +%0,82 W
Altin Ons 4.332 %443
Giimiis Ons 72,81 -%8,19 f/’“«
Ham Petrol 57,32 +%1,02 C-A/\\/-\N
Bitcoin 90.027 +%3,01 \/MM
Aciklanan Veriler Tarih Uke  Dénem Dsgger Beklenti* Aciklanan
istihdam Verisi (issizlik) 30.12.2025 Tiirkiye  Kasim %8,5 %8,5 %8,6
Ekonomik Guiven Endeksi 30.12.2025 Tiurkiye Aralik 99,5 98,6 99,5

Dis Ticaret Dengesi 31.12.2025  Turkiye Kasim $-7,6 MIr  $-7,8 MiIr $-8 Mir

*Beklenti verilerinde Trading Economics beklenti ortalamasi baz alinmistir.
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Yurtici Ekonomi Glindemi

e Dis Ticaret Dengesi (Kasim-Aralik) -7.98 MIn $ - -9.41 MIn $
Enerji ve Altin Haric (Aralik) -2.72 Min $
Ocak-Aralik (2024-2025) -82.2 MIn $ - -92.1MIn $
Ekonomik Giiven Endeksi (Aralik) 99,5 - 99,5
Mevsimsellikten Arindiriimis issizlik Orani %8,5 -~ %8,6
PMI: 48,0 - 48,9
istanbul Tuketici Fiyat Enflasyonu (Aralik): Aylk %1,19 - %1,23
Yillik %38,28 -~ %37,68

PMI Aralik’ta Son Bir Yilin En Yiiksek Diizeyine Cikti: Turkiye imalat sektoriinde faaliyetler
Aralik 2025'te istikrara yaklasirken daralma hiz kesti. istanbul Sanayi Odasi tarafindan
hazirlanan Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), Kasim ayinda 48,0 seviyesindeyken
Aralik’'ta 48,9'a ylikselerek son 12 ayin en yiiksek diizeyine cikti. PMI'in 50’nin altinda
kalmasi sektorde daralmanin stirdiigline isaret etse de, yeni siparisler, tGretim, istihdam ve
satin alma faaliyetlerindeki diistislerin hizinin yavasladigi gortldi. Ayni donemde girdi
maliyetleri artmaya devam ederken, Ureticiler bu maliyet baskisini satis fiyatlarina yansitti.
Bu gelismeler, 2026’ya girerken Tirkiye imalat sektériinde toparlanmaya yonelik ilk
sinyallerin olustuguna isaret ederken, devam eden maliyet enflasyonu ve sliregelen
daralma risklerin halen gecerli oldugunu gosteriyor. PMI verisi, ekonomik aktiviteyi 6ncl
gosterge olarak yansitmasi nedeniyle politika yapicilar ve piyasalar tarafindan yakindan
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istanbul’da Enflasyon Aralik’ta Yavasladi: istanbul Ticaret Odasi’'nin (ITO) acikladigl 2025
Aralik ay1 enflasyon verilerine gore, istanbul'da tiiketici fiyatlari aylik %1,23, yillik %$37,68
artis gosterdi. Kasim ayinda aylik enflasyonun %1,19, yillik enflasyonun ise %38,28
seviyesinde gerceklestigi dikkate alindiginda, Aralik ayinda yilhk enflasyonda sinirli bir
yavaslama izlendi.

Aralik ayinda harcama gruplari bazinda en yliksek aylik artis %3,24 ile lokanta ve oteller
grubunda gorilirken, en yliksek azalis %0,77 ile giyim ve ayakkabi grubunda kaydedildi.
Diger gruplarda aylik artis oranlari; saghkta %2,93, cesitli mal ve hizmetlerde %2,25, ev
esyasinda %2, konutta %1,9, gidada %1,65, kiiltlr ve eglencede %1,38, egitimde %0,09
olarak gerceklesti. ITO, fiyat gelismelerinde lokanta-otel ve saglk harcamalarinda piyasa ve
kamu kaynakl fiyat ayarlamalarinin, gida grubunda ise mevsimsel etkilerin belirleyici
oldugunu aciklad. Yillik bazda bakildiginda ise en yliksek fiyat artisi %62,73 ile egitim
harcamalari grubunda kaydedilirken. Sirasiyla; konut, cesitli mal ve hizmetler ile saghk
gruplar yillik bazda en ytiksek fiyat artisi gosteren kalemler oldu.
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Maduro’'nun Yakalanmasi Ekonomik Belirsizligi Artirdi: ABD giicleri 3 Ocak’ta
Venezuela Devlet Baskani Nicolds Maduro’'yu Caracas'ta diizenlenen 6zel
operasyonla yakaladi ve yargilanmasi icin New York’a gottrdu.

Trump'in acitklamasinda, Amerikan enerji sirketlerinin Venezuela’nin diinya capinda
en buyuk kanitlanmis petrol rezervlerine erisim saglayacagi ve altyapiyl onaracagi
vurgulandi — bu rezervler Bloomberg kaynaklarina gore, Karakas ve diger eyaletlere
yonelik bir dizi ABD saldirisina ragmen zarar gérmedi. Jose Limani, Amuay Rafinerisi
ve Orinoco Kusagi'ndaki petrol sahalari gibi kilit tesislerin halen faaliyette oldugu
belirtildi.

Venezuela'da an itibariyle Devlet Baskanhgl gorevine Delcy Rodriguez vekalet
ederken, Bloomberg ve Reuters’a konusan piyasa kaynaklari, ABD merkezli
operasyonun hafta sonu piyasalar kapali olsa da enerji ve emtia piyasalarinda
belirsizligi artirdigini belirtiyor.

Bu senaryo ozellikle agir ham petrol arzi, Latin Amerika enerji dengeleri ve ABD
rafineri zinciri acisindan énemli sonuclar dogurabilecegine dikkat cekiyor. Bloomberg
analistleri pazartesi gliinii Asya seansi itibariyla petrol, altin ve glimis vadeli
kontratlarinda temkinli risk fiyatlamasi goriilebilecegini ifade ediyor.

Pazartesi piyasa fiyatlari ile karsilastirmak icin onemli verileri asagiya ekliyoruz:

Caracas Stock Exchange Stock Market Index 22308 Crude Ol WTI (USD/BbI) 57.320 1
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Cuma Kapanis: 4.332 Cuma Kapanis: 6.858
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Bulgaristan Artik Eurozone'da: Bulgaristan, 1 Ocak 2026 itibariyla eurozone'a
katilarak 21. tiye oldu. Bu adim, Bulgaristan'in AB'ye girisinden beri taahht ettigi bir
hedefi gerceklestiriyor ve ticaret maliyetlerini yilda yaklasik 1 milyar leva azaltarak
ekonomiyi gliclendirecek.

ABD Konut Piyasasinda lyilesme: ABD'de Kasim ayi bekleyen konut satislari aylik
yuzde 3,3 artarak beklenenin Uzerinde gerceklesti ve dort ay ust Uste yukselis
kaydetti. Bu artis, mortgage faizlerindeki disusin konut talebini canlandirdigini
gosteriyor; Onceki aya gore hizlanan trend, konut piyasasinda toparlanmanin
glclendigine dair olumlu bir sinyal veriyor.

Avrupa'da Uretimde Yavaslama; Cin'de Hizlanma: Euro Bélgesi imalat PMI Aralik ayi
nihai verisi 48,8 seviyesinde gerceklesti; onceki donemin 49,6'sindan gerileyerek
dokuz ayin en dusik noktasina indi. Bu dusus, fabrika Gretiminin Subat 2025'ten
beri ilk kez azaldigini ortaya koyuyor ve yeni siparislerdeki keskin yavaslamaya isaret
ediyor.

Cin'de ise NBS imalat PMI Aralik'ta 50,1'e ylikselerek sekiz ayhk daralmayi
sonlandirdi ve sektdrde genislemeye isaret etti. Onceki dénem 49,2 idi, bu artis yil
sonu stok birikimiyle desteklendi. Bilesik PMI ise 50,7'ye cikarak alti ayin zirvesine
ulasti. Bu ihracat odakli canlanmayi gésteriyor ancak ic talep zayifligi yil sonu GSYiH
hedefini (yaklasik %4,9) riske atiyor.
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Haftalik Para ve Banka Verileri (22 Aralik Haftasi)

Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)
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B Altn Rezerv  ® Doviz Rezerv

Altin rezerv: 1129 Mir $ - 116,9 Mir $ (+4 Mir $)
Doviz rezerv: 79,4 Mir $ - 76,9 Mir $ (-2,5 Mir $)
Brit rezerv: 192,3 Mir$ - 193,8 MIr $ (+1,5 Mir $)
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e Ticari Krediler 1 Ay Vadeli Mevduat — Ay Vadeli Mevduat

Ticari krediler: %46,92 -~ %45,34 (-158bp)
1 ay vadeli mevduat: %45,28 - %45,24 (-4bp)
3 ay vadeli mevduat: %46,15 - %45,73 (-42bp)

Haftalik DTH Degisimi
(Arindiriimis, Milyar ABD Dolarn)
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W Gercek Kisiler M Tazel Kisiler

Gercek Kisiler: 28,9 MIn $ - 1357,2MiIn $ (+1328,3 Min $)
Tuzel Kisiler: 450,1 MIn $ -~ 1153,8 MIn $ (+703,7 Min $)
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Net Doviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolari)
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m Toplam Rezerv  ® Net Doviz Pozisyonu

Swap ve Hazine Mevduati Hari¢c Net D6viz Pozisyonu:
58,7 MiIr $ - 53,5 MIr $ (-5,2 Mir $)

Yurt Disi Yerlesiklerin Tiirkiye Portfoyleri
(Haftalik Net Degisim, Milyar ABD Dolari)
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WHisse Senedi  IDIBS (Kesin Alim) DIBS (Ters Repo)

Hisse Senedi: 354,5MInMIn $ - 283,8 $(-70,7 Min $)
DIBS (Kesin Alim): 202,8 MIn $ - -235,9 MiIn $ (-438,7 Min $)
DIBS (Ters Repo): 63,5 MIn $ -~ -87,3 MIn $ (-150,8 Min $)
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Haftalik AJa nda Tarih Saat Ulke Doénem Sgger Beklenti*
Enflasyon Verisi (TUFE) 05.01.2026 10:00 Tirkiye Aralik (Aylk) %087  %0,98
istihdam Verisi (issizlik) 07.01.2026 11:55 Almanya Aralik %6,3 %6,3
istihdam Verisi (Issizlik) 08.01.2026 13:00 EuroB4l.  Kasim %6,4 %6,4
Enflasyon Verisi (TUFE) 09.01.2026 04:30 Cin Aralik (illik) ~ %0,7 %0,8
istihdam Verisi (Issizlik) 09.01.2026 16:30 ABD Aralik %46 %4,5

Beklenti verileri Trading Economics beklenti ortalamasi verilerinden alinmistir.

Hazirlayanlar

o Ali Tanman, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi ve Finans béliimii 6grencisi
e Sami Can Seven, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi boliimi 6grencisi
o Koray Ozcan, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Bilgisayar Miihendisligi 6grencisi

Yasal Uyari; burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.



