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Piyasa Verileri - Turklye Son Deger ngg:% Trend (1 ay)
BIST-100 13.934 -1,74% /_,/Wv"""
$/TL 43,83 +%0,34 .»——""""’{J
€/TL 51,67 %036 SN
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 33,60 +48bp \v_,.,f—"
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 28,13 +23bp w
Gram Altin 7.192 %155 A\

. ° . _ s Hafta“k
Piyasa Verileri - Yurt Disi & Emtia ¢, pesc, Degisim  Trend (1 ay

~

S&P 500 6.909 +%1,07 m
NASDAQ 100 25.012 +%1,13 m
2 Yilik ABD Devlet Tahvil Getirisi 3,48 +7bp f“‘%
10 Yilhk ABD Devlet Tahvil Getirisi 4,08 +3bp \/’R’"’W\\.M
FTSE 100 10.687 +%2,30 M‘f
Nikkei 225 56.825 -%0,20 wj"’*
Dax 25.260 %139 T \yas~
Altin Ons 5.107 %130\
Giimiis Ons 84,647 %9,34 ,JLWW
Ham Petrol 66,39 %5,57 W
Bitcoin 67.798 %155 TNy—
Aciklanan Veriler Tarih Uke Dénem [)Sé’ger Beklenti* Aciklanan
Blitce Dengesi 16.02.2026  Tirkiye Ocak - -528.1MIr&  -214.54 Mir &
GSYiH Biyiime (Ceyreklik, Oncl) 16022026 Japonya Q4  -%06 %04 %0,1
Sanayi Uretimi (Aylik) 16.02.2026 EuroB. Aralk %07  -%15 -%1,4
ZEW Ekonomik Giiven Endeksi 17.02.2026 EuroB. Subat %40,8 %45,2 %39,4
Enflasyon Verisi (Yillik) 18.02.2026 ingiltere Ocak %34 %30 %3,0
GSYiH Buyiime (Ceyreklik, Oncl) 20022026 ABD Q4 %4.4 %3.0 %1.4
Cekirdek PCE Enflasyon (Villik) 20.02.2026 ABD  Aralk %28 %30 %3,0
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e M.A. issizlik Orani 2025 (Ill.Ceyrek-1V.Ceyrek) %8,5 -~ %8,2
e M.A. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Ocak-Subat) 74,4 - 74,0
e Tiketici Gliven Endeksi (Ocak-Subat) 83,7 - 85,7
12 Aylik Ekonomik Durum Beklentisi (Ocak-Subat) 81,5 - 81,4
¢ Finansal Hizmetler Gliven Endeksi (Ocak-Subat) 183,6 - 176,0
e M.A. Reel Kesim Giiven Endeksi (Ocak-Subat) 103,0 - 104,1
e Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku (Kasim-Aralik) 163,7 Mir $ - 165,7 Mir $
Kalan Vadeye Gére Kisa Vadeli Dis Borc Stoku (Kasim-Aralik) 224,0 Mir $ -~ 225,4 Mir $

e Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (Kasim-Aralik) -313,9 Mir $ - -324,9
(M.A. : Mevsimsellikten Arindiriimis)

iktisadi Yonelim istatistikleri Kompozisyonu: TCMB tarafindan yayimlanan 2026 Subat ayi
iktisadi Yonelim Anketi sonuclarina gore, mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Giiven
Endeksi bir 6nceki aya gore 1,1 puan artarak 104,1 seviyesine ylkseldi. Endeks 100 esik
degerinin lizerinde kalarak reel sektorde glivenin iyimser bolgede seyrettigine isaret etti.
Mevsimsellikten arindirilmamis RKGE ise 2,5 puan artisla 104,1 oldu.

Alt kirthmlar incelendiginde; son tc¢ aydaki toplam siparis miktari, mevcut siparisler, gelecek
Uc aydaki Uretim hacmi, ihracat siparisleri ve sabit sermaye yatirim harcamalarina iliskin
beklentiler; endeksi yukari yonli destekledi. Gelecek (ic aydaki istihdam beklentisi ve genel
gidisata iliskin degerlendirmeler, endeksi sinirlayici yonde etkiledi.

Gelecek U ay icin Uretim, i¢ piyasa ve ihracat siparislerinde artis beklentileri giic kazandi.
istihdam ve 12 aylik sabit sermaye yatirrm harcamasi beklentilerinde iyilesme gozlendi.
Maliyet tarafinda, gelecek (i¢c ayda ortalama birim maliyet artisi beklentisi zayiflarken, son
Uc ayda maliyet artisi bildirenlerin orani yikseldi. Gelecek tc aya iliskin satis fiyati artis
beklentisi ise degisim gostermedi. 12 ay sonrasi yillik UFE beklentisi 0,8 puan azalarak
%30,2 seviyesine geriledi.

Genel gorinlim, siparis ve Uretim beklentilerinde toparlanma sinyalleri verirken; sektor
genel gidisatina dair kétimserligin artmasi ve maliyet baskilarinin stirmesi, gliven artisinin
temkinli bir zeminde gerceklestigini gostermektedir.

——Son ug aydaki Gretim hacmi

Son U aydaki i piyasa siparis miktan Son ug aydakd thracat siparig miktan —— Gelecek i aydaki dretim hacmi
40 —Gelecek t; aydakiig piyasa siparig miktan
Gelecek U aydaki ihracat siparis miktar
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(Kaynak: TCMB, iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE)) ve ihragat Siparis Miktarl (Denge)
(Kaynak: TCMB, Iktisadi Yonelim Istatistikleri ve Reel
Kesim Guiven Endeksi (RKGE))
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Genel Gidisat (Denge) (Kaynak: TCMB, iktisadi Yonelim Istatistikleri ve Reel Kesim
Guven Endeksi (RKGE))
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Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stok Kompozisyonu: TCMB verilerine gore Kisa Vadeli Dis Borg
stoku 2025 Aralik ayi itibariyla bir énceki ceyrege gére %0,3 azalarak 165,7 milyar $
seviyesine geriledi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis
borclari gbsteren kalan vadeye gére KVDB stoku ise 225,4 milyar $ olarak gerceklesti.

Sektérel kirlhmda; bankalar kaynakhh KVDB stoku %0,8 azalisla 72,5 milyar $, Merkez
Bankasi yukimlalikleri %10 disusle 25,0 milyar $ seviyesine indi. Yurt ici bankalarin yurt
disindan kullandiklar kisa vadeli krediler %10,8 azalarak 8,6 milyar $ oldu. Yurt disi
yerlesik bankalarin yurt icindeki mevduati %2,6 gerileyerek 19,0 milyar $’a geriledi. Buna
Banka disi yerlesiklerin doviz tevdiat hesaplart %1,1 artisla 21,2 milyar $'a, TL cinsi
mevduatlari ise %3,0 artisla 23,7 milyar $'a yikseldi.

Diger sektorler kaynakh KVDB stoku %4,5 artarak 68,3 milyar $ oldu. Bu grupta dis
ticaret islemlerinden kaynaklanan ticari kredi yuktumltlikleri %4,7 artisla 62,5 milyar $'a,
nakit kredi yukumlilikleri ise %1,7 artisla 5,8 milyar $'a yikseldi.

Do6viz kompozisyonu incelendiginde KVDB stokunun %35,0't ABD dolari, %27,9'u Euro,
%22,7'si Turk lirasi ve %14,4’G diger doviz cinslerinden olustu. Kalan vadeye gore
hesaplanan stokta ise yurt disi yerlesiklerin bankalardaki mevduati 63,9 milyar $'a
gerilerken, ticari kredi yukamlulikleri 63,1 milyar $'a yiikseld.i.

Genel gortnim, bankacilik tarafinda sinirli bir gerilemeye karsilik reel sektér kaynakh
yukumluliklerde artisa isaret ederken; kalan vadeye gore yliksek stok seviyesi dis
finansman ihtiyacinin izlenmeye devam ettigini géstermektedir.
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Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Milyar ABD Dolari) KVDB Stokunun Dowz Komp02|syonu (% Pay)
(Kaynak: TCMB, Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri) (Kaynak: TCMB, Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri)
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Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Kompozisyonu: Net Uluslararasi Yatirrm Pozisyonu 2025
Aralik ayi itibariyla -324,9 milyar $ olarak gerceklesti. Ayni dénemde yurt disi varliklar bir
onceki ceyrege gore %2,6 artisla 413,0 milyar $, yukiumlilikler ise %1,2 artisla 738,0
milyar $ seviyesine yiikseldi.

Varlk kalemlerinde rezerv varliklar 3,9 milyar $ artarak 184 milyar $ oldu. Dogrudan
yatirmlar %3,7 artisla 75,2 milyar $, diger yatinmlar %2,8 artisla 147,4 milyar $
seviyesine yukselirken; portféy yatinmlart %0,7 azalisla 6,4 milyar $ olarak gerceklesti.
Bankalarin yabanci para efektif ve mevduat varliklart %3,0 artisla 43,9 milyar $ oldu.

Yakimlilik kalemlerinde dogrudan yatirimlar %5,5 azalisla 202,3 milyar $ seviyesine
gerilerken; portfoy yatirmlart %2,9 artisla 135,4 milyar $, diger yatirimlar ise %4,3 artisla
400,3 milyar $ oldu. Genel Hiikiimet'in DIBS yukiimliltkleri %16,2 artarak 18,3 milyar $
olarak gerceklesti.

Genel gorinim, varlklarda artisa ragmen yikimlalik stokunun yliksek seviyesini
korudugunu ve net UYP aciginin -324,9 milyar $ ile belirgin seyrini strdirdigind
gostermektedir. Rezerv artisi ve varlik kompozisyonundaki iyilesme dengeyi desteklerken,
portfoy ve diger yatinmlar kaynakli yuktumltltk artisi dis pozisyondaki kirillganlhigin devam
ettigine isaret etmektedir.
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Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (Stok, Milyar ABD Dolar) Portfoy Yukumlultklerinin Kompozisyonu (Stok, Milyar ABD Dolari)
(Kaynak: TCMB, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu istatistiklerii)

TCMB Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri: TCMB verilerine gore 13 Subat haftasinda
yabanci yatirmcilar 322,2 milyon $ net hisse alimi gerceklestirdi. Boylece hisse
piyasasinda net alim serisi 11'inci haftaya tasindi. 6 Subat haftasi hisse alimi 134,3 milyon
$ seviyesindeydi. Tahvil piyasasinda ise yabancilarin net alimi 1 milyar 197 milyon $
olarak kaydedildi. Ocak ayindan bu yana tahvil tarafindaki toplam net yabanci alimi 5
milyar $'in tizerine gerceklesti.

Hazine Alacaklar istatistikleri: Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore Hazine
alacaklari, Ocak ayi sonu itibariyla 253,1 milyar £ olarak gerceklesti. Alacak stoku icinde
en ylksek payi 217,7 milyar & ile Turkiye Varlk Fonu olusturdu. 31 Ocak itibariyla Hazine
alacaklarindan yapilan tahsilat tutari ise 277 milyon |£ oldu.
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ABD'de Tarife Politikasinda Hukuki Engel ve Yeni %10 Kiiresel Vergi Hamlesi: ABD
Yiksek Mahkemesi, Baskan Donald Trump’in 1977 tarihli Uluslararasi Acil Ekonomik
Yetkiler Yasasi (IEEPA) kapsaminda yurirlige koydugu kiresel tarifeleri 6'ya karsi 3
oyla iptal etti. Mahkeme, s6z konusu yasanin ithalati diizenleme yetkisi sagladigini
ancak dogrudan gimrik tarifesi uygulama yetkisini kapsamadigini belirterek, bu
yetkinin anayasal olarak Kongre'ye ait olduguna hikmetti.

Penn-Wharton Budget Model tahminlerine gore, IEEPA kapsaminda uygulanan
tarifeler bugtine kadar 175 milyar dolarin lizerinde gelir yaratti. Mahkeme karariyla
birlikte, s6z konusu tarifelerin iadesine iliskin hukuki slireclerin glindeme
gelebilecegi belirtildi.

Kararin ardindan Trump yonetimi, 1974 tarihli Ticaret Yasas’'nin 122. Bolimi
kapsaminda tim ticaret ortaklarina yonelik gecici %10 oraninda ithalat vergisi
uygulanmasini 6ngoren baskanlik kararnamesini imzaladi. S6z konusu tarifenin 150
gln sureyle yururlukte kalacagi ifade edilirken; havacilik Grinleri, bazi binek araclar,
USMCA kapsaminda Meksika ve Kanada'dan gelen driinler ile belirli ilag, kritik
mineral ve tarim Grtnleri muaf tutuldu.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, yeni tarifelerin ve 301. Bolim (haksiz ticaret
uygulamalar) ile 232. Bolim (ulusal glivenlik) kapsaminda baslatilacak
sorusturmalarin 2026 yih itibariyla tarife gelirlerinde kayda deger bir degisiklige yol
acmayacagini belirtirken, iptal edilen tarifeler kapsaminda son bir yilda elde edilen
yaklasik 175 milyar dolarlik gelirin iadesine yonelik hukuki stireclerin 2 ila 5 il
surebilecegi ifade edildi.(Kaynak: Reuters)

Asya Ekonomileri ABD’nin Yeni Glmrik Tarifesi Hamlesinin Etkisini
Degerlendiriyor: ABD Baskani Donald Trump’in Yiksek Mahkeme tarafindan iptal
edilen tarifelerin ardindan tim ithalata yonelik gecici %10 oraninda yeni bir kiresel
gimrik vergisi uygulayacagini aciklamasi, Asya'daki ihracat odakl ekonomilerde
belirsizlik yaratti. Yeni tarifelerin 150 gtin sireyle yirirlikte kalmasi planlaniyor.

Mahkeme karariyla birlikte, Cin, Gliney Kore, Japonya ve Tayvan gibi ABD'ye entegre
tedarik zincirlerinde 6nemli paya sahip Ulkeleri hedef alan bazi mevcut tarifeler
gecersiz hale geldi. Kiiresel ticaret politikasi izleme kurulusu Global Trade Alert’e
gore karar, ABD'nin ticaret agirlikli ortalama glimrik tarifesini %15,4 seviyesinden
%8,3'e diistirdi.

Japonya ve Tayvan basta olmak Uzere bolge Ulkeleri, ABD y6netiminin yeni ticaret
politikalarina yonelik uygulama detaylarini yakindan takip ettiklerini aciklarken;
analistler, yeni tarifelerin ve olasi ek ticaret sorusturmalarinin kiresel tedarik
zincirleri Gzerinde ek belirsizlik yaratabilecegini belirtti. (Kaynak: Reuters)



"BFRC Haftalik Biilten

BAU Finansal Arastirma ve
Uygulama Merkezi

Yurt Disi Ekonomi Haberleri

Avrupa Sirketleri icin ABD Tarife Karari Yeni Belirsizlik Yaratiyor: ABD Yiiksek
Mahkemesi'nin, Baskan Donald Trump’in ulusal acil durum yetkisine dayanarak
uygulamaya koydugu genis kapsamli gimrik tarifelerini iptal etmesinin ardindan,
Avrupa merkezli sirketler icin ticaret goriiniminde belirsizlik artti. Kararin ardindan
Trump yonetimi, 150 glin slreyle tim ticaret ortaklarini kapsayan %10 oraninda
gecici bir kuresel ithalat tarifesi uygulamaya alinacagini duyurdu. ABD, 2024 yili
itibariyla yaklasik 1,9 milyar euro ile italyan sarap ihracatinin en biyiik pazari
konumunda bulunurken; BASF ve Bayer gibi kimya sektort firmalari da yeni tarife
sorusturmalarinin Avrupa ihracatina yonelik riskleri artirabilecegini belirtti. Avrupa
merkezli ihracatci birlikleri, mevcut kararin kisa vadede tarifelerde kalici bir gevseme
saglamaktan ziyade, ABD'nin alternatif yasal dayanaklar Uzerinden yeni ticaret
onlemleri almasina zemin hazirlayabilecegini ifade etti.

ABD yonetiminin, 1974 Ticaret Yasasi'nin 301. ve 232. maddeleri kapsaminda yeni
ulke bazh tarife sorusturmalar baslatabilecegi belirtilirken; bu gelismenin 6zellikle
transatlantik  ticaret iliskilerinde dizenleyici belirsizligi artirabilecegi
degerlendiriliyor. (Kaynak: Reuters)

Monthly U.S. customs receipts, net of refunds Liberation Day tariffs

Trump takes office announced

ABD'de Giimriik Vergisi Gelirlerinin Aylik Seyri (Net, ladeler Haric)
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ABD Ekonomisi 4. Ceyrekte %1,4 Biiyiidii: ABD ekonomisi, Ticaret Bakanligi’'na
bagh Ekonomik Analiz Biirosu (BEA) verilerine gére 2025 yili dordiinclii ceyreginde
yilhiklandinlmis  bazda %1,4 bilylime kaydetti. Reuters anketine katilan
ekonomistlerin beklentisi ise %3,0 seviyesindeydi. Bir 6nceki ceyrekte bliylime %4,4
olarak gerceklesmisti. Federal hikimet harcamalari s6z konusu déonemde %16,6
oraninda daralarak 1972’nin G¢lincl ceyreginden bu yana en sert diististint kaydetti.
Bu gelismenin, son ceyrek bliylimesinden 1,15 ylzde puan gotiirdigli aciklandi.
ABD ekonomisi 2025 yili genelinde ise %2,2 blylyerek son bes yilin en disik yilhk
blylime performansini sergiledi (2024: %2,8). Tiketici harcamalari dordinci
ceyrekte %2,4 artarken, Uclincli ceyrekte bu oran %3,5 seviyesindeydi. Reel
harcanabilir gelir blylmesi yatay seyrederken, tasarruf orani %4,2'den %3,6'ya
geriledi. Ayni donemde, kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi gida ve enerji
haric tutuldugunda Aralik ayinda aylik bazda %0,4 artis gosterdi (Kasim: %0,2). Yillik
cekirdek PCE enflasyonu ise %2,8'den %3,0 seviyesine yukseldi. (Kaynak: U.S. Bureau
of Economic Analysis (BEA), Reuters)

Ty

ABD Federal Hiikiimet Harcamalarinin Reel GSYIH ABD Cekirdek PCE Enflasyonu (Yillik % Degisim)
Biiyiimesine Katkisi (Yiizde Puan)

+1.4%

ABD Reel GSYiH Biiyiime Orani (Ceyreklik, Yilliklandirilmis %)
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Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)

250
230
210
190
170
150
130
110

W Altin Rezerv W Doviz Rezerv

Altin rezerv: 128,6 Mir $ - 132,2 MiIr $ (+3,6 Mir $)
Doviz rezerv: 78,8 MiIr $ - 79,6 MIr $ (+0,8 Mir $)
Briit rezerv: 207,5 MIr $ - 211,8 MiIr $ (+4,3 MiIr $)

Banka Faizleri (%)

== Ticari Krediler T {iketici Kredisi 1 Ay Vadeli Mevduat — 73 Ay Vadeli Mevduat
Tuketici kredileri: %57,93 - %56,40 (-153 bp)
Ticari kredileri: %47,13 - %46,11 (-102 bp)
1 ay vadeli mevduat: %43,72 -~ %43,43 (-29 bp)
3 ay vadeli mevduat: %44,80 -~ %44,65 (-15 bp)

Haftalik DTH Degisimi
(Arindirilmis, Milyar ABD Dolar)
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B Gergek Kisiler  MTlzel Kisiler

Gercek Kisiler: -521,7MIn $ - -121,89 MIn $
Tuzel Kisiler: 407,81 MIn $ -~ -910,03 Min $



BFRC Haftalik Biilten

BAU Finansal Arastirma ve
Uygulama Merkezi

Haftalik Para ve Banka Verileri (13 Subat Haftasi)

Net Déviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolari)

Swap ve Hazine Mevduati Hari¢ Net Doviz Pozisyonu:
70,3MIr$ - 68,5Mir$ (-1,8 MiIr §)

Yurt Disi Yerlesiklerin Tiirkiye Portfoyleri
(Haftalik Net Degisim, Milyar ABD Dolari)

M Hisse Senedi  DIBS (Kesin Alim) DIBS (Ters Repo)

Hisse Senedi: 134,7MIn $ - 322,2Min $
DIBS (Kesin Alim): 255,6 MIin $ - 1.314,1 MIn $
DIBS (Ters Repo): 18,2 MiIn $ — -44,07 Min $
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BFRC

BAU Finansal Arastirma ve
Uygulama Merkezi

Haftalik Biilten

Haftalhk Aja nda Tarih Saat Ulke Dénem DSeogner Beklenti*
IFO is iklimi Endeksi 23.022026 12:00  Almanya  Subat 87.6 88.4
CB Tiiketici Gliven Endeksi 24.02.2026 18:00 ABD Subat 84.5 86.0
GSYIiH Biiytime (Ceyreklik, Nihai) 25.02.2026 10:00  Almanya Q4 %0.0 %0.3
Euro Bélgesi TUFE (Yillik) 25.02.2026 13:00 Euro B. Ocak %2.0 %1.7
Ticaret Dengesi 26.02.2026 10:00 Turkiye Ocak - 93MIr$ -84 Mir$
ABD issizlik Maasi Basvurulari 26.02.2026 16:30 ABD Subat 206K 211K
Tokyo TUFE (Cekirdek, Yillik) 27.02.2026 02:30 Japonya Subat %2.0 %1.7
GSYiH Biiytime (Ceyreklik) 27.02.2026 10:00 Turkiye Q4 %1.1 %1.0
Issizlik Orani 27.02.2026 10:00 Tirkiye Ocak %7.7 %8.6
Almanya TUFE (Oncd, Yillik) 27.02.2026 16:00 Almanya  Subat %2.1 %2.0
ABD UFE (Aylik) 27.02.2026 16:30 ABD Ocak %0.5 %0.3
Euro B. Ekonomik Gliven Endeksi 26.02.2026 13:00 EuroB. Subat 994 99.1

Hazirlayanlar

e Sami Can Seven, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi boltimii 6grencisi

e Deniz Tekekoglu, Bahcesehir Universitesi 2. sinif Ekonomi ve Finans blimii 6grencisi

e Koray Ozcan, Bahcesehir Universitesi 4.sinif Bilgisayar Miihendisligi Ogrencisi

Yasal Uyari; burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigr hizmeti, araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda

imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
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