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BFRC Finansal Kosullar Endeksi (FKE), 2026 yili Ocak ve Subat aylarinda finansal kosullarin ekonomik
aktivite Gzerindeki ihmli destekleyici etkisinin devam ettigini ortaya koyuyor (Grafik 1). Ortadogu’da
baslayan savas nedeniyle Mart ayi icin elimizdeki mevcut gilinlik veriler, hisse senedi endeksinin
geriledigini; risk priminin ve piyasa faizlerinin arttigini gosteriyor. Bu g¢ercevede, FKE'nin Mart ayinda
stkilastirici bolgeye gegcmesini bekliyoruz. Mart ayi PPK toplantisinda, finansal istikrar kaygilari nedeniyle,
TCMB’nin politika faizi indirim slirecine ara verecegini diisiinliyoruz.

Grafik 1. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize)

(6 z , )
e FKE, Ug ayhk Hareketli Ortalama @mOun [ KE
4 A
5
2
0
-2 3
4
v
-6
DO O0OO0OO0O0H AN NANNOMONOY NS SN LWWLWNO
D I B B R B I I A o I O O I o I O Y A A I I A A I I B I )
O000000000000000000000000O0O000
L T I A o A A o o I B I I I e
D v e e e e e e e e e e e e e e
NN =N —TANLLO—ANLOO—NLOO— NL)O — NL)O — N
\ OO0 0O -HOOO1000O 1000100010001 000O0-0O )

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Notlar: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin zerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.

1Yontem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi
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https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi

FKE'yi olusturan alt bilesenleri inceledigimizde, 2026 yil Ocak ve Subat aylarinda reel hisse senedi
getirilerinin endekse pozitif katki yapmaya basladigini; portféy akimlarinin da destekleyici konuma
geldigini; reel tahvil faizlerinin negatif katkisi devam ederken TCMB faiz indirimleriyle beraber getiri egrisi
egiminin pozitif katkisinin stirdiglint; reel kredi faizlerinin, reel efektif kurun ve risk priminin katkilarinin
notre yakin ve pozitif oldugunu goézlemliyoruz (Grafik 2).

Grafik 2. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, BFRC’nin hesaplamalari.

Ocak ve Subat aylarinda, FKE timh pozitif seviyelerde iken, kredilerde reel biiyiimeler devam etti (Grafik
3). Ekonomik aktivitede yavaslama izledigimiz ve jeopolitik belirsizliklerin yasandigi bir donemde kredi
blylmelerindeki, 6zellikle tiketici kredileri kaynakli artisin finansal istikrar agisindan yakindan takip
edilmesi gerektigini degerlendiriyoruz.

Grafik 3. Finansal Kosullar ve Kredi Biiyiimesi
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, BFRC’nin hesaplamalari.



