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Piyasa Verileri - Tiirkiye SonDeger  Domaim Trend (L ay)

BIST-100 13.092 253% W~
$/TL 44,19 +%0,27 »/J
€/TL 50,49 %-1,40 —/"""L\
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 36,49 +137,5 bp .N_,_,_/ju
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 30,51 +144,5 bp '_g‘/_,./‘/
Gram Altin 7.208 -%1,64 W
Piyasa Verileri - Yurt Digi & Emtia o peser ng;‘% Trend (1 ay)

S&P 500 6.632 -%1,06 M
NASDAQ 100 24.381 -%1,27 \A/\\_w\/\‘\{\/—\‘
2 Yilhik ABD Devlet Tahvil Getirisi 3,72 +15,2 bp W
10 Yilik ABD Devlet Tahvil Getirisi 4,28 +13,7 bp w
FTSE 100 10.261 -%0,23 M,,/’/\\‘\
Nikkei 225 53.820 -%3,24 M
Dax 23.447 %061 T\,
Altin Ons 5019 %294 /TN
Gimiis Ons 80,592 46T PYMST N
Ham Petrol 98,71 +%8,59 w_'__,/‘f
Bitcoin 71.357 +%4,50 W
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Aciklanan Veriler Tarih Ulke Donem Son Beklenti* Aciklanan

Deger
Enflasyon Orani (Yillk) 9.03.2026 Cin Subat %0.2 %0.8 %1.3
Uretici Fiyat Endeksi (Yillik) 9.03.2026 Cin Subat -%1.4 -%1.1 -%0.9
Sanayi Uretimi (Aylik) 10.03.2026 Almanya Ocak -%1.9 %1.2 -%0.5
Sanayi Uretimi (Yillik) 10.03.2026 Tirkiye  Ocak -%2.1 -%1.5 -%1.8
Sanayi Uretimi (Aylk) 10.03.2026 Tiurkiye  Ocak %1.2 %0.4 -%2.8
Enflasyon Orani (Yillik) 11.03.2026 ABD Subat %2.4 %2.5 %2.4
Cekirdek Enflasyon (Yillik) 11.03.2026 ABD Subat %2.5 %2.5 %2.5

TCMB Faiz Karari (1 Hafta Repo) 12.03.2026 Tiurkiye Mart %37.0 %37.0 %37.0

Issizlik Maasi Basvurulari 12.03.2026 ABD Haftalk 214K 215K 213K
GSYIiH Biiyiime (Yillik) 13.03.2026 ingiltere  Ocak %0.7 %1.2 %0.8
GSYIiH Biiytime (Aylik) 13.03.2026 ingiltere  Ocak %0.1 %0.2 %0.0
Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) 13.03.2026 ABD Ocak %3.1 %3.0 %3.1
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e TCMB Faiz Karan %37 - %37

Sanayi Uretim Endeksi (Aralik-Ocak) yillik %-2,1 -~ %-1,8

ayhk %1,2 - %-2,8
Hizmet Uretim Endeksi (Aralik-Ocak) yillik %3,9 -~ %0,4

aylik %1,0 - %-0,2
Ciro Endeksi (Aralik Ocak) yillik %35,0 -~ %35,8
aylik %3,4 - %2,6

Dis Bor¢ Stoku (IIl.Ceyrek-IV.Ceyrek) 499,9 MiIr $ - 519,9 Mir $
Cari islemler Hesabi (Aralik-Ocak) -4 MIr $ - -6,8 Mir $

TCMB, 9 Ay Sonra Faiz Oraninda Degisiklige Gidilmedi: TCMB, Mart ayi1 Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda %37 seviyesinde sabit tuttu. Boylece
Merkez Bankasi yaklasik 9 ay sonra ilk kez faiz oraninda degisiklige gitmemis oldu. TCMB yilin ilk
faiz kararini Ocak ayinda aciklamis ve politika faizini %38'den %37’ye indirerek 100 baz puanlik bir
indirim gerceklestirmisti. Bir sonraki faiz karari 22 Nisan 2026 tarihinde aciklanacak.

Karar metninde enflasyonun ana egiliminin Subat ayinda yataya yakin seyrettigi belirtilirken,
jeopolitik gelismeler ve eneriji fiyatlarindaki ylkselisin olusturabilecegi risklere dikkat cekildi. ABD
ve Israil'in iran’a yonelik saldirilari sonrasi artan kiiresel belirsizliklerin ve enerji maliyetlerindeki
ylkselisin enflasyon goriiniimi Gzerinde risk olusturabilecegi ifade edildi.

Merkez Bankasi, fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusunun sirdurtlecegini
vurguladi. Kurul, enflasyon goériinimtnde kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi
durusunun daha da sikilastirilabilecegini belirtti. Politika faizinin yani sira Merkez Bankas! gecelik
bor¢c verme faiz oranini %40, gecelik borclanma faiz oranini ise %35,5 seviyesinde sabit tuttu.
TCMB ayrica kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngori disi gelismeler olmasi halinde makroihtiyati
araclarin devreye alinabilecegini ve likidite yonetimi araclarinin aktif sekilde kullanilmaya devam
edilecegini ifade etti.

Tirkiye'ye Ocak Ayinda 716 Milyon Dolarlik Dogrudan Yatirnm Girisi: Uluslararasi Yatirimcilar
Dernegi'nin (YASED), TCMB verilerinden derledigi “Rakamlarla Uluslararasi Dogrudan Yatirimlar
Builteni"ne gore, Turkiye'ye 2026 yilinin ocak ayinda 716 milyon dolar uluslararasi dogrudan
yatinnm (UDY) girisi gerceklesti. Boylece 2003 yilindan bu yana Tirkiye'ye gelen toplam UDY tutari
289 milyar dolara ulasti.

Ocak ayinda kaydedilen 716 milyon dolarlik toplam girisin 390 milyon dolari yatirim sermayesi,
417 milyon dolari borclanma araclari ve 163 milyon dolari yabanci uyruklulara gayrimenkul satisi
kaynakli oldu. Ayni dénemde 254 milyon dolarlik yatirim tasfiyesi ise toplam giris lizerinde asagi
yonli etki yaratti.

Yatirim sermayesi girislerinde 126 milyon dolar ile mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler sektori ilk
sirada yer aldi ve toplam yatirim sermayesinin ytizde 32'sini olusturdu. Toptan ve perakende ticaret
ylzde 22, finans ve sigorta faaliyetleri ise ylizde 9 pay aldi.

Bolgesel dagihimda Avrupa Birligi Ulkeleri ocak ayinda ylizde 77 payla Tirkiye'ye en fazla yatinm
yapan bélge oldu. Ulke bazinda ise Almanya yiizde 37 ile ilk sirada yer alirken, Hollanda yiizde 24,
Birlesik Arap Emirlikleri ylizde 8, Isvec ylizde 5 ve Ispanya ylzde 4 pay aldi.
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TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Mart):

Enflasyon Beklentileri

TCMB Mart 2026 Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére cari yil sonu TUFE beklentisi bir
onceki anket donemindeki %24,11 seviyesinden %25,38'e vyikseldi. 12 ay sonrasi
enflasyon beklentisi %22,10'dan %22,17'ye sinirli artarken, 24 ay sonrasi beklenti
%17,11'den %17,30'a cikti. 12 ay sonrasina iliskin olasilik tahminlerine gére TUFE’nin
%39,21 olasilikla %20,00-22,99 araliginda, %35,66 olasilikla %23,00-25,99 araliginda ve
%14,79 olasilikla %17,00-19,99 araliginda gerceklesmesi bekleniyor. 24 ay sonrasi icin ise
en yuksek olasilik %46,12 ile %16,00-18,99 araliginda yogunlasiyor.

Faiz Beklentileri

Katilimcilarin BIST Repo-Ters Repo Pazar’nda olusan cari ay sonu gecelik faiz orani
beklentisi %36,95’ten %40,00'a ylikseldi. Mart ayi Para Politikasi Kurulu toplantisina iliskin
politika faizi beklentisi ise %37,00 seviyesinde olustu.

Biiyiime Beklentileri
Katihmcilarin 2026 yili GSYH biyime beklentisi bir dnceki anketteki %3,9 seviyesinden
%3,8’e sinirli geriledi. 2027 yili blylime beklentisi ise degismeyerek %4,3 seviyesinde kaldi.

Kur Beklentileri
Cari yil sonu ABD Dolari/TL beklentisi 51,09 TL'den 50,97 TLye sinirh geriledi. Buna karsin
12 ay sonrasi kur beklentisi 52,39 TL'den 52,70 TL'ye yukseldi.

m Enflasyon Bekd entileri (36)
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(Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, Mart 2026)
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2026 Ocak Ay Odemeler Dengesi Istatistikleri Kompozisyonu: TCMB tarafindan
yayimlanan ddemeler dengesi verilerine gore cari islemler hesabi Ocak ayinda 6,8 milyar $
acik verdi. Altin ve enerji haric cari denge 1,23 milyar $ acik kaydetti. Odemeler dengesi
tanimh dis ticaret acig1 6,97 milyar $ olarak gerceklesti. Yilhklandirilmis verilere gore cari
acik yaklasik 32,9 milyar $ olurken; dis ticaret dengesi 71,2 milyar $ acik verdi. Ayni
donemde hizmetler dengesi 63,1 milyar $ fazla, birincil gelir dengesi 24,1 milyar $ acik ve
ikincil gelir dengesi 695 milyon $ acik verdi. Hizmetler dengesi kaynakl net girisler Ocak
ayinda 2,64 milyar $ olurken; tasimacilik kalemi 1,69 milyar $, seyahat kalemi ise 2,47
milyar $ net gelir saglad.

Finans hesabi tarafinda yilliklandirilmis cari acigin finansmanina net dogrudan yatirimlar 2,7
milyar $, net portféy yatirmlan 4,2 milyar $, krediler 36,1 milyar $ ve ticari krediler 0,3
milyar $ katki sagladi. Net efektif ve mevduatlar ise 10,0 milyar $ negatif yonli etki yaratti.
Merkez Bankasi doviz cinsinden net rezervlerinde 16,5 milyar $ azalis gerceklesti.

Ocak ayinda dogrudan yatirimlar kaynakl net giris 22 milyon $ oldu. Yurt disi yerlesiklerin
Turkiye'ye dogrudan yatirimlari 716 milyon $ artarken, yurt ici yerlesiklerin yurt disindaki
dogrudan yatirimlart 694 milyon $ yikseldi. Gayrimenkul yatirmlarinda yurt ici yerlesikler
yurt disinda 208 milyon $, yurt disi yerlesikler ise Tirkiye'de 163 milyon $ net alim
gerceklestirdi.

Portfoy yatirnmlari Ocak ayinda 8,39 milyar $ net giris kaydetti. Yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda 1,46 milyar $, DIBS piyasasinda ise 4,01 milyar $ net alim yapti. Yurt
disi tahvil ihraclarinda bankalar 586 milyon $, genel hukimet 2,41 milyar $ ve diger
sektorler 469 milyon $ net alim gerceklestirdi. Yurt disindan kredi kullanimlarinda bankalar
1,41 milyar $, diger sektorler 1,74 milyar $ net borclanirken; genel hikiimet 69 milyon $
net geri 6deme vyapti. Diger yatinmlar kaleminde yurt disi bankalarin yurt icindeki
mevduatlari toplam 5,69 milyar $ net artis kaydetti. Tim bu gelismeler cercevesinde resmi
rezervlerde Ocak ayinda 11,99 milyar $ net artis gerceklesti.

. Aylk (Sag Eksen)  e——12-aylik = Dodrudan Yaunemilar Portfoy Yalrenlan s Diger ¥atmmiar Rezery Varhklar  ——Cari Elemler Hesal
0 8.0 80
5.0 &0
-10 40 0
20 il | l 2 “
1 1 I 0.0 o
-30 -2.0
_d u Fill
A0 50 40
-10,0 &0
&0 -12.0 i
Lo s T T o T T A S - L . S ¥ & ] Noouy A Wy W WO :
o T e T O T o O O o o S I I S I B ¥ = P2 B 2 = M & % &0 w0 - 8B o 2 B S5 82 2 8 o
T T T o - T S e e T & & & &5 = 2 =] = =1 = = =1 = = = = =1 = = -] &
QQQQQQQQQQQQQQQQQQ ;_"
Cari Islemler Hesabi (Aylik ve 12-Aylik, Milyar ABD Dolari) Cari islemler Hesabi ve Finansmani* (12-Aylik, Milyar ABD Dolari)
(Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Gelismeleri) (Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Gelismeleri) *Finans hesabinin ana kalemi

eksi ile carpilmistir.
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KKM 2 Milyar Liranin Altina indi: BDDK’nin haftalik verilerine gére 6 Mart ile biten
haftada bankacilik sektorinin kredi hacmi artisini strdiirdi. Toplam krediler bir
onceki haftadaki 24 trilyon 170 milyar TL seviyesinden 24 trilyon 201,9 milyar TL'ye
yukseldi. Tuketici kredileri 3 trilyon 46,6 milyar TL, bireysel kredi karti bakiyesi 2
trilyon 900,7 milyar TL, ticari ve diger krediler ise 18 trilyon 254,5 milyar TL olarak
kaydedildi. Ayni dénemde taksitli ticari krediler 3 trilyon 711,8 milyar TLye,
kurumsal kredi kartlari 876 milyar TL'ye ulasti.

Bankacilik sektoriinde takipteki alacaklar 657,25 milyar TLye yikselirken, menkul
degerler toplami 7 trilyon 140,9 milyar TL olarak hesaplandi. Toplam mevduat
haftalik bazda gerileyerek 27 trilyon 849,1 milyar TL seviyesine indi. Kur korumali TL
mevduat ve katilma hesaplarinin bayuklGgi ise 1,99 trilyon TL olarak aciklandi.

Gayrinakdi krediler ve yukimlalikler 9 trilyon 556,5 milyar TLye vyikselirken,
bankalarda saklanan menkul degerlerin blyUklGgu 4 trilyon 89,3 milyar TL oldu. Bu
tutarin 3 trilyon 363,4 milyar TL'si yurt ici yerlesikler, 725,89 milyar TLsi ise yurt disi
yerlesikler adina saklanan menkul kiymetlerden olustu.

Sektorde bilanco ici yabanci para pozisyonu eksi 2 trilyon 216,6 milyar TL, bilanco
disi yabanci para pozisyonu ise 2 trilyon 245 milyar TL olarak gerceklesti. Boylece
yabanci para net genel pozisyonu 28,39 milyar TL seviyesinde kaydedildi.
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iran Kaynakli Enerji Soku Gelisen Ulkelerde Faiz indirimi Alanini Daraltiyor:

Orta Dogu'da ABD ve israil'in iran’a yénelik saldirilariyla tirmanan catisma petrol
fiyatlarinda sert ylikselise yol acti. Brent petrol fiyati haftanin basinda varil basina
yaklasik 120 dolara kadar vylkselirken, dolarin gliclenmesi ve ABD tahvil
getirilerindeki artis gelisen llke ekonomilerinin finansman kosullarini sikilastirdi.

Savas Oncesinde piyasa beklentileri gelisen (lke merkez bankalarinin para
politikasinda gevsemeye gidecegi yoniindeydi. Reuters’in derledigi verilere goére 15
blyilk gelisen llke merkez bankasindan 10’unun 6niimiizdeki alti ay icinde en az 10
baz puan faiz indirimi yapmasi bekleniyordu. Ancak iran savasi sonrasi bu sayi é’ya
gerilerken, beklenen faiz indirimlerinin buyukligi de asagi yonli revize edildi.

Enerji fiyatlarindaki artis 6zellikle enerji ithalatina bagimli ekonomiler acisindan
enflasyon riskini artiriyor. Analistler, petrol fiyatlarindaki ytkselisin tiiketim Gzerinde
vergi benzeri bir etki yaratarak blylimeyi olumsuz etkileyebilecegini, bu nedenle
merkez bankalarinin enflasyon riski ile biyiime kaygilari arasinda bir denge kurmak
zorunda kalacagini belirtiyor.

Bu durum o6zellikle Orta ve Dogu Avrupa ekonomilerinde daha belirgin gortltyor.
Piyasa fiyatlamalari Polonya, Macaristan ve Cekya'da daha 6nce beklenen faiz
indirimlerinin yerini olasi faiz artisi ihtimaline biraktigini gosteriyor. Benzer sekilde
enerji ithalatina ytksek derecede bagimli olan Tiirkiye'de de piyasa beklentileri para
politikasinda daha temkinli bir durusa isaret ediyor. Analistler, iran savasina bagli
enerji fiyatlarinin seyrinin gelisen Ulkelerde para politikasi kararlarinin yonuni
belirlemede kritik rol oynayacagini degerlendiriyor. (Kaynak: Reuters)

Gelismekte Olan Ulke Merkez Bankalari i¢in Faiz Beklentileri
Hizla Degisti

27 Sub 10 Mar
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Kaynak: JPMorgan
Orta Dogu'daki son savag Oncesi ve sonrasi piyasanin 6 ay vadeli politika faiz beklentileri (baz puan)
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ABD Tiiketici Harcamalan Giiclii, Enerji Soku Enflasyon Riskini Artirtyor

ABD'de tiketici harcamalari Ocak ayinda aylik %0,4 artarak piyasa beklentisi olan
%0,3'tin Uzerinde gerceklesti. Enflasyondan arindirilmis reel harcamalar ise yalnizca
%0,1 artis gosterdi. Ayni donemde Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek PCE
enflasyonu aylik %0,4 artarken, yillik bazda %3,1'e ylkselerek Mart 2024’ten bu
yana en ylksek seviyesine ulasti.

Buna karsin ABD ekonomisinde bliylime tarafinda zayiflama sinyalleri dikkat cekiyor.
ABD ekonomisi 2025’in dordiinct ceyreginde yilliklandirilmis bazda %0,7 blylyerek
onceki %1,4’luk tahminin belirgin sekilde altinda kaldi. Asagi yonli revizyonun
ozellikle tuketici harcamalari ve is yatirimlarindaki zayiflamadan kaynaklandigl
belirtildi.

Orta Dogu'da ABD ve israil ile iran arasinda artan gerilim petrol fiyatlarini yukari
cekerek enflasyon gortiinimdiinii zorlastiriyor. Savasin baslamasindan bu yana ABD’de
benzin fiyatlart %21 artarak galon basina 3,63 dolara yikseldi. Oxford Economics’e
gore enerji fiyatlarindaki artis Mart ayinda manset enflasyona yaklasik 0,3 puan
ekleyebilir.

Bu tablo Fed’in politika alanini daraltiyor. Glicli tiiketim talebi enflasyonist baskiyi
canli tutarken, eneriji fiyatlarindaki ylikselis ve bliyimedeki yavaslama sinyalleri para
politikasi acisindan klasik bir stagflasyon ikilemi yaratiyor. Piyasa fiyatlamalari Fed'in
faiz indirimlerine 2026 yili Eylil ayindan dnce baslamayabilecegine isaret ediyor.
(Kaynak: Reuters)

ABD Gayri Safi Yurtici Hasila

I, . = 3 ye - .
Onoeki payele gyl dedigin ABD'de arag yakit maliyetleri Iran gerilimi nedeniyle tirmanista

= Kursunsuz Mormal = Dizel
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Biyiime oranlan yilliklandinimigtir ve enflasyona gore ayarlanmistir. Kaynak: AAA
riak: AAA
Kaynaklar: Ekonomik Analiz Biirosu, LSEG. kit fiyatlarindaki artis gastens



BFRC Haftalik Biilten

BAU Finansal Arastirma ve
Uygulama Merkezi

Yurt Disi Ekonomi Haberleri
Kiiresel Elektrikli Arac Satislari Subat Ayinda %11 Geriledi:

Kuresel elektrikli arac (EV) satislari Subat ayinda yillik bazda %11 diserek yaklasik 1 milyon adede
geriledi. Danismanlik sirketi Benchmark Mineral Intelligence verilerine gore diistisiin ana nedeni,
diinyanin en blylk EV pazarn olan Cin'de satislarin sert sekilde gerilemesi oldu. Cin'de yeni
elektrikli ve plug-in hibrit ara¢ kayitlari %32 diiserek 500 bin adedin altina indi. Bu dists, llkede
COVID-19 pandemisinin baslangicindan bu yana goriilen en biyik gerileme olarak kaydedildi.
Kuzey Amerika'da elektrikli arac satislari %35 diiserek 90 bin adedin altina geriledi ve satislar Gst
Uste besinci ayda da daralma gosterdi. ABD’de elektrikli araclara yonelik vergi tesvikinin gecen yil
Eylil ayinda sona ermesi ve emisyon standartlarinin gevsetilmesine yonelik politika sinyalleri talebi
zayiflatti.Buna karsin Avrupa’da elektrikli arac satislari %21 artis kaydederken, diinyanin geri
kalaninda satislar %78 artarak 180 bin adedin Uzerine ciktl. Analistler, 6zellikle Cinli otomobil
Ureticilerinin Asya ve Avrupa pazarlarinda genislemesinin bu artista etkili oldugunu belirtiyor.
(Kaynak: Reuters)

Kiiresel EV Satislar Yavaslarken Cin’in Payi Diisiiyor
BCin ® Avrupa ® Kuzey Amerika @ Diinyanin geri kalani
1,0 milyon
1.5 1 B —p |
- 11 l Subat 20026
1 = I P 1,05 milywon
10 1 ! .I .I |-1|’ I | - | L o
g I - i 1 = | |
TTHHEP L
r 1 1 B | L l| B I
0.5 o
0
Oca. Nisan Temmuz Ekim Oca. Nisan Temmuz  Ekim Oca.
2024 2025 2026
3y Sumantha Sen
{aynak: Benchmark Mineral Intelligence, Reuters

ingiltere Ekonomisi Ocak Ayinda Biiyiime Kaydedemedi:

ingiltere ekonomisi Ocak ayinda %0 biiyiime kaydederek piyasa beklentisi olan %0,2 aylik
artisin altinda kaldi. Resmi istatistik kurumu ONS verilerine gére ekonomi Haziran 2025'ten
bu yana genel olarak yatay bir seyir izliyor. Uc aylik dénemde biiyiime %0,2 olarak
gerceklesirken, ekonomistlerin beklentisi %0,3 seviyesindeydi. Ocak ayinda hizmet
sektdriinde bllyiime goériilmezken, imalat ve insaat tiretimi sinirli artis gésterdi. Ote yandan
enerji fiyatlarindaki yukselis ekonomiye yonelik riskleri artiriyor. Brent petrol fiyati 100
dolar seviyesine vyilkselirken haftalik artis yaklasik %9 oldu. Analistlere gore eneriji
fiyatlarinin yil boyunca yulksek kalmasi durumunda 2026 bliylimesini yaklasik 0,2 puan
asagl cekebilir. Zayif biylme verilerine ragmen piyasalarda artan enflasyon riski nedeniyle
yatirimcilar 2026 sonuna kadar ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz artirma ihtimalini
yaklasik %86 olarak fiyathyor. (Kaynak: Reuters)

ingiltere ekonomisi Haziran'dan beri yerinde sayiyor

— Ingiltere aylik reel GSYIH endeksi

Misan'24  Temmuz ‘24 Ekim 24 Ocak '25 Misan " 25 Temmuz'25 Ekim 25 Ocak 26

Not: 100 = 2023 ortalama seviyesi
Kaynak: Ulusal Istatistik Ofisi
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BAU Finansal Arastirma ve
Uygulama Merkezi

Yurt Disi Ekonomi Haberleri
ABD Stratejik Petrol Rezervinden 172 Milyon Varil Satis Planliyor:

ABD ydnetimi, iran ile yasanan savasin kiiresel petrol arzinda yarattigi kesintiler
nedeniyle yikselen fiyatlari sinirlamak amaciyla Stratejik Petrol Rezervi'nden (SPR)
172 milyon varil petrol piyasaya sltirmeyi planhyor. Bu miktar, muttefik Glkelerle
birlikte koordine edilen toplam 400 milyon varillik rezerv saliniminin %40’'indan
fazlasini olusturuyor. ABD Enerji Bakanhgi, rezerv satisinin onimiizdeki hafta
baslayacagini ve yaklasik dort ay stirecegini acikladi.

ABD’nin stratejik petrol rezervlerinde halihazirda yaklasik 415 milyon varil petrol
bulunuyor. Rezervler, Teksas ve Louisiana kiyillarindaki tuz magaralarinda
depolaniyor ve toplam depolama kapasitesi 714 milyon varile kadar ulasiyor.
Depolanan petrolin blyuk kismi, ABD rafinerilerinin isleyebildigi ylksek sulfurli
ham petrol tlirtinden olusuyor.

ABD gecmiste de kiresel arz soklarinin yasandigi donemlerde stratejik rezervleri
devreye soktu. 2022 yilinda Rusya’'nin Ukrayna'yi isgalinin ardindan 180 milyon varil
petrol rezervden piyasaya slrulmis ve bu adim rezerv tarihindeki en buylk satis
olmustu. Daha 6nce 2011'de Libya ic savasi sirasinda 30 milyon varil, 1990-1991
Korfez Savasi sirasinda ise yaklasik 21 milyon varil petrol stratejik rezervlerden
piyasaya sunulmustu. (Kaynak: Reuters)

Euro Bélgesi Sanayi Uretimi Ocak Ayinda Beklenmedik Sekilde Darald:

Euro Bolgesi'nde sanayi Gretimi Ocak ayinda aylik bazda %1,5 gerileyerek piyasa
beklentisi olan %0,6’lik artisin belirgin sekilde altinda kaldi. Eurostat verilerine gore
diisiiste Almanya, italya ve ispanya gibi bolgenin biyiik ekonomilerindeki Gretim
daralmasi etkili oldu. Yillik bazda ise sanayi uretimi %1,2 duisits kaydederken
ekonomistler %1,4 artis bekliyordu.

Euro Bolgesi sanayi sektori son yillarda genel olarak zayif bir performans sergiliyor.
Bolgenin sanayi Uretimi halen 2021 seviyesinin yaklasik %3 altinda bulunuyor.
Yuksek enerji maliyetleri, Cin'den artan rekabet, ABD’nin ticaret tarifeleri, diisiik
verimlilik artisi ve Avrupa otomobillerine yonelik kiiresel talepteki zayiflama sanayi
dretimini baskilayan baslica faktorler olarak 6ne cikiyor.

Enerji fiyatlarindaki yulkselisin sanayi Uzerindeki baskiyi daha da artirabilecegi
belirtiliyor. Yil basindan bu yana petrol fiyatlari yaklasik %66, dogalgaz fiyatlar ise
yaklasik %80 artis gosterdi. Analistler, enerji ithalatina yliksek derecede bagiml olan
Avrupa sanayisinin bu maliyet artislarina karsi oldukca hassas oldugunu vurguluyor .
(Kaynak: Reuters)
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Orta Dogu Savasi Piyasalari 2022 Ukrayna Kriziyle Karsilastiriliyor:

Orta Dogu’'da ABD ve israil ile iran arasinda tirmanan catismalar kiiresel piyasalarda
yeni bir enerji ve enflasyon soku riskini giindeme getirirken, yatirimcilar piyasalarin
olasi yonuni anlamak icin 2022'deki Rusya-Ukrayna savasindaki piyasa tepkilerini
referans aliyor. Artan petrol fiyatlari ve jeopolitik riskler hisse senedi piyasalarinda
satis baskisini artirirken yatirimcilarin yeniden givenli liman varliklarina yoneldigi
gorultyor.

Enerji piyasalarinda oynaklik belirgin sekilde yikseldi. ABD-israil saldirilarinin
ardindan Brent petrol fiyati iki hafta icinde yaklasik %40 artarak 120 dolar
seviyesine yaklasti. Ayni donemde dolar %2,6 deger kazanirken, Avrupa toptan
dogalgaz fiyatlar ise yaklasik %58 yikseldi. Petrol piyasasindaki volatiliteyi olcen
CBOE Oil Volatility Index %120 seviyesine cikarak 2022'deki Ukrayna savasindan
sonraki zirveyi asti.

Diger varlik siniflarinda ise farkl tepkiler gdzlendi. iran savasinin baslamasindan bu
yana altin fiyatlari yaklasik %3 gerilerken, Almanya’'nin 10 yillik Bund tahvil getirisi
30 baz puan yukseldi. Avrupa hisse senetleri de gerileyerek STOXX 600 endeksinde
yaklasik %5’lik bir disus yasandi. Analistler, petrol fiyatlarinin 100 dolar civarinda
kalmasi halinde endeksin 550 puana kadar gerileyebilecegini belirtiyor. (Kaynak:
Reuters)

Orta Dogu savasi sonrasi petrol piyasasindaki dalgalanmalar, Ukrayna
isgali sonrasindaki oynaklikla eslesiyor

— Sonrasi: iran — Sonrasi: Ukrayna

35
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Mot: ¥ eksenindeki tiim veriler % cinsindendir | X ekseni verileri catismadan sonraki giin sayisini gdsterir
Kaynak: LSEG Veri Alisi
Orta Dogu savasi sonrasi petrol pivasasindaki dalgalanmalanin, Ukrayna isgali sonrasi goriilen oynaklikla rekabet ettigini gGsteren bir grafik
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Haftalik Para ve Banka Verileri (6 Mart Haftasi)

Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)
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Altin rezerv: 136,8 MIr$ - 134,7 MIr$ (-2,1 Mir $)
Doviz rezerv: 73,4 Mir $ - 62,7 MIr $ (-10,7 Mir $)
Briit rezerv: 210,2 Mlr $ - 197,4 MIr $ (-12,8 MIr $)

Banka Faizleri (%)
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Tuketici kredileri: %$52,91- %54,89 (+198 bp)
Ticari kredileri: %45,13 - %48,34 (+321 bp)

1 ay vadeli mevduat: %42,97 - %44,28 (+131 bp)
3 ay vadeli mevduat: %44,38 -~ %44,82 (+44 bp)

Haftalik DTH Degisimi
(Arindirilmig, Milyar ABD Dolari)
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B Gercek Kigiler MTuzel Kisiler

Gercek Kisiler: 810,69 MIn $ - 101,2 Min $
Tizel Kisiler: 1293,87 MIn $ -~ 131,92 MIn $
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Haftalik Para ve Banka Verileri (6 Mart Haftasi)

Net Doviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolan)
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W Dis Varliklar B Swap Disilmis Net Doviz Pozisyonu

Swap ve Hazine Mevduati Hari¢c Net Doviz Pozisyonu:
56,49 MIr$ - 49,13 Mlir $ (-7,36 Mir $)

Yurt Disi Yerlesiklerin Tiirkiye Portféyleri
(Haftalik Net Degisim, Milyar ABD Dolar)
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Hisse Senedi: 65,26 MIn $ -~ -755,55 MIn $
DIBS (Kesin Alim): -212,78 MIn $ - -1.725,49 Min $
DIBS (Ters Repo): 114,22 Min $- 151,77 Min $
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BAU Finansal Arastirma ve
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Haftalik Biilten

Haftalik AJ anda Tarih Saat Ulke Dénem Deogner Beklenti*
Sanayi Uretimi (Yillik) 16.03.2026 05:00 Cin Oca-Sub %5.2 %5.1
Perakende Satislar (Yillik) 16.03.2026 05:00 Cin Oca-Sub  %0.9 %2.5
Biitce Dengesi 16.03.2026 11:00 Tiurkiye Subat -214.5MIrTL  -290MIrTL
NY Fed Empire State imalat Endeksi  16.03.2026 15:30 ABD Mart 7.10 3.8
Sanayi Uretimi (Aylik) 16.03.2026 16:15 ABD Subat %0.7 %0.2
ZEW Ekonomik Gliven Endeksi 17.03.2026 13:00 Almanya Mart 58.3 39

ZEW Ekonomik Gliven Endeksi 17.03.2026 13:00 Euro B. Mart 39.4 24.3
UFE (Aylik) 18.03.2026 15:30 ABD Subat %0.5 %0.3
Fed Faiz Karari 18.03.2026 21:00 ABD Mart %3.75 %3.75
BoE Faiz Karari 19.03.2026 15:00 Ingiltere Mart %3.75 %3.75
ECB Faiz Karari 19.03.2026 16:15 Euro B. Mart %2.15 %2.15

Hazirlayanlar

e Sami Can Seven, Bahcesehir Universitesi 4. sinif Ekonomi boltimii 6grencisi

e Deniz Tekekoglu, Bahcesehir Universitesi 2. sinif Ekonomi ve Finans blimii 6grencisi

e Atakan Ustiin, Bahcesehir Universitesi 2.sinif Ekonomi b&liimii ¢grencisi

Yasal Uyari; burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigr hizmeti, araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
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