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Piyasa Verileri - Tiirkiye SonDeger  Domaim Trend (L ay)
BIST-100 12.698 268% NN
$/TL 44,45 +%0,35 ._J__,_,.-'—f"‘
€/TL 51,15 -%0,26 “"'\_\‘J«
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 44,10 +289bp S
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 34,17 +78bp S
Gram Altin 6.430 +%0,39 -/‘"‘“‘M\_'
Piyasa Verileri - Yurt Dist & Emtia o, peser  Dofim  Trend (1 ay)
S&P 500 6.369 -%2,12 -"'“'**w\,_\
NASDAQ 100 23.133 -%3,20 -"’“"'\m..\
2 Yillik ABD Devlet Tahvil Getirisi 3,91 +1,0 bp MJ_/'“
10 Yilhk ABD Devlet Tahvil Getirisi 4428 +4,8 bp M‘-’""
FTSE 100 9.967 +%0,49 M\*-’\n.
Nikkei 225 53.373 +9%0,001 "’\y\_ﬂv_
Dax 22.301 %085 T M
Altin Ons 4.494 +9%0,04 v"‘""\_
Glimis Ons 69,762 +%2,67 ,/""\-f\\w
Ham Petrol 112,57 +%0,34 _‘__,_/«r""'"
Bitcoin 65.970 -%5,81 Wﬂ—\
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Aciklanan Veriler Tarih ~ Ulke Dénem Se"g“er Beklenti* Aciklanan
Tiketici Glven Endeksi 23.03.2026 Turkiye Mart 85.7 83 85
Chicago Fed Aktivite Endeksi 23.03.2026 ABD Subat 0.2 0.27 -0.11
insaat Harcamalari (Aylik) 23.03.2026 ABD Ocak 0.80% 0.10% -0.30%
Euro Bolgesi Tuketici Glveni 23.03.2026 EuroB. Mart -12.3 -14.4 -16.3
Reel Kesim Gliven Endeksi 24.03.2026 Tirkiye Mart 104.1 102 101
Kapasite Kullanim Orani 24.03.2026 Tirkiye Mart 73.50% 73% 73.30%
Euro Bélgesi PMI (Oncil) 24.03.2026 EuroB. Mart 51.9 51 50.5
ABD PMI (Oncii) 24.03.2026 ABD Mart 51.9 50.5 514
ABD Cari Denge 25.03.2026 ABD Q4 -239.1MIr$ -211MIr$ -190.7 MIr$
Issizlik Maasi Basvurulari 26.03.2026 ABD Haftalik 205K 210K 210K
ABD Michigan Tiketici Giveni  27.03.2026 ABD Mart 56.6 54 53.3
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Yurt Ici Ekonomi Haberleri
e issizlik Orani (2024-2025) %8,7 = %8,3
Issiz Sayisi (2024-2025) 3 milyon 113 bin = 2 milyon 966 bin
e Istihdam Orani (2024-2025) %49,5 = %49,0
istihdam Sayisi (2024-2025) 32 milyon 620 bin = 32 milyon 566 bin
e Hanehalki 12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi (Subat-Mart) %48,81 ~ %49,89
Reel Sektor 12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi (Subat-Mart) %33,80 -~ %32,90
Piyasa Katilimcilari 12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi (Subat-Mart) %22,10 - %22,17
e Tiketici Gliven Endeksi (Subat-Mart) 85,7 — 85,0
e M.A. Reel Kesim Gliven Endeksi (Subat-Mart) 104,1 - 100
e Finansal Hizmetler Gliven Endeksi (Subat-Mart) 176,0 - 159,1
e M.A. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Subat-Mart) 74,0 - 74,0
e Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku (2025 Aralik-2026 Ocak) 165,7 Mir $ - 173,4 Mir $
Kalan Vadeye Gore KVDB (2025 Aralik-2026 Ocak) 225,4 Mir $ - 239,0 MIr $
e Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (2025 Aralik-2026 Ocak) -324,9 MIr $ - -345,2 MIr $
e Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku (Ocak-Subat) 14.265,4 Mir £ -~ 14.395,8 Mir &
Turk Lirasi Cinsi 6.709,5 - 6.777,9 Mir &
Doviz Cinsi 7.555,9 - 7.617,9 Mir &
e Hazine Alacak Stoku (Ocak-Subat) 253,1 Mir £ - 253,0 MIr&
(M.A.: Mevsimsellikten Arindiriimis
KVDB: Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku)

Akbank Sendikasyon Kredisi Kompozisyonu:

Akbank, Nisan 2026 vadeli sendikasyon kredisini toplam 700 milyon ABD dolari
karsiligl tutarla yeniledi. Kredi; 367 glin vadeli 124,85 milyon dolar ve 175,4 milyon
euro, 2 yil 2 is gunl vadeli 202 milyon dolar ve 60 milyon euro ile 3 yil 2 is glni
vadeli 102,5 milyon dolar olmak Gizere 5 dilimden olustu.

Maliyet tarafinda, 367 giin vadeli dolar dilimi icin toplam maliyet SOFR + %1,25,
euro dilimi icin ise Euribor + %1,10 olarak belirlendi. 2 yil 2 is gtini vadeli dolar ve
euro dilimlerinde toplam maliyet sirasiyla SOFR + %1,75 ve Euribor + %1,60, 3 yil 2
is gind vadeli dolar diliminde ise SOFR + %2,00 seviyesinde gerceklesti.

isleme 18 iilkeden 47 banka katilirken, toplam talep 1,17 milyar dolarin tizerine cikti.
Boylece bankanin 1 yil vadeli dilimi %136 yenileme oraniyla cevrilmis oldu. Uzun
vadeli  dilimlerin  sdrdurdlebilir ~ finansman  cercevesiyle uyumlu  sekilde
yapilandiriimasi ise bankanin dis kaynak kompozisyonunda vade uzatma ve
surduarilebilirlik eksenini koruduguna isaret etti. (Kaynak: Bloomberg)
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Isgicti istatistikleri Kompozisyonu:
TUIK verilerine gore, 2025 yilinda issizlik orani %8,3, istihdam orani %49,0 ve
isglicline katilma orani %53,5 olarak gerceklesti. issiz sayisi 2 milyon 966 bin Kkisi,
istihdam edilen sayisi 32 milyon 566 bin kisi ve isglici 35 milyon 533 bin kisi oldu.

2025 yilinda issizlik orani bir 6nceki yila gére 0,4 puan gerilerken, issiz sayisi 147 bin
kisi azaldi. istihdam orani 0,5 puan diiserken, istihdam edilen sayisi 54 bin kisi azaldi.
isglictine katilma orani ise 0,7 puan diistsle %53,5 seviyesinde gerceklesti.

15-24 yas grubunda issizlik orani 2025 yilinda %15,3 oldu. Atil isglicti orani ise bir
onceki yila gore 3 puan artarak %29,7’ye yukseldi.

Toplam istihdamin %14,0"1 tarim, %20,2’si sanayi, %6,8'i insaat ve %59,0'I hizmet
sektorinde yer aldi. 2025 yilinda tarimda 4 milyon 560 bin kisi, sanayide 6 milyon
578 bin kisi, insaatta 2 milyon 224 bin kisi ve hizmetlerde 19 milyon 204 bin kisi
istihdam edildi.

Issizlik orani, 2014-2025 istihdam orani, 2014-2025
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TCMB Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Kompozisyonu:

TCMB verilerine gore, Turkiye’nin net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu 2026 yili Ocak
ayl itibaryla eksi 345,2 milyar dolar olarak gerceklesti. Ayni donemde yurt disi
varliklar 446,3 milyar dolar, yliktmlultkler ise 791,5 milyar dolar oldu.

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Stok, Milyar ABD Dolart)
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Kaynak: TCMB

TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri:

TCMB'nin Mart 2026 Sektorel Enflasyon Beklentileri anketine gore, 12 ay sonrasi
yillik enflasyon beklentisi piyasa katilimcilari icin %22,17, reel sektor icin %32,90 ve
hanehalki icin %49,89 olarak gerceklesti. Bir onceki aya goére degisim piyasa
katilimcilarinda 0,07 puan, reel sektorde 0,90 puan ve hanehalkinda 1,08 puan artis
yonuiinde oldu.

Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, %)

——Piyasa Katiimcilan = Reel Sektér (imalat Sanayi) Hanehalki
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Kaynak: TCMB
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Giiven Endeksleri Kompozisyonu:
TUIK verilerine gére, Mart 2026 itibariyla tiketici gliven endeksi 85,0, hizmet
sektorii gliven endeksi 113,2, perakende ticaret sektorii gliven endeksi 113,6 ve
insaat sektoru gliven endeksi 80,6 olarak gerceklesti. Bir 6nceki aya gore degisim
tiketici gliven endeksinde %-0,8, hizmet sektoriinde %-0,5, perakende ticaret
sektoriinde %-2,0 ve insaat sektoriinde %-3,9 oldu.

Mevsim etkilerinden arindiriimig giliven endeksleri, Mart 2026
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TCMB verilerine gore ise Finansal Hizmetler Giiven Endeksi Mart 2026'da bir 6nceki
aya gore 16,9 puan azalarak 159,1 seviyesine geriledi.

Finansal Hizmetler Giiven Endeksi (FHGE)
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Kavnak: TCMB
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Hanehalki Beklenti Anketi Kompozisyonu:

Mart 2026 tarihli Hanehalki Beklenti Anketi, 5-13 Mart tarihleri arasinda 2.985
hanehalkinin katilimiyla olusturuldu. Anket sonuclarina gore, hanehalkinin 12 ay
sonrasi yillik enflasyon beklentisi bir dnceki aya kiyasla 1,08 puan artarak %49,89
seviyesine yukseldi.

Fiyat degerlendirmelerinde, son bir yilda fiyati en cok artan ve gelecek 12 ayda fiyati
en fazla artmasi beklenen Uriin gruplarinda “gida” ile “yakit ve enerji” 6ne cikti.
Gidayi fiyati en cok artan kalemler arasinda gosterenlerin orani bir dnceki aya gore
0,6 puan gerilemesine ragmen %40,5 oldu.

Kur beklentilerinde yukari yonli egilim devam etti. Katiimcilarin 12 ay sonrasit ABD
dolari/TL beklentisi aylik bazda 0,59 TL artarak 52,15 TLye cikti. Yatirim
tercihlerinde ise “altin alirm” secenegi %55,2 ile ilk siradaki yerini korurken, bu oran
bir 6nceki aya gore 0,3 puan geriledi. “Ev/diikkan/arsa vb. alirim” diyenlerin orani ise
1,5 puan dususle %28,5 olarak gerceklesti.

Grafik 4: 12 Ay Sonrasi Konut Fiyati Degisim
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Kaynak: TCMB

Fiyatinin En Fazla Arttifi Degerlendirilen
Gruplarin Payi (%)
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Kisa Vadeli Dis Bor¢ Kompozisyonu:

Ocak 2026 itibariyla Tirkiye'nin kisa vadeli dis bor¢ (KVDB) stoku bir dnceki aya gére %3,6
artarak 173,4 milyar ABD dolarina ylikseldi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 vyil
veya daha az kalmis borclar gosteren kalan vadeye gére KVDB stoku ise 239,0 milyar ABD
dolari olarak gerceklesti.

Alt kalemler incelendiginde, bankalar kaynakli KVDB stoku aylik bazda %7,0 artisla 77,5
milyar ABD dolarina cikti. Bu dénemde yurt ici bankalarin yurt disindan kullandigi kisa
vadeli krediler %3,3 artarak 8,9 milyar ABD dolarina, yurt disi yerlesik bankalarin yurt
icindeki mevduati %2,3 artisla 19,4 milyar ABD dolarina ylikseldi. Banka hari¢ yurt disi
yerlesiklerin doviz tevdiat hesabi %4,3 artisla 22,2 milyar ABD dolari, TL cinsinden
mevduatlari ise %14,5 artisla 27,1 milyar ABD dolari oldu.

Diger sektorler kaynakli KVDB stoku ise ayni donemde %0,1 gerileyerek 68,3 milyar ABD
dolarina indi. Bu grupta dis ticaret islemlerinden kaynaklanan ticari kredi ytuktamlultkleri
%1,6 azalisla 61,5 milyar ABD dolarina gerilerken, nakit kredi kaynakli ytkimltltkler
%16,3 artisla 6,8 milyar ABD dolarina yukseldi.

Do6viz dagiimina bakildiginda, KVDB stokunun %33,7’si ABD dolari, %26,9’u euro, %25,5’i
Turk lirasi ve %13,9'u diger doviz cinslerinden olustu. Kalan vadeye gore stokta ise yurt disi
yerlesiklerin Tirkiye'deki bankalardaki mevduati 68,7 milyar ABD dolarina, bankalar ve
diger sektorlerin kredi ile tahvil yiktumlulikleri 71,0 milyar ABD dolarina ytkseldi.

Kalan Vadeye Gore KVDB Stoku (Milyar ABD dolari)
Kaynak: TCMB | Kisa Vadeli Dig Borg Stoku (Milyar ABD Dolan)
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KVDB Stokunun Ddviz Kompozisyonu (% Pay)

mLUsD mEUR TRL = Diger

A IIIIIIIIII‘_""

Kaynak: TCMB



"BFRC Haftalik Biilten

BAU Finansal Arastirma ve
Uygulama Merkezi

Yurt Disi Ekonomi Haberleri
Kiiresel Piyasalarda Satis Baskisi Derinlesti:

Orta Dogu’da devam eden catismalarin kiresel ekonomik gorinim Uzerindeki etkileri
belirginlesirken, haftanin son islem glinlinde (27 Mart) hisse senedi piyasalarinda satis
baskisi artmis, enerji fiyatlarinda ise yukselis gozlenmistir. Artan jeopolitik riskler ve arz
endiseleri, kiresel blylume beklentilerini asagl yonli etkilerken, enflasyonist baskilarin
gliclenebilecegine isaret etmektedir.

ABD borsalarinda haftanin son islem ginlinde sert dususler kaydedilmistir. Dow Jones
endeksi %1,73, S&P 500 endeksi %1,67 ve Nasdaq endeksi %2,15 oraninda gerilemistir.
Boylece Uc¢ ana endeks Ust UGste besinci haftalik distusini kaydetmistir. Ayrica Dow Jones
endeksi, Subat ayindaki zirvesine gore %10'un Uzerinde gerileyerek diizeltme bdlgesine
girmistir.

Kiresel olcekte bakildiginda, Avrupa ve Asya borsalarinda da belirgin deger kayiplari
gorulmistir. STOXX 600 endeksi %0,95, Almanya DAX endeksi %1,4 ve MSCI Asya
(Japonya haric) endeksi %0,70 oraninda diistis kaydetmistir. Kiiresel hisse senedi endeksi
ise %1,35 gerilemistir.

Enerji piyasalarinda ise yukari yonli hareket dikkat cekmistir. Brent petrol fiyati %4,22
artisla 112,57 dolar seviyesine, ABD tipi ham petrol (WTI) fiyati ise %5,4 yikselerek 99,64
dolar seviyesine ulasmistir.

Tahvil piyasalarinda satislarin etkisiyle faizler ylikselmistir. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,428
seviyesine vylkselirken, Almanya 10 wyilhik tahvil faizi %3,106 seviyesine cikmistir.
Piyasalarda, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yil icerisinde faiz artirma olasihgl yaklasik %60
olarak fiyatlanmaktadir.

Do6viz piyasalarinda ABD dolar glic kazanmistir. Dolar endeksi %0,29 artisla 100,17
seviyesine vylkselirken, dolar/yen paritesi %0,31 artisla 160,29 seviyesine ulasmistir.
Euro/dolar paritesi ise %0,14 disusle 1,151 seviyesine gerilemistir. Haftanin son islem
glntnde glvenli liman talebiyle altin fiyatlarinda da yukselis gézlenmis, spot altin %2,87
artisla 4.504,79 dolar seviyesine cikmistir. (Kaynak: Reuters)

Avrupa ve Asya hisseleri ABD-iran savasi ortaminda Wall Street'ten daha kotii

performans gosterdi (USD Bazli)
Catismanin basladigi giin olan 27 Subat'tan bu yana secili hisse senedi endekslerinin performansi

— ABD S&P 500 — Avrupa STOXX 600 — MSCI Asya Pasifik (Japonya haric)

Source: LSEG | Reuters, 1100 GMT, March 27, 2026 | By Harry Robertson
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Altin Fiyatlarinda Yiikselis:
Kuresel piyasalarda artan jeopolitik riskler ve giivenli liman talebi, altin fiyatlarinda yukari
yonli hareketi desteklemistir. Orta Dogu'da devam eden catismalarin etkisiyle
yatirnmcilarin riskten kacinma egilimi artarken, altin fiyatlarinda gicli bir toparlanma
gozlenmistir. Spot altin fiyati %2,6 artisla 4.491,78 dolar seviyesine ytkselirken, haftanin
son islem gilnilinde (27 Mart) 4.554,39 dolar ile zirve seviyesini test etmistir. ABD vadeli
altin kontratlari ise %2,7 artisla 4.492,5 dolar seviyesinde kapanmistir. Haftanin basinda
(23 Mart) 4.097,99 dolar ile son dort ayin en distk seviyesini géren altin fiyatlari, bu
seviyeden hizli bir toparlanma kaydetmistir. Artan eneriji fiyatlari ve arz endiseleri, kiiresel
enflasyon beklentilerini yukari yonli etkilerken, para politikasi beklentilerinde de degisim
gozlenmistir. Piyasalarda, ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) 2026 vyili icerisinde faiz indirimi
beklentilerinin tamamen ortadan kalktigi, buna karsihk faiz artirnmi ihtimalinin
fiyatlanmaya baslandigi gorilmektedir. Buna ragmen, bazi finansal kurumlar altin
fiyatlarina iliskin yukari yonli beklentilerini korumaktadir. Commerzbank, yil sonu altin
fiyati tahminini 4.900 dolar seviyesinden 5.000 dolar seviyesine yukseltmistir. Diger
degerli metallerde de benzer sekilde ylkselis gozlenmis, gimis %2,2 artisla 69,54 dolar,
platin %2,3 artisla 1.868,89 dolar ve paladyum %1,8 artisla 1.377,25 dolar seviyesine
ylkselmistir. (Kaynak: Reuters)

ECB’den Temkinli Mesaj: Faiz Artisinda Acele Yok

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkililerinden gelen aciklamalar, kiiresel piyasalarda para
politikasi beklentilerine yonelik belirsizligin stirdigine isaret etmektedir. ECB Yonetim
Konseyi Uyesi Isabel Schnabel, artan enflasyona ragmen faiz artirmlarinda acele
edilmemesi gerektigini vurgulamistir.

ECB’nin son donemde enflasyon tahminlerini yukari yonli revize etmesi, piyasalarda faiz
artisi beklentilerini glclendirmistir. Nitekim finansal piyasalarda, yil icerisinde Uc¢ faiz
artisi yapilacagi ve ilk adimin Nisan veya Haziran ayinda gelebilecegi fiyatlanmaktadir.

Buna karsin Schnabel, mevcut ekonomik kosullarin gecmis dénemlerden farkl oldugunu
belirterek, politika yapicilarin veri odakli ve temkinli bir yaklasim benimsemesi gerektigini
ifade etmistir. Ozellikle enflasyonun kalici hale gelip gelmeyecegi, Ucret artislarina
yanslylp yansimayacagl ve talep kosullarinin giicti gibi faktorlerin dikkatle analiz edilmesi
gerektigi vurgulanmistir.

Enerji fiyatlarindaki artisin enflasyon tzerinde kalici etkiler yaratabilecegine dikkat ceken
Schnabel, bu durumun gerceklesmesi halinde ECB'nin gerektiginde kararh bir sekilde
mudahale edecegini belirtmistir.

Bu aciklamalar, kiresel piyasalarda para politikalarinin yontne iliskin belirsizligin
sirdiguni ve merkez bankalarinin hizli aksiyon almak yerine veri akisini izleyerek

hareket etme egiliminde oldugunu gostermektedir. (Kaynak: Reuters) 1
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Asya Ekonomilerinden Piyasalara Miidahale Adimlari:

Orta Dogu’da devam eden catismalarin kiresel piyasalarda yarattigi baski, haftanin son
islem gininde (27 Mart) Asya-Pasifik bolgesinde politika yapicilari harekete gecirmistir.
Artan volatilite, ylkselen tahvil faizleri ve eneriji fiyatlarindaki artis, bolge Ulkelerinde es
zamanli politika adimlarini beraberinde getirmistir.

Gliney Kore, tahvil piyasasinda likiditeyi artirmak amaciyla 5 trilyon won (3,32 milyar dolar)
tutarinda acil tahvil geri alim programi aciklamis, ayrica 25 trilyon won buyukliglinde ek
bltce hazirhgina baslamistir.

Japonya, akaryakit fiyatlarini dengelemek amaciyla 800 milyar yen (5 milyar dolar)
tutarinda rezerv fon kullanarak litre basina benzin fiyatini yaklasik 170 yen seviyesinde
tutmayi hedeflemektedir.

Filipinler Merkez Bankasi, politika faizini %4,25 seviyesinde sabit tutarken, enflasyon
beklentilerinde bozulma olmasi halinde miidahale edilecegini belirtmistir.

Avustralya’da ise merkez bankasi politika faizini %4,10 seviyesine vyikseltmis olup,
hiklimet eneriji arzinda yasanan sikintilara karsi 6nlem paketleri Gizerinde calismaktadir.

Yeni Zelanda, duslk gelirli hanelere yonelik haftalik 50 Yeni Zelanda dolari tutarinda gecici
destek programi aciklamis ve enerji arz givenligine yonelik ulusal planini glincellemistir.
(Kaynak: Reuters)

Sterlin Zayiflarken Dolar Gii¢c Kazandi:

Kiresel piyasalarda artan jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarindaki ytkselis, Mart ayi
genelinde yatirimcilarin gtivenli liman varliklara yonelmesine neden olurken, ABD dolari
diger para birimleri karsisinda deger kazanmistir. Bu siirecte ingiliz sterlini dolar karsisinda
deger kaybi yasamistir. Sterlin, Mart ayi boyunca dolar karsisinda %1,5 deger kaybederek
Ekim ayindan bu yana en zayif aylik performansini sergilemistir. Haftanin son islem
ginlinde (27 Mart Cuma) dististinii stirdliren para birimi, Ust tGste dérdinci islem giiniinde
de gerileme kaydetmistir. Bununla birlikte, savasin basladigi donemden bu yana sterlinin
diger major para birimlerine gore (euro, yen, frang) goreli olarak daha direncli kaldig
goriilmektedir. Ayni dénemde euro yaklasik %2,5, Japon yeni %2,4 ve Isvicre frangi %3,6
oraninda deger kaybetmistir. Para politikasi beklentilerinde de degisim dikkat cekmektedir.
Savas 6ncesinde ingiltere Merkez Bankas’ndan (BoE) faiz indirimi beklenirken, piyasalarda
artik yil icerisinde (i¢ faiz artisi olasihgi fiyatlanmaktadir. Tahvil piyasalarinda ise satis baskisi
belirginlesmistir. Ozellikle iki yillik ingiltere tahvil faizleri, savasin baslangicindan bu yana
yaklasik 100 baz puan artarak son 2,5 yilin en yiksek seviyelerine yaklasmistir. Artan
borclanma maliyetleri ve zayiflayan biiytime gériinimi, ingiltere ekonomisi acisindan mali
alani daraltirken para politikasina iliskin belirsizlikleri de artirmaktadir. (Kaynak: Reuters)
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Petrokimya Piyasalarinda Arz Sokunun Yansimalari:

Orta Dogu’da devam eden iran savasi, Hiirmiiz Bogazi lizerinden gerceklesen petrol ve
petrokimya akislarinda aksamalara yol acarak kiresel kimyasal arzi daraltmistir. Yillik
yaklasik 20-25 milyar dolar degerinde petrokimya Grininin gectigi bu kritik ticaret
hattinda yasanan kesintiler, kiiresel arz zincirinde ciddi baski yaratmistir. Orta Dogu, 2025
yili itibariyla kiiresel polietilen ihracatinin %40’'indan fazlasini karsilamakta olup, bolgedeki
arz kesintileri kiiresel piyasalarda dogrudan etkili olmustur. Petrokimya Urin fiyatlarinda
belirgin yikselis gbzlenmistir. Dalian Emtia Borsasi'nda islem goéren polietilen (PE) fiyatlari
Subat sonundan bu yana yaklasik %37 artarken, polipropilen (PP) fiyatlari %38'in Gzerinde
ylkselmistir. Ayni donemde, petrokimya Uretiminde temel girdi olan nafta fiyatlarindaki
artis dikkat cekmistir. Asya’da nafta rafinaj marji savas oncesinde yaklasik 108 dolar/ton
seviyesindeyken, savas sonrasi donemde 400 dolar/tonun Uzerine cikarak U¢ kattan fazla
artis gostermistir. Hirmuliz Bogazi'nda yasanan aksakliklarin giinlik yaklasik 1,2 milyon varil
nafta akisini etkiledigi belirtilmektedir. Kiiresel olcekte polietilen arzinin ise %50’ye kadar
olan kisminin devre disi kaldigl, kisitlandigl veya dogrudan etkilendigi ifade edilmektedir. Bu
gelismeler, kiresel lojistik streclerde belirsizligi artirirken, arz-talep dengesini bozmustur.
Artan maliyet baskilari Uretici fiyatlarina yansitiimaya baslanmistir. Almanya merkezli
Lanxess bazi Grin gruplarinda %50’ye varan fiyat artisina giderken, ABD merkezli Ecolab
%10-14 oraninda enerji ek Ucreti uygulamaya baslamistir. Hindistan'da faaliyet gosteren
Bisleri ise urln fiyatlarint %11 artirmistir. Kiresel 6lcekte kimya sirketleri artan girdi
maliyetlerini nihai tiiketiciye yansitmaya baslamistir.

Petrokimya sektoriinde gézlenen bu maliyet artislari; otomotiv, ambalaj ve tiiketim mallari
basta olmak Uzere bircok Uretim kolunda fiyat baskisinin artmasina neden olmaktadir.

(Kaynak: Reuters) Dalian Emtia Borsasi'nda (DCE) polietilen fiyatlarinin takibi
Polietilen fiyatlari, Subat sonundan bu yana yaklasik %37 oraninda sicrayarak Haziran 2022'den bu yana en
yiiksek seviyesine ulasti
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7 Reuters
Kaynak: LSEG | Paoja Mencn ve Pranav Mathur
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Haftalik Para ve Banka Verileri (20 Mart Haftasi)

Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)

mAltin Rezerv  m Déviz Rezerv

Altin rezerv: 134,1 MiIr$- 116,21 Mir$ (-18,0 Mir $)
Déviz rezerv: 55,4 MIr$ - 61,3 MIr$ (+5,9 Mir $)
Briit rezerv: 189,6 MiIr$ - 1774Mir $ (-12,2 Mir $)

Banka Faizleri (%)

= Ticari Krediler —T(iketici Kredisi 1 Ay Vadeli Mevduat —3 Ay Vadeli Mevduat

Tuketici kredileri: %54,06 -~ %54,62 (+56 bps)
Ticari kredileri: %51,49 - %51,08 (-41 bps)

1 ay vadeli mevduat: %44,32 - %44,64 (+32 bps)
3 ay vadeli mevduat: %45,24- %45,68 (+44 bps)

Haftalik DTH Degisimi
(Arindinilmig, Milyar ABD Dolan)
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o
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Cal

B Gergek Kigiler M Tiizel Kigiler

Gercek Kisiler: -693,63MIn$ ~ -314,44 Min $

Tizel Kisiler: -521,41 MIn $ - 524,93 MIn $
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Haftalik Para ve Banka Verileri (20 Mart Haftasi)

Net Déviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolari)
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W Hazine Ddviz Mevduat ve Swap Disiilmis Net Ddviz Pozisyonu (Net Rezervier) (Milyon ABD Dolan)

Swap ve Hazine Mevduati Hari¢c Net Déviz Pozisyonu:
41,77 Mir$ - 18,03 Mir $ (-23,74 Mir $)

Yurt Digi Yerlesiklerin Tiirkiye Portfoyleri
(Haftalik Net Degisim, Milyar ABD Dolari)
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W Hisse Senedi (Milyon ABD Dolari) W DiBS (Kesin Aim) (Milyon ABD Dolari) DIBS (Ters Repo) (Milyon ABD Dalarn)

Hisse Senedi: -321,81 MIn$ - -137,63MIn $
DiBS(Kesin Alim): -2.877,82 Min $ -~ -130,07 Min $
DiBS(Ters Repo) : -9,36 MIin $ ~ 0,05 MIn $
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Haftalik Ajanda Tarih  Saat Ulke Dénem Dseogner Beklenti*
Ekonomik Guven Endeksi 30.03.2026 10:00 Turkiye Mart 100.7 100.2
Euro Bdlgesi Ekonomik Glven 30.03.2026 12:00 Euro B. Mart 98.3 96.5
ABD Dallas Fed imalat Endeksi 30.03.2026 17:30 ABD Mart 0.2 0.7

Cin PMI (imalat) 31.03.2026 04:30 Cin Mart 49 50
Turkiye issizlik Orani 31.03.2026 10:00 Turkiye Subat 8.10% 8.50%
Euro Bélgesi Enflasyon (Oncii, Yilik)  31.03.2026 12:00 Euro B. Mart 1.90% 2.80%
ABD Tuketici Guven Endeksi 31.03.2026 17:00 ABD Mart 91.2 88
Turkiye imalat PMI 1.04.2026  10:00 Turkiye Mart 49.3 49.2
ABD ISM imalat PMI 1.04.2026 17:00 ABD Mart 524 52.3
ABD ADP istihdam Degisimi 1.04.2026  15:15 ABD Mart 63K 42K
ABD Issizlik Maas! Bagvurulari 2.04.2026  15:30 ABD Haftallk 210K 215K
ABD Tarim Digl istihdam 3.04.2026 15:30 ABD Mart -92K 48K
ABD issizlik Orani 3.04.2026  15:30 ABD Mart 4.40% 4.50%
Tirkiye Enflasyon (Yillik) 3.04.2026 10:00 Tarkiye Mart 31.53% 31.60%

Not: Tabloda yer alan beklenti verileri ve ekonomik takvim akisi Trading Economics platformu referans alinarak olusturulmustur.

Beklenti rakamlart icin ilgili platformun ekonomist anketlerine dayanan "Consensus" verileri esas alinmistir.

Hazirlayanlar

e Deniz Tekekoglu, Bahcesehir Universitesi 2. sinif Ekonomi ve Finans bélimii 6grencisi

e Atakan Ustiin, Bahcesehir Universitesi 2.sinif Ekonomi béliimi 6grencisi

o Koray Ozcan, Bahcesehir Universitesi 4.sinif Bilgisayar Miihendisligi boliimii 6grencisi

Yasal Uyari; burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigr hizmeti, araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda

imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
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