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Piyasa Verileri

Tirkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

BIST-100 14.073,79 A 8,79% J‘\NV/
$/TL 44 63 A 0,11% /V‘
€/TL 52.36 A 1.71% Vf\/\/
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 40,01 ¥ -278 bps A/_/-F/-\-‘\_
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 31,87 v  -86bps /\/\/Jv\-\,
Gram Altin (£) 6.821,77 A 1,54% ’\\’v/h—-“
Kiresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

S&P 500 6.816,89 A 3,56% ’\,\f\f"'f
NASDAQ 100 25.116,34 A 4,45% /_\’\"‘\/—"/.
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 3,80 ¥ -443bps ./\/“x"—
10 Yilhk Devlet Tahvil Getirisi 432 w -2,36 bps fvﬂ\#\’
FTSE 100 10.600,53 N 1.57% J\/\J\/_J—
Nikkei 225 56.924,11 A 715% \/\-/\V\/\,fl
Dax 23.803,95 A 2,74% W
Altin Ons ($) 474975 A  1,56% ‘\v—/“"
Guimis Ons ($) 75,88 A 392% /\\’_\/\_,
Ham Petrol ($) 95,20 v -12,68% ,\//\/’\l‘\_
Bitcoin () 73.38829 A  9.81% //\N\,\f/



Agl klanan Veriler— Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler Tarih Ulke Doénem Son Deger Beklenti* Aciklanan
ABD ISM Hizmet PMI 06.04.2026 ABD Mart 56.1 55 54.0
Euro Bolgesi Hizmet PMI 07.04.2026 Euro B. Mart 519 501 502
Euro Bdolgesi Perakende Satislar (Aylik) 08.04.2026 Euro B. Subat -0.1% 0.2% -0.2%
Euro Bolgesi UFE (Yillik) 08.04.2026 Euro B. Subat -2.1% -1.9% -3.0%
ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Y1llik) 09.04.2026 ABD Subat 3.1% 3.0% 3.0%
ABD issizlik Maasi Basvurulari 09.04.2026 ABD  Haftalik 202K 200K 219K
Cin Enflasyon (Yillik) 10.04.2026 Cin Mart 1.3% 1.2% 1.0%
Cin UFE (Yillik) 10.04.2026 Cin Mart -0.9% 0.4% 0.5%
Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) 10.04.2026 Tarkiye  Subat -1.8% - 2.2%
ABD Cekirdek Enflasyon (Yillik) 10.04.2026 ABD Mart 2.5% 2.7% 2.6%
ABD Enflasyon (Yillik) 10.04.2026 ABD Mart 2.4% 3.4% 3.3%
ABD Michigan Tuketici Guiveni (Oncti) 10.04.2026 ABD Nisan 53.3 52 47.6
n
Haftallk Ajanda Deniz Nail Tekekoglu
Haftalik Ajanda Tarih Saat Ulke DOonem Son Deger Beklenti*
Tarkiye Cari Denge 13.04.2026 10:00 Tarkiye Subat 6.807 Mr $ 7.5Mr$
ABD Mevcut Konut Satiglari 13.04.2026 17:00 ABD Mart 4.09 Mn 4.01 Mn
OPEC Aylik Raporu 13.04.2026 . OPEC Nisan - -
Cin Ticaret Dengesi 14.04.2026 06:00 Cin Mart 90.98 MIr$ 112 MIr $
ABD UFE (Aylik) 14.04.2026 15:30 ABD Mart 0.7% 1.2%
ABD Cekirdek UFE (Aylik) 14.04.2026 15:30 ABD Mart 0.5% 0.5%
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik)  15.04.2026 12:00 Euro B. Subat -1.5% 0.2%
Cin Buydme (Yillik) 16.04.2026 05:00 Cin 1. Ceyrek 4.5% 5.0%
Cin Sanayi Uretimi (Yillik) 16.04.2026 05:00 Cin Mart 6.3% 5.9%
Cin Perakende Satislar (Yillk) 16.04.2026 05:00 Cin Mart 2.8% 2.4%
Euro Bdlgesi Enflasyon (Yillik) 16.04.2026 12:00 Euro B. Mart 1.9% 2.5%
ABD issizlik Maasi Basvurulari 16.04.2026 15:30 ABD Haftalik 219K 215K
ABD Sanayi Uretimi (Aylk) 16.04.2026 16:15 ABD Mart 0..2% 0..1%



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Finansal Yatirim Araclarinin Reel Getiri Goruniimii

Mart 2026 itibariyla aylik bazda en yiiksek reel getiri mevduat faizi (briit)te gerceklesti. Mevduat faizi, Yi-UFE ile
indirgendiginde %0,72, TUFE ile indirgendiginde %1,08 oraninda reel getiri sagladi. Ayni dénemde diger yatirim
araclarinin tamami reel olarak negatif performans gosterdi. Yi-UFE bazinda Amerikan Dolari %1,14, Euro %3,37, DIBS
%3,87, kiilce altin %5,01 ve BIST 100 endeksi %8,77 oraninda reel kayip verdi. TUFE bazinda ise Amerikan Dolari
%0,79, Euro %3,03, DIBS %3,53, kiilce altin %4,68 ve BIST 100 endeksi %8,45 oraninda yatirimcisina kaybettirdi.

Yilllk bazda en yiksek reel getiri kiilce altinda gerceklesti. Kiilce altin, Yi-UFE ile indirgendiginde %54,39, TUFE ile
indirgendiginde %51,10 oraninda reel getiri sagladi. Yi-UFE bazinda mevduat faizi (briit) %4,20, DIBS %2,96 ve BIST 100
endeksi %0,27 oraninda reel getiri sunarken; Euro %0,52 ve Amerikan Dolari %7,04 oraninda reel kayip verdi. TUFE
bazinda ise mevduat faizi %1,98 ve DIBS %0,76 ile pozitif reel getiri saglarken, BIST 100 endeksi %1,86, Euro %2,64 ve
Amerikan Dolari %9,02 oraninda reel olarak geriledi.

Finansal yatinm araglarinin aylik reel getiri oranlari, Mart 2026

Aylik degisim
orani (%)

5 =

1,08

0,72

-8,77 -8,45
Mevduat faizi (briit) Amerikan Dolar Euro DiBS Kilge altin BIST 100

-10 -

» Yi-UFE ile indirgenmis reel getiri orani  m TUFE ile indirgenmis reel getiri oran
Kaynak: TUIK

Finansal yatinm araglarinin yillik reel getiri oranlari, Mart 2026
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Sanayi Uretim Endeksi Kompozisyonu

Sanayi Uretim endeksi, Subat 2026’'da takvim etkisinden arindirilmis verilere gore yillik %2,2 artti. Alt sektorler itibariyla
madencilik ve tas ocakcihigl endeksi %4,1, imalat sanayi endeksi %2,4 artarken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
dretimi ile dagitimi endeksi %2,2 azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore aylik bazda ise sanayi
Uretim endeksi %2,6 artti. Alt sektorler incelendiginde, madencilik ve tas ocakciligl endeksi %0,4, imalat sanayi endeksi
%3,3 artarken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ile dagitimi endeksi %3,6 geriledi.

Sanayi iiretim endeksi degisim oranlar (%), $ubat 2026
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Kaynak: TUIK

Sanayi iiretim endeksi yillik degisimleri(%), Subat 2026
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Kaynak: TUIK



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Kompozisyonu

TUFE bazlh REK endeksi Mart 2026'da bir énceki aya gore 1,83 puan artarak 104,61’e, Yi-UFE bazli REK endeksi ise 2,33
puan artisla 102,03’e yikseldi. Ayni donemde Turk lirasi karsisinda ABD dolari ortalama %1,12 deger kazanirken Euro
ortalama %1,09 deger kaybetti; TUFE aylik %1,94, Yi-UFE ise %2,30 artti. TCMB’nin bilesen ayristirmasina gore
endeksteki artista Tiirkiye TUFE’si ile nominal kur sepetindeki degisim yukari yonlii, diinya TUFE sepetindeki degisim ise
asagl yonli etkili oldu. Ayrica BIM (Birim is Giicii Maliyeti) bazli REK endeksi 2025 yili itibariyla 2,67 puan artarak

93,82've yiikselirken, BiM-gelismekte olan Ulkeler bazli endeks 64,52'ye cikmis, BiM-gelismis Ulkeler bazli endeks ise
114,57’ye gerilemistir.

TUFE Bazli REK Endeksinin Degisimine Etki Eden Bilesenler

mmm T(irkiye TUFE % Degisim Dlinya TUFE Sepeti % Degisim*
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(*) Degisimler eksi ile carpilmistir. Kaynak: TUIK
Grafik 1: TUFE Bazhh REK Endeksi, Mart 2026 (2025=100)
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Dis Ticaret Endeksleri Kompozisyonu

Subat 2026'da ihracat birim deger endeksi yillik %12,7 artarken, alt kalemler itibariyla gida, icecek ve titiin %12,5, ham
maddeler (yakit haric) %9,7 ve imalat sanayi (gida, icecek, titliin haric) %13,3 artmis, yakitlar ise %6,8 azalmistir. Ayni
donemde ihracat miktar endeksi %9,9 gerilemis; gida, icecek ve titin %13,8, ham maddeler (yakit haric) %8,4, yakitlar
%35,6 ve imalat sanayi (gida, icecek, tiitlin haric) %6,7 dismistir. ithalat tarafinda birim deger endeksi %5,0 artarken,
gida, icecek ve tutin %4,7 ve imalat sanayi (gida, icecek, titlin haric) %7,2 ylkselmis, yakitlar %14,5 ve ham maddeler
(yakit haric) %7,0 azalmistir. ithalat miktar endeksi ise %0,4 artmis; ham maddeler (yakit haric) %3,6 ve imalat sanayi
(g1da, icecek, tlitlin haric) %7,8 artarken, gida, icecek ve titin %2,5, yakitlar %5,6 gerilemistir.

Dis ticaret endeksleri, Subat 2026

[2015=100]
ihracat ithalat
Endeks Endeks

Sektorler Degisim Degisim

(SITC Rev.4) Subat 2025 Subat 2026 (%) Subat 2025 Subat 2026 %)
Miktar endeksleri

Genel 143,0 128,9 -9,9 120,2 120,7 0,4
Gida, igecek ve tiitiin 154,3 133,0 -13,8 167,5 163,3 -2,5
Hammaddeler (yakit harig) 158,4 1451 -84 10,6 14,6 3,6
Yakitlar 244,2 157,2 -35,6 109,2 103,2 -5,6
imalat (gida, igecek ve tiitin harig) 1431 133,4 -6,7 123,4 133,0 78
SITC'de baska bir yerde siniflandirilamayan mallar 20,2 12,2 -39,5 256,6 151,0 -41,2

STIC : Uluslararas: Standart Ticaret Siniflamasi

Kaynak: TUIK

Dig ticaret endeksleri, Subat 2026

[2015=100]
ihracat ithalat
Endeks Endeks
Sektorler Dxgisim Degisim
202 202 202 202
(SITC Rev.4) Subat 2025 Subat 2026 (%) Subat 2025 Subat 2026 %)
Birim deger endeksleri

Genel 115,2 129,8 12,7 133,3 140,0 5,0
Gida, icecek ve tiitlin 109,1 1228 12,5 125,4 131,2 4,7
Hammaddeler (yakit haric) 17,8 129,2 97 142,0 1321 -7,0
Yakitlar 130,7 1213 -6,8 173,0 147.9 -14,5
imalat (gida, icecek ve tiitlin harig) 114,9 130,2 13,3 m,0 119,0 72
SITC'de bagka bir yerde siniflandirlamayan mallar 223,9 413,6 84,7 268,5 483,9 80,3

Kaynak: TUIK (Tiirkiye istatistik Kurumu)

Hazine’nin 6-7 Nisan ic Borclanma ihaleleri

Hazine ve Maliye Bakanhgl, 6-7 Nisan tarihlerinde gerceklestirdigi (¢ ihaleyle toplam 133,6 MIr £ borclandi. 6
Nisan’'daki 17.03.2027 vadeli hazine bonosu ihalesinde net satis 18,6 MlIr &, ortalama vyillik bilesik faiz %42,66, 7
Nisan'daki 09.01.2030 vadeli TLREF'e endeksli devlet tahvili yeniden ihracinda net satis 99,8 Mir &, ortalama yillik
bilesik faiz %42,53 oldu, 08.01.2031 vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvili ihalesinde ise net satis 15,2 Mir &, ortalama
yillik bilesik faiz %5,33 olarak gerceklesti.
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Turkiye Ekonomisi

insaat Maliyet Endeksi Kompozisyonu

insaat maliyet endeksi, Subat 2026’da aylik %1,51, yillik %25,72 artti. Ayni ddnemde malzeme endeksi aylik %2,33, yillik
%23,73; iscilik endeksi aylik %0,20, yilik %29,12 ylkseldi. Bina insaati maliyet endeksi aylik %1,25, yillik %25,72
artarken, bu grupta malzeme endeksi aylk %2,08, yilhk %23,89 ylikselmis, iscilik endeksi aylik %0,04 gerilemis, yilhk
%28,74 artmistir. Bina disi yapilar icin insaat maliyet endeksi ise aylik %2,36, yillik %25,72 artmis; malzeme endeksi aylk
%3,11, yilhk %23,24, iscilik endeksi aylik %1,03, yillik %30,46 ylkselmistir.

insaat maliyet endeksi yillik degisim orani(%), Subat 2026
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Kaynak: TUIK

ingaat maliyet endeksi yillik degisim oranlari(%), Subat 2026
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Fitch'ten Tiirkiye Degerlendirmesi

Fitch, Turkiye'nin kredi notu gérinimini “pozitif"ten “duragan”a revize ederken, uzun vadeli yabanci para cinsinden
kredi notunu BB- seviyesinde teyit etti. Kurulus, kararinda doviz rezervlerinde lirayi destekleyici miidahaleler kaynakl
zayiflamayi, yiksek enflasyonu, ylksek dis finansman ihtiyacini ve rezerv tamponlarinin emsal Ulkelere kiyasla sinirl
kalmasini 6ne cikardi. Degerlendirmede, iran kaynakli jeopolitik risklerin enerji fiyatlari (izerinden cari denge ve
dezenflasyon sireci Uzerinde ek baski olusturabilecegi, daha uzun slireli bir catisma senaryosunun ise Tirkiye'nin dis
finansmani ve enflasyon goriiniimi acisindan ilave risk yaratabilecegi belirtildi. (Kaynak: Reuters)



Deniz Nail Tekekoglu m—

Kiiresel Ekonomisi

IMF ve Diinya Bankasi Toplantilarina Savas Golgesi Diistii

Reuters’in 12 Nisan 2026 tarihli haberine gore, IMF ve Diinya Bankasi yetkilileri Orta Dogu'daki savas nedeniyle kiresel
blyume tahminlerini asagi yonli, enflasyon beklentilerini ise yukari yonli revize etmeye hazirlaniyor. Haberde, savas
oncesinde iki kurumun da kiiresel ekonomideki dayaniklilik nedeniyle biyime tahminlerini ylkseltmesinin beklendigi,
ancak 28 Subat’ta baslayan savasin enerji fiyatlari ve arz zinciri Gizerinden yeni bir kiresel sok yarattigl belirtildi. Diinya
Bankasi, gelismekte olan llkeler icin 2026 blylime tahminini Ekim ayindaki %4 seviyesinden %3,65’e disurirken,
savasin uzamasi halinde bu oranin %2,6’ya kadar gerileyebilecegini 6ngordi. Ayni Glkelerde enflasyon tahmini %3'ten
%4,9’a ylikseltilirken, en kot senaryoda %6,7’ye cikabilecegi ifade edildi.

Haberde, savasin sirmesi ve gubre sevkiyatlarinin aksamasi halinde yaklasik 45 milyon ek kisinin akut gida
glvensizligiyle karsi karsiya kalabilecegi aktarildi. IMF, distk gelirli ve enerji ithalatcisi Glkelere yonelik kisa vadeli acil
destek talebinin 20 milyar dolar ile 50 milyar dolar arasinda olmasini beklerken, Diinya Bankasi yakin vadede 25 milyar
dolara, alti ay icinde ise gerekmesi halinde 70 milyar dolara kadar kaynak mobilize edebilecegini acikladi. Ayrica 2035
yilina kadar gelismekte olan llkelerde 1,2 milyar kisinin calisma cagina ulasacagi, bu nedenle Ulkelerin hem enflasyonla
muicadele hem de biylime ve istihdam yaratma arasinda zor bir dengeyle karsi karsiya oldugu belirtildi. Haberde, diisiik
ve alt orta gelirli Utlkelerin 2025 yilinda borg¢ servisine COVID 6ncesine gore iki kat daha fazla kaynak ayirdigi, bu
tlkelerin yarisinin ise borg sikintisi icinde veya buna yakin durumda bulundugu ifade edildi. (Kaynak: Reuters)

Giiney Kore Merkez Bankasi Faizi Sabit Tuttu

Reuters’in 10 Nisan 2026 tarihli haberine gore, Gliney Kore Merkez Bankasi (BOK), politika faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda %2,50 seviyesinde sabit birakti. Reuters anketine katilan 31 ekonomistin tamami faiz oraninda degisiklik
beklemiyordu. BOK, Orta Dogu'daki savasin genislemesinin blylmeyi zayiflatabilecegi ve enflasyon baskilarini
artirabilecegi uyarisinda bulunurken, 2026 vyih blylmesinin Subat ayinda ongorilen %2,0 seviyesinin altinda
kalabilecegini, manset enflasyonun ise bu yil icin tahmin edilen %2,2 seviyesini belirgin sekilde asabilecegini ifade etti.

BOK Baskani Rhee Chang-yong, arz yonli soklarin 6zellikle Asya’da, Gliney Kore, Japonya ve Tayvan lizerinde daha glicli
etkiler yaratabilecegini belirterek, akaryakit fiyatlarini sinirlamaya yonelik dnlemlerin kalici olmadigini ve savasin uzamasi
halinde enflasyon risklerinin buytduguni soyledi. Politika duyarlihgl ytksek tc¢ yillik tahvil vadeli islemleri basin toplantisi
sirasinda erken kazanimlarini geri vererek 0,14 puana kadar disusle 104,24 seviyesine indi.

Haberde, Baskan Lee Jae Myung'un ylkselen yakit maliyetlerinin hanehalki ve sirketler tizerindeki etkisini hafifletmek
amaciyla 26,2 trilyon wonluk, yaklasik 17,72 milyar dolarlik ek butce icin bastirdigl aktarildi. Ayrica Dubai ham petrol
fiyatinin Mart ayinda iki kattan fazla arttigi belirtildi. Reuters’a daha uzun vadeli goris bildiren 30 ekonomistin 26’s1 2026
sonuna kadar faizlerde degisiklik beklemezken, Ucl yil sonunda faizin %2,75’e, biri ise %3,00'e cikacagini dngordu.
Haberde, Rhee Chang-yong'un gorev siiresinin 20 Nisan'da sona erecegi, yerine Oxford egitimli ekonomist Shin Hyun-
song’'un atanmasinin planlandigl ve bunun icin 15 Nisan’da parlamentoda oturum yapilacagl da ifade edildi. (Kaynak:
Reuters)
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Kiiresel Ekonomisi

ABD’de Enflasyon iki Yilin Zirvesine Yiikseldi

Financial Times'ta 10 Nisan 2026 tarihinde yayimlanan habere gore, ABD'de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mart ayinda
yillik bazda %3,3'e yiikselerek Mayis 2024’ten bu yana en yiiksek seviyesini gordi. Subat ayinda yillik enflasyon %2,4
diizeyindeydi. Haberde, artista benzin fiyatlarindaki tarihi ylikselisin belirleyici oldugu, savasin basladigi dénemde
yaklasik 70 dolar seviyesinde olan ABD ham petrol fiyatlarinin son haftalarda 110 dolarin tzerine ciktig belirtildi. Bureau
of Labor Statistics verilerine gore benzin fiyatlari Mart ayinda aylik bazda %21,2 artarak en az 1967’den bu yana en
blyuk aylik ylkselisi kaydetti.

Ayni haberde, Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksinin Nisan ayinda 53,3'ten 47,6’ya gerileyerek tarihi diisiik
seviyesine indigi, gelecek 12 aya iliskin enflasyon beklentisinin ise %3,8'den %4,8’e yikseldigi aktarildi. Financial Times,
yuksek akaryakit fiyatlarinin hanehalki harcamalari Gzerinde ek baski yarattigini ve tiketicilerin diger kalemlerde
harcamalarini kismak zorunda kalabilecegini belirtti. Haberde ayrica, iran'in Hiirmiiz Bogazi (izerindeki kontroliinii
gevsetmemesi nedeniyle petrol akisinin normal seviyenin yalnizca %8'i civarinda seyrettigi, bunun enerji piyasalarindaki
baskiyr artirdigi ifade edildi.

Cekirdek enflasyon, gida ve enerji hari¢ tutuldugunda, Mart ayinda %2,5’ten %2,6'ya yiikselirken, enerji fiyatlarindaki
artisin henliz enerji disi kalemlere tam olarak yansimadigi belirtildi. Buna karsin, Financial Times ulasim ve tarim basta
olmak Uzere diger alanlarda 6numiuzdeki aylarda fiyat baskilarinin artabilecegini aktardi. Haberde, Fed yetkililerinin
yayimlanan toplanti tutanaklarinda uzayan catismanin faiz artisi mi yoksa faiz indirimi mi gerektirecegi konusunda ikilem
yasadigl, bu nedenle enerji fiyatlarindaki kalici risk priminin para politikasi gériinimini daha da belirsiz hale getirdigi
ifade edildi. (Kaynak: Financial Times)

ABD benzin fiyatlarinda sert artislar

Ortalama benzin fiyatlari (aylik ylizde degisim)
20
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Kaynak: ABD Calisma lstatistikleri Biirosu » Aylik degisimler mevsimsellikten arindinilmistir,
yillik degisimler anindinlmamigtir
FT grafigi: Eva Xiao FINANCIAL TIMLES

10



Deniz Nail Tekekoglu m—

Kiiresel Ekonomisi

ingiltere Ekonomisi Savas Sokuna Karsi Daha Kirilgan Goriiniim Sergiliyor

Financial Times'ta 10 Nisan 2026 tarihinde yayimlanan habere gore, Orta Dogu’daki savasin yarattigl enerji soku ingiltere
ekonomisini benzer Ulkelere kiyasla daha sert etkiliyor. Haberde, OECD’nin gecen ay yayimladigi giincel tahminlerde
ingiltere’nin biytime gériinimiinde gelismis ekonomiler arasinda en biiyiik asagl yonli revizyonun yapildigi, enflasyonun
ise bu yiIl %4’e yikselebilecegi belirtildi. ingiltere’nin savas dncesinde de zayif bilylime, yiikselen issizlik ve Subat ayinda
%3 seviyesindeki enflasyonla kirilgan bir gériiniim sergiledigi aktarildi.

Haberde, ingiltere’nin ithal gaza yiiksek bagimhligi, sinirli mali ve parasal politika alani ile siyasi istikrara iliskin kaygilarin
Ulkeyi stagflasyonist soklara karsi daha hassas hale getirdigi ifade edildi. Financial Times, politika faizinin %3,75
seviyesinde bulundugunu ve vyil icinde blyumeyi desteklemesi beklenen faiz indirimlerinin artik daha az olasi
goruldigunt aktardi. Ayrica yuksek gaz fiyatlarinin elektrik fiyatlarini da yukar ittigi, bunun yilin ilerleyen déneminde
hanehalki eneriji faturalar lGizerinde baski yaratacagi belirtildi. Tahvil piyasasindaki oynakhgin mortgage maliyetlerine de
yansidigl, Royal Institution of Chartered Surveyors verilerine gore yeni alici taleplerinin 2023’'ten bu yana en disik
seviyeye indigi ifade edildi. (Kaynak: Financial Times)

Birlesik Krallik’in Orta Dogu savasindan dolay biiyiimede 6nemli bir diisiisle

karsilagmasi bekleniyor
OECD’nin 2026 yil biiytime tahminleri, Aralik 2025 ile Mart 2026 yayinlar arasindaki degisim
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Birlesik Krallik krize ABD ve Euro Bolgesi'nden daha yliksek enflasyonla girdi Birlesik Krallik, gaz ve petrole emsalekonomilerden daha fazla bagimli
Tiiketici fiyat endeksindeki yillik % degisim Enerji bilesimi ylzdesi, 2024
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Cin Tedarik Zincirlerinde Savas Kaynakli Baski Artiyor

Financial Times'ta 11 Nisan 2026 tarihinde yayimlanan habere gore, Orta Dogu’daki savas Cin'in tedarik zincirlerinde
belirgin baski yaratmaya basladi. Haberde, Cin'in savas oncesinde petrol ithalatinin yaklasik Gcte birini ve dogalgaz
ithalatinin %25’ini Orta Dogu'dan karsiladigl, bu nedenle enerji ve petrokimya baglantili arz kesintilerine karsi
hassasiyetinin arttig1 belirtildi. Mart ayinda Uretici fiyatlarinin 2022'den bu yana ilk kez yillik bazda artis géstermesinin
ardindan, enerji, kimyasal girdiler ve sanayi tretiminde kullanilan ara mallarda fiyat baskilarinin hizlandigi aktarildi.

Haberde, bazi polietilen tirlerinde fiyatlarin iki katina kadar ylikseldigi, Orta Dogu’'dan gelen belirli girdilere dayali bazi
karbon fiber turlerinde fiyatlarin %20 arttigi ifade edildi. Cinli yetkililere yakin degerlendirmelerde, lojistik, tasimacilik,
havacilik, denizcilik ve celik gibi enerji yogun sektorlerde maliyetlerin %25’e kadar ylikseldigi, bunun ozellikle kicik
Olcekli sirketlerin karhligi Gzerinde baski yarattigi belirtildi. Ayrica yar iletkenler ve medikal teknoloji gibi alanlarda
kullanilan endustriyel gazlar tarafinda da sikisiklik olustugu, bazi yiiksek kaliteli helyum tiirlerinin spot fiyatlarinin iran’a
yonelik saldirilarin baslamasindan bu yana %110, daha dustk kaliteli sivi helyum fiyatlarinin ise yil basindan bu yana %65
arttigi aktanldi.

Tedarik baskisinin nihai Grlinlere de yansimaya basladigl belirtildi. Haberde, dogu Cin’de raf ve kamp ekipmani Uretimi
yapan bazi sirketlerin, ozellikle “cekirdek plastik” ve kumas maliyetlerindeki artis nedeniyle yeni siparislerde fiyat
yukseltmek zorunda kaldigl, bazi siparis miktarlarinin 10.000 adetten 3.000 adede kadar dusurildugiu ifade edildi.
Financial Times, Cin yonetiminin i¢ arzi korumak amaciyla savasin ilk doneminde dizel, jet yakiti ve bazi gibre UGrinlerinin
ihracatini fiilen sinirladigini, catismanin uzamasi halinde plastik, glibre karisimlari ve silftrik asit gibi Grlinlerde yeni
ihracat kisitlamalarinin glindeme gelebilecegini aktardi. Haberde ayrica Cin'in eneriji glivenligini gliclendirmek amaciyla
yenilenebilir enerji, nikleer enerji ve komir yatirimlarini hizlandirma yoniinde adimlarini artirdigi belirtildi. (Kaynak:
Financial Times)

Polietilen, lineer alcak yogunluklu (LLDPE) Polipropilen (PP)
10,000 . 10,000 :
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Kaynak: Ulusal istatistik Biirosu (NBS), Wind « NBS, Cin genelinde 300'den fazla piyasada, yaklagik 2.000 toptanci, acente ve bayiyi
kapsayacak sekilde fiyatlar izlemektedir. Piyasa fiyatlarina; Gretici fiyatlari, dolasim giderleri, isletme karlari ve vergileri dahildir.
©FT
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Para ve Bankacilik Verileri
[3 Nisan Haftasl]
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W Altin (Milyar ABD Dolari) M Doviz (Milyar ABD Dolari)

Altin Rezerv 100,05 Mir $ - 103,23 MiIr $ (+3,18 Mir $)
Doviz Rezerv 55,29 MIr$ -~ 58,42 Mir $ (+3,13 Mir $)
Briit Rezerv 155,34 MIr$ - 161,65 MIr$ (+6,31 Mir $)

Deniz Nail TekekoJIu m—

Net Doviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolari)

(Son Tarih: 9 Nisan)
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Hazine Mevduati ve Swap Hari¢ Net Déviz Pozisyonu
9,69 Mir$-215MIr$(+11,81 Mir $)

Haftalik DTH Degisim (Arindirilmis, Milyon ABD Dolari)
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Para ve Bankacilik Verileri
[3 Nisan Haftasl]

Banka Faizleri
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—Tiiketici Kredisi (Ihtiyac+Tasit+Konut) (TL, Akim, %)

e Ticari Krediler (TUzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari Harig) (TL, Akim, %)
1 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)
3 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)

Tuketici Kredileri %55,82 - %57,53 (+191 bps)
Ticari Kredileri %47,89 - %51,59 (+370 bps)

1 Ay Vadeli Mevduat %45,14 - %46,29 (+115 bps)
3 Ay Vadeli Mevduat %46,59 -~ %48,80 (+221 bps)

Yurt Disi Yerlesiklerin Turkiye Portfoyleri
(Haftalik Net Degisim, Milyon ABD Dolari)
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B Hisse Senedi (Milyon ABD Dolan) B DiBS (Kesin Alm) (Milyon ABD Dolar) DIBS (Ters Repo) (Milyon ABD Dolan)

Hisse Senedi 137,12MiIn $ - -217,80 MIn $
DIBS (Kesin Alm) -1.369,91 MIn $ - -784,33MIn $
DIBS (Ters Repo) 17,23 MIn $ ~ 108,83 Min $
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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https://bfrc.bau.edu.tr/
https://www.instagram.com/bahcesehirbfrc?igsh=MXAwcmx3azNicTlzaQ==
https://x.com/BahcesehirBFRC
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.youtube.com/@bahcesehirbfrc3101
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