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Piyasa Verileri

Tirkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)
BIST-100 14.588 A 3,65% WJ’J
$/TL 44,86 A 051% /_/-/
e/TL 52,79 A 083% M
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 39,24 w  -77 bps 'j/J‘\_\\-/\‘
10 Yilhk Devlet Tahvil Getirisi 31,74 ¥  -13 bps \/JVLV\_\
Gram Altin (&) 6.972 A 220% w
Kiresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)
S&P 500 7.126 A 454% ,-\_\/_f/
NASDAQ 100 26.672 ' 6,20% f\__v_f/
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 2 (| W -8,70 bps \/"j\_/\,\’\
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,25 ¥ -6,90bps M
FISE 100 10.668 A 0,63% /\-A/“/‘I
Nikkei 225 58.476 A 2,73% _;W’/'/\
Dax 24.702 A 377% f\_v_/"j
Altin Ons ($) 4.830 A 1,70% W
Glimis Ons ($) 80,89 A 661% W
Ham Petrol ($) 90,38 ¥  -506%

Bitcoin ($) 77.370 A 5,43%



Agl klanan Veriler— Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler Tarih Ulke Donem Son Deger Beklenti* Aciklanan
Turkiye Cari Denge 13.04.2026 Turkiye Subat -6.807Mr$ -75Mr$  -7.501 Mr$
ABD Mevcut Konut Satislan 13.04.2026 ABD Mart 4.09 M 401 M 3.98M
Cin Ticaret Dengesi 14.04.2026 Cin Mart 90.98MIr$ 112MIr$ 51.13MIr$
ABD UFE (Aylk) 14.04.2026 ABD Mart 0.7% 1.2% 0.5%
ABD Cekirdek UFE (Aylk) 14.04.2026 ABD Mart 0.5% 0.5% 0.1%
Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik) 15.04.2026 Euro B. Subat -1.5% 0.2% 0.4%
Cin Blytme (Yillik) 16.04.2026 Cin 1. Ceyrek 4.5% 5.0% 5.0%
Cin Sanayi Uretimi (Yillik) 16.04.2026 Cin Mart 6.3% 5.9% 5.7%
Cin Perakende Satislar (Yillik) 16.04.2026 Cin Mart 2.8% 2.4% 1.7%
Euro Bolgesi Enflasyon (Yillik) 16.04.2026 Euro B. Mart 1.9% 2.5% 2.6%
ABD issizlik Maasi Basvurulari 16.04.2026 ABD Haftalik 219K 215K 207K
ABD Sanayi Uretimi (Aylik) 16.04.2026 ABD Mart 0.2% 0.1% -0.5%

u
Haftallk Ajanda Deniz Nail Tekekoglu
Haftalik Ajanda Tarih Saat Ulke Dénem Son Deger  Beklenti*
TCMB Faiz Karari 22.04.2026 14:00:00 Turkiye Nisan 37% -
ABD Perakende Satislar (Aylik) 21.04.2026 15:30:00 ABD Mart 0.6% 1.3%
Euro Bélgesi Tiiketici Gliveni (Oncii) 22.04.2026  17:00:00 Euro B. Nisan -16.3 =
Cin Blyume (Yillik) 23.04.2026  05:00:00 Cin 1. Ceyrek 4.5% 5.0%
Cin Sanayi Uretimi (Yillik) 23.04.2026 05:00:00 Cin Mart 6.3% 5.9%
Cin Perakende Satislar (Yillik) 23.04.2026  05:00:00 Cin Mart 2.8% 2.4%
Euro Bélgesi Bilesik PMI (Oncti) 23.04.2026 11:00:00 Euro B. Nisan 50.7 -
Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) 23.04.2026 11:00:00 Euro B. Nisan 50.2 49.9
ABD Issizlik Maasi Basvurulari 23.04.2026  15:30:00 ABD Haftalk 207K 212K
ABD Bilesik PMI (Onc) 23.04.2026  16:45:00 ABD Nisan 50.3 s
ABD Hizmet PMI (Oncii) 23.04.2026 16:45:00 ABD Nisan 49.8 50.1
ABD Michigan Tuketici Glveni (Final) 24.04.2026 17:00:00 ABD Nisan b 47.6

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* siitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullanilmistir.
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

einsaat Uretim Endeksi (Ocak - Subat) yillik %7,8 -~ %5,9
ayhk %0,8 - %-1,3

e Hizmet Uretim Endeksi yillik degisim (Subat 2025-Subat 2026) %-0,4 -~ %2,3
Aylik degisim (Ocak-Subat 2026) %-0,1 - %1,2

e Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Subat - Mart) yillik %40,10 - %36,09
aylik %0,1 - %3,85

e Ucretli Calisan Sayisi (Ocak - Subat) yilhk % 1,1- %1,3
aylik %0,2 - %0,4
Subat Ay1 Odemeler Dengesi Kompozisyonu
Subat 2026’da cari islemler hesabi 7,5 mIr $ acik verirken, altin ve enerji haric cari denge 1,5 mlr $ acik, ddemeler
dengesi tanimli dis ticaret acigi ise 7,5 mlr $ oldu. Yilliklandirilmis verilerde cari acik 35,4 mir $, dis ticaret acig1 73,2 mir $

seviyesinde gerceklesirken, hizmetler dengesi 62,6 mir $ fazla verdi. Ayni ayda hizmetler kaynakli net giris 2,0 mir $
olurken, tasimacilik gelirleri 1,2 mlr $, seyahat gelirleri ise 1,8 mir $ olarak kaydedildi.

Finans hesabinda Subat ayinda dogrudan yatirimlar 138 mn $ net cikis, portfdy yatirimlari ise 780 mn $ net giris verdi.
Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda 932 mn $, DIBS piyasasinda 366 mn $ net alis yaptig goriliirken, yurt
disindan kredi kullaniminda bankalar 17 mn $, Genel Hikimet 226 mn $ ve diger sektorler 1,5 mir $ net kullanim
gerceklestirdi. Diger yatirnmlar altinda mevduatlar 1,5 mir $ net azalis gdsterirken, resmi rezervlerde aylik 10,6 mir $ net
azalis kaydedildi. Yilliklandiriimis finansman kompozisyonunda krediler 38,0 mlir $ ile baslica finansman kalemi olurken,
net efektif ve mevduatlar 11,5 mir $ negatif yonli etki yapti; TCMB déviz cinsinden net rezerv azalisi ise 24,2 mir $ oldu.

Cari Islemler Hesabi Odemeler Dengesi Tanimh Dis Ticaret Dengesi
(Aylik ve 12-Aylik, Milyar ABD Dolar) (12-Aylik, Milyar ABD Dolar)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Cari islemler Hesabi ve Finansmani*
(12-Aylik, Milyar ABD Dolar)
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(*) Finans Hesabimin ana kalemleri eksi ile ¢arpilmistir,

Kaynak: TCMB
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Turkiye Ekonomisi

Konut Fiyatlari ve Yeni Kiraci Kira Kompozisyonu

Mart 2026'da Konut Fiyat Endeksi aylik %2,0 artarak 219,7 seviyesine yukselirken, yillik nominal artis %26,4, reel
degisim ise %-3,4 oldu. Ayni donemde Yeni Kiraci Kira Endeksi aylik %2,0 artarken, yillik nominal artis %34,4, reel artis
%2,7 seviyesinde gerceklesti. Uc biytik ilde Konut Fiyat Endeksi yillik artisi istanbul'da %27,8, Ankara’da %30,4, izmir'de
%24,3; aylik artis ise sirasiyla %2,2, %2,5 ve %2,8 oldu. Yeni Kiraci Kira Endeksi’nde vyillik artis istanbul'da %394,
Ankara'da %37,7, izmirde %35,0; aylik artis ise sirasiyla %2,2, %2,4 ve %3,6 olarak kaydedildi.

Grafik 6: Konut Fiyat Endeksi ve Yeni Kiraci

Kira Endeksi (Yillik % Degisim) Yeni Kiraci Kira Endsksi - 3 Biiyuk il (Seviye, 2023=100)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Hazine Borclanma ve Dis Finansmani

13 Nisan TL Cinsi Kira Sertifikasi ihraci;
Hazine, 15 Nisan valorli ve Nisan 2028 itfa tarihli sabit kira getirili kira sertifikasi ihracinda 24,1 mlr £ borclandi.

14 Nisan Déviz ve Altin Cinsi i¢c Bor¢clanma;

Hazine, 15 Nisan valorli ve Nisan 2027 itfa tarihli ABD dolari cinsi devlet tahvili ihracinda 1,6 mir $ borclanma
gerceklestirdi. Ayni tarihte dogrudan satis yontemiyle Nisan 2028 vadeli 6,2 bin kg altin karsiligi altin tahvili ile 10,7 bin
kg altin karsiligi altina dayali kira sertifikasi ihrac edildi; her iki enstriimanda da 6 ayda bir %0,40 getiri/kira 6demesi
ongoruldu.

15 Nisan 2031 Vadeli Dolar Cinsi Tahvil ihraci;

2026 yili dis finansman programi kapsaminda ABD dolari cinsinden 2031 vadeli tahvil ihraci icin 15 Nisan 2026 tarihinde
Bank of America, Goldman Sachs, ING Bank ve Morgan Stanley’e yetki verildi. S6z konusu ihrag ayni gtin sonuclanirken
borclanma tutari 2 mir $ olarak gerceklesti ve ihrac tutarinin 22 Nisan 2026 tarihinde hesaplara girmesi bekleniyor.
Tahvilin kupon orani %6,375, getiri orani ise %6,400 seviyesinde olustu. ihraca yaklasik 180 yatirimcidan ihrag tutarinin
yaklasik 3 kati talep gelirken, yatirimci dagiliminda Birlesik Krallik ve irlanda %44, ABD %33, diger Avrupa tlkeleri %13,
Orta Dogu Ulkeleri %8 ve diger Ulkeler %2 pay aldi. Bu ihracla birlikte 2026 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan
saglanan toplam finansman tutari yaklasik 7,9 mlr $'a ulasti.



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Subat Ay Kisa Vadeli Dis Bor¢ Kompozisyonu

Subat 2026 itibariyla Turkiye'nin kisa vadeli dis borg¢ stoku 173,5 mir $ olurken, kalan vadeye gére kisa vadeli dis borc
stoku 239,2 mir $ olarak gerceklesti. Bankalar kaynakli stok aylik %0,5 azalisla 77,2 mir $'a gerilerken, diger sektorler
kaynakli stok %1,9 artisla 69,6 mir $ oldu.

Alt kalemlerde bankalar tarafinda kisa vadeli krediler 8,8 mlir $, yurt disi yerlesiklerin mevduatlari 18,3 mir $, TL cinsinden
mevduatlar ise 28,0 mir $ seviyesinde gerceklesti. Diger sektorlerde ticari kredi yiktumlulikleri 62,4 mlr $, nakit kredi
kaynakh yukamlalikler 7,2 mir $ oldu. Déviz kompozisyonunda ABD dolari %34,6, euro %26,0, TL %26,5 ve diger doéviz
cinsleri %12,9 pay aldi. Kalan vadeye gore stokta kredi ve tahvil yukimlulikleri 70,4 mlr $, mevduat 68,4 mir $, ticari
krediler 63,1 mir $ seviyesinde gerceklesti.

Kalan Vadeye Goére KVDB Stoku (Milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB

Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Milyar ABD Dolani)
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Kaynak: TCMB

IMF, Tiirkiye’nin 2026 Biiyiime Tahminini Asagi Yonlii Revize Etti

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Nisan 2026 tarihli World Economic Outlook raporunda Tirkiye ekonomisine iliskin 2026 biyliime
tahminini %4,2'den %3,4’e distrdi. Kurum, asagl yonli revizyonda 2025 yilinda ekonomik faaliyetin beklentilerden zayif
gerceklesmesini ve ylkselen petrol ile dogal gaz fiyatlarinin biylime Uzerinde olusturdugu baskiyi etkili faktorler olarak
gosterdi. IMF, 2027 yil biiylime beklentisini de %4,1'den %3,5’e indirdi.

Raporda, Ocak 2026 doneminde 2025 yili icin %4,1 olarak 6ngorilen bliyiimenin, Mart ayinda aciklanan resmi verilerle %3,6
seviyesinde gerceklestigi hatirlatildi. Enerji ithalatcisi ekonomiler (izerinde artan enerji fiyatlarinin baski olusturdugu
vurgulanirken, Tirkiye'de ortalama enflasyonun 2026 yilinda %28,6, 2027 yilinda ise %21,4 olacagl tahmin edildi. Cari acigin
milli gelire oraninin 2026'da %2,8, 2027'de ise %2,5 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. IMF’'nin Ekim tahminlerinde 2026
enflasyonu %24,7, cari acik / GSYH orani ise %1,3 olarak dngorilmistu. (Kaynak: Reuters)
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Turkiye Ekonomisi

Nisan Ayi Piyasa Katilimcilari Anketi Kompozisyonu

Nisan 2026 anketinde yil sonu TUFE beklentisi %25,38'den %27,53’, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %22,17'den
%23,39'a, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi ise %17,30'dan %18,02'ye ylikseldi. Yil sonu ABD dolari/TL beklentisi 50,97
Tlden 51,23 TLlye, 12 ay sonrasi kur beklentisi 52,70 Tlden 53,62 TLye cikti. Biyime tarafinda 2026 yih GSYH
beklentisi %3,8'den %3,5’e, 2027 yili beklentisi ise %4,3’ten %4,1’e geriledi. Politika faizi beklentisinde ilk PPK toplantisi
icin oran %37,75, yil sonu beklentisi %32,94, 12 ay sonrasi beklenti %29,56 olarak gerceklesti

Katilimailarin Beklentilerinin ima Ettigi Enflasyon Patikasi (%) TCMB Politika Faiz Orani (%)
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Kaynak: TCMB

2026 Yil Sonu Enflasyon Beklentisi (%) 12 Ay Sonrasi ABD Dolar Kuru Beklentisi
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2027 yili GSYH Biiyiime Beklentisi (%)
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Kiiresel Ekonomisi

Waller'dan Stagflasyon Uyarisi: iran Savasi ABD Ekonomisinde Kalici Fiyat Soku Riski Yaratiyor

Federal Reserve Guverndrii Christopher Waller 17 Nisan 2026 tarihinde yaptigi konusmada iran savasinin ABD
ekonomisini pandemi dénemindekine benzer bir enflasyon soku riskiyle karsi karsiya biraktigini acikladi. Fed'in en
glvercin Uyelerinden biri olan Waller yliksek petrol fiyatlarinin Baskan Donald Trump'in uyguladigl tarifelerle
birlesmesinin ABD ekonomisinde uzun sireli gliclt fiyat baskilarini tetikleyebilecegi uyarisinda bulundu. Waller bu fiyat
soklarinin pandemide gorildigu gibi enflasyonda daha kalici bir artisa yol acabilecegi ihtimali Gizerinde durarak savasin
uzamasinin yuksek enflasyonun zayif bir is glici piyasasiyla birlestigi cok karmasik bir stagflasyon senaryosunu
tetikleyebilecegini belirtti.

ABD'de tuketici fiyat endeksi Mart ayinda ylkselen yakit fiyatlarinin etkisiyle Subat ayindaki ylizde 2,4 seviyesinden
yuzde 3,3 seviyesine cikti ve bu durumun vyillik enflasyonda oniimuzdeki aylarda daha fazla artisa neden olmasi
bekleniyor. Waller mevcut 3,50 ile 3,75 araligindaki politika faizlerini diistirmenin bu ortamda ekonomiyi desteklemek
icin yetersiz kalabilecegini vurgulayarak enerji fiyatlarinin yliiksek seyretmesi durumunda enflasyon beklentilerinin ABD
ekonomisinin geneline yerlesme riskinin arttigini ifade etti. Fed yetkilileri savasin uzamasinin faiz artisi mi yoksa faiz
indirimi mi gerektirecegi konusunda ikilem yasarken bu durumun para politikasi gorinimuinit belirsizlestirdigi ve
piyasalarin bu yil icinde Fed'den faiz indirimi beklemedigi kaydedildi. (Kaynak: Financial Times )

IMF ve Diinya Bankasi Uyariyor: iran Savasi'nin Ekonomik Yiikii En Cok Gelismekte Olan Ulkeleri Vuruyor

IMF ve Diinya Bankasi'nin 17 Nisan 2026 tarihinde Washington'da sona eren bahar toplantilarinda, Orta Dogu’daki
savasin kuresel ekonomi tizerindeki asimetrik yikici etkileri masaya yatirildi. IMF Baskani Kristalina Georgieva, catismanin
yarin sona ermesi durumunda dahi kiresel ekonomi icin ciddi bir tehdit ortaminin stirecegini ve yaklasik on iki tGlkenin ek
acil finansal destege ihtiyac duyabilecegini acikladi. Bu Ulkelerin bliylk cogunlugu Afrika kitasinda yer alirken, bes ila
sekiz Ulkenin mevcut IMF programlarinda acil revizyon (augmentation) gerekebilecegi belirtildi. Peterson Institute
Baskani Adam Posen, durumu disuk ve orta gelirli enerji ithalatcisi UGlkeler icin ylksek enerji, gida ve glibre fiyatlarinin
dolarin deger kazanmasiyla birlestigi bir "tcli darbe" (triple whammy) olarak nitelendirerek, savasin yarattigi ekonomik
yUkin gelismis ekonomilerden ziyade gelismekte olan diinyaya agir bir fatura cikardigini vurguladi.

IMF’'nin Diinya Ekonomik Goriinim raporunda gelismekte olan ekonomiler icin biylime tahminleri 0,3 puan
disuirulirken, gelismis ekonomilerin bliylime gériinimi genel olarak sabit birakildi. Sahra Alti Afrika’daki Glkelerin Gcte
birinden fazlasi yliksek borg stresi riskiyle karsi karsiya bulunurken, 21 tlkede mali aciklar borg strdurilebilirligini tehdit
eden seviyelere ulasmis durumda. Eski Pakistan Merkez Bankasi Baskani Reza Baqir, catismanin enerji ithalatcilarindan
ihracatcilarina dogru devasa bir servet transferine yol actigini ifade ederek, halihazirda zorlanan ulkelerin finansal coklise
surtklenebilecegi uyarisinda bulundu. ABD kanadindan gelen mesajlar ise daha iyimser bir tablo cizerek ABD
ekonomisinin Al (yapay zeka) yatirimlari ve net enerji ihracatcisi olmasi sayesinde dayaniklihgini korudugu ve 2026 yili
icin yuzde 2,3 biyime beklendigi yoniinde oldu. Bununla birlikte uzmanlar, enerji sokunun sadece kiiresel capta degil,
ABD icinde de dustik gelirli hanehalki ile varlikh kesim arasindaki ucurumu derinlestirerek "K tipi" bir ekonomi yarattigina
dikkat cekiyor. Brent petrol fiyatlari 17 Nisan 2026 tarihinde yaklasik bes haftanin en dusiik seviyesi olan 88 dolara
gerilese de, Suudi Arabistan Maliye Bakani Mohammed Al-Jadaan catismalarda ciddi ve inandirici bir tansiyon disukliGgu
saglanmadigi stirece durumun oldukca kirilgan kalmaya devam edecegi konusunda uyardi. (Kaynak: Financial Times)
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Kiiresel Ekonomisi

Tiirkiye'nin Hiirmiiz Alternatifi: Orta Koridor ve TRIPP Projesi Kiiresel Ticaretin Yeni Rotalari Arasinda

Turkiye, Orta Dogu'daki catismalarin derinlesmesi ve &zellikle iran’in Haziran 2025'ten itibaren Hirmiiz Bogaz’ni
kapatma tehditleri nedeniyle kiiresel ticaret rotalarini yeniden sekillendirecek Orta Koridor projesini hayati bir alternatif
olarak one cikariyor. 18 Nisan 2026 itibariyla Tirkiye, Asya ile Avrupa arasindaki mal ve enerji akislarini, Hirmiiz Bogazi
ve Sliveys Kanali gibi jeopolitik darbogazlardan uzaklastirarak kendi topraklari Gzerinden glivenli bir sekilde aktarmayi
hedefliyor. Bu vizyonun merkezinde, ABD Baskani Donald Trump’in Subat 2026'da Beyaz Saray'da duyurdugu ve
Ermenistan-Azerbaycan baris planlarinin bir parcasi olan, Tirkiye ile Azerbaycan'' Ermenistan Uzerinden birbirine
baglayan "Trump Route for International Peace and Prosperity" (TRIPP) projesi yer aliyor. 32 yildir kapali olan Turkiye-
Ermenistan sinirinin acilmasini da iceren bu projenin hayata gecirilmesiyle birlikte, Orta Koridor'un kapasitesinin yillik 5
milyon tondan 20 milyon tona cikmasi 6ngoruliyor.

Tarkiye'nin sundugu bu lojistik alternatif, deniz yoluyla yaklasik 40 giin stiren Asya-Avrupa nakliyesini 12 ila 15 gline
indirme potansiyeli tasiyor. Eski Basbakan Binali Yildirim, Orta Koridor’'un ticari potansiyelinin oldukca ytksek oldugunu
vurgularken, Avrupa Birligi yetkilileri de Tirkiye'yi kiresel kriz doneminde kritik bir ortak olarak tanimliyor. Ancak
projenin onliinde Hazar Denizi'ndeki yavas feribot seferleri, farkl demir yolu hatlari arasindaki teknik uyumsuzluklar ve
karmasik giimriik prosediirleri gibi ciddi lojistik engeller bulunuyor. Ayrica rotanin iran'a olan yakinlig ve Rusya'nin
Kafkasya Uzerindeki bdlgesel nifuzunu koruma istegi, projenin glvenlik ve siyasi acidan kirilganhgini artiriyor.
Halihazirda istanbul Bogazi Gizerinden giinliik 3,5 milyon varil petroliin gectigi ve Baki-Tiflis-Ceyhan (BTC) boru hatti ile
Akdeniz'e 1,2 milyon varil petrol aktigl gz oniine alindiginda, Tirkiye'nin enerji transit merkezi olma rolt giiclenmeye
devam ediyor. Uzmanlar, Tirkiye UGzerinden gecen bu kara yollarinin Hiirmiz Bogazi'na veya Rusya Uzerinden gecen
Kuzey Koridoru'na kisa vadede tam bir alternatif olmasinin zor oldugunu, projenin basarisinin ise biiylik oranda boélgedeki
siyasi istikrara ve ABD-AB destegine bagh oldugunu belirtiyor. (Kaynak: Financial Times)
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Kiiresel Ekonomisi

Almanya Sanayisinde Yapisal Kan Kaybi: Durgunluk 'Yeni Normal' Haline Geldi

iran savasinin enerji piyasalari lizerindeki olumsuz etkileri Almanya'da ekonomik toparlanma umutlarini séndiiriirken,
Berlin hiikiimeti 2026 yili bliylime tahminini ytizde 1'den yuzde 0,5'e distirmeye hazirlaniyor. Bu asagi yonli revizyon,
Avrupa'nin en blylik ekonomisi olan Almanya'yi, 1 trilyon avroluk borc¢ destekli harcama hamlesine ragmen artan enerji
maliyetleri nedeniyle Ust Uste dordiinci kez fiili durgunluk (stagnasyon) donemine sokuyor. Alman Ekonomi Bakanligi bu
hafta basinda yaptigi aciklamada, Orta Dogu'daki catismalarin golgesinde ekonomik ivmenin ilk ceyrekte belirgin sekilde
azaldigl konusunda uyarida bulundu. Hikimet icerisinden gelen bilgilere gore, 6zel yatirimlarin, ihracatin ve i¢ tiketimin
durgun seyretmesi nedeniyle bu yilki mitevazi blyime beklentisi neredeyse tamamen kamu harcamalarindan
kaynaklanan bir diirtliye dayaniyor.

Almanya Basbakani Friedrich Merz, 13 Nisan 2026'da yaptigl aciklamada, ylikselen akaryakit fiyatlarini hafifletmek icin
1,6 milyar avroluk kisa vadeli bir énlem paketi duyururken, ABD'nin iran ile yiriittigli savasin etkilerinin uzun bir sire
hissedilecegini belirtti. Ekonomistler 2026 yilinin blytime acisindan "kayip bir yil" olmasinin giderek daha muhtemel
oldugunu, is guni etkisinden arindirilmis tahminlerin yizde 0,3 gibi "siyah sifir" seviyelerinde kaldigini ifade ediyor.
Gecen yil 2022'den bu yana gortlen ilk GSYH artisi kaydedilmesine ragmen, ekonomik faaliyet diizeyi hala pandemi
oncesi seviyelerin ancak biraz Uzerinde seyrediyor. Ifo enstitliisi baskani Clemens Fuest, "Stagnasyon yeni normaldir"
degerlendirmesini yaparak, daralan is glct, sinirh verimlilik artisi ve asiri burokrasi gibi kokli sorunlarin enerji
maliyetleriyle birlestigini vurguluyor.

Savasin baslamasindan bu yana yasanan keskin enerji fiyat artislari ve ekonomik belirsizlik, Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin
ardindan zaten sarsilmis olan sanayi sektoriinii daha da zayiflatti. Alman sanayisinin bel kemiklerinden biri olan kimya ve
ilac sektoriindeki tretim, 2004 yili sonundaki seviyelerine gerileyerek son Uc¢ yildir ciddi bir atil durumda bulunuyor.
Kimya Endustrisi Birligi bas ekonomisti Henrik Meincke, sirketlerin distk kapasite kullanimi ve ylksek marj baskisiyla
muicadele ederken Uretim tesislerini kapatmaya basladigini bildirdi. 2026 yilinin ilk ceyreginde Almanya'daki iflaslar son
20 yilin en ylksek seviyesine ulasarak 2009 kiresel finans krizi donemindeki rakamlari geride birakti. Mevsimsellikten
arindirilmis issiz sayisi ise son 46 ayin 41'inde artis gostererek pandemi oncesi seviyelerin yizde 30 Uzerine cikmis
durumda. (Kaynak: Financial Times)

2022'den beri yatay seyir Almanya kiiciilen bir sanayi merkezine déniisti
Almanya'nin reel GSYH'si, ceyreklik bazda mevsimsellikten arindirilmig Reel Alman sanayi iirefimi, aylik bazda (mevsimsellikten arindiriimis)
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Kaynak: Bundesbank Kaynak: Bundesbank
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Kuresel Ekonomisi el Tk e
Kiiresel Makro Goriiniim ve IMF Revizyonlari
IMF’nin Nisan 2026 Diinya Ekonomik Goériiniim raporu, Orta Dogu’daki catismalarin tetikledigi enerji maliyeti artislari nedeniyle
kiiresel buytme tahminini 2026 yil icin %3,1 seviyesine cekti. Bu asagi yonll revizyonun temelinde enerji kaynakl arz soklari yer
aliyor. Ayni raporda Tirkiye'nin 2026 biylime tahmini de %4,2'den %3,4'e, 2027 tahmini ise %4,1'den %3,5'e dustrildd. IMF,
enerji fiyatlarindaki artisin hem Tirkiye'nin dis dengesini zorladigini hem de fiyat dinamikleri Gzerinde baski yarattigini vurguladi.
Ote yandan, IMF Avrupa Departmani Baskani, enerji kaynakli enflasyon baskilari nedeniyle ECB’nin 2026 yilinda toplamda
yaklasik 50 baz puanlik bir faiz artisina gitmesini beklediklerini acikladi.

ABD ve Euro Bolgesi: Enflasyonist Baskilar ve imalat Sinyalleri

ABD’de Mart ayi Uretici Fiyat Endeksi (PPI), Subat ayindaki %3,4 seviyesinden yillik %4,0'e hizlanarak Uretici maliyetlerindeki
baskinin enerji kalemleri dnciiliigiinde gliclendigini teyit etti. Buna karsin, Philadelphia Fed imalat Endeksi Nisan ayinda 26,7’ye
ylkselerek bolgesel liretim faaliyetlerinde 6nceki aylara gore belirgin bir toparlanma ve sektérde kisa vadeli iyimserlik sinyali verdi.
Euro Bolgesi'nde ise Mart nihai enflasyonu, Subat’taki %1,9 seviyesinden %2,6’ya cikarak enerji maliyetlerinin fiyatlar tGzerindeki
etkisini netlestirdi.

Cin: Blylime ve Tiiketim Ayrismasi

Cin ekonomisi 2026'nin ilk ceyreginde yillik %5,0 blaylime ile beklentileri hafif assa da, Mart ayindaki perakende satislarin sadece
%1,7 artmasi ic talebin zayif seyrettigini kanitladi. Bu durum, Cin ekonomisinin dis ticaret dinamikleriyle ayakta kaldigini, ancak
tiketim tarafindaki kirilganhgin devam ettigini gosteriyor.

ingiltere Ekonomisinde Subat Sicramasi: iran Savasi Oncesi Giiclii Veri Enerji Sokuyla Test Ediliyor

ingiltere ekonomisi, 16 Nisan 2026 tarihinde aciklanan resmi verilere gore Subat ayinda aylik bazda %0,5 oraninda biylyerek
Ocak 2024’ten bu yana en ylksek artisi kaydetti. Reuters tarafindan ankete katilan ekonomistlerin %0,2’lik biiylime beklentisini
asan bu ivme, ingiltere’nin iran savasi baslamadan hemen 6nceki donemde beklenenden daha direncli bir ekonomik yapiya sahip
oldugunu gosterdi. Subat ayindaki bu performans, blylk o6lciide hizmet sektoriindeki genis tabanli artislar ve otomobil
Uretimindeki toparlanma ile desteklendi. Subat ayindaki giiclii biiylime verilerine ragmen, ingiltere’nin ithal enerjiye olan yiiksek
bagimhligl, Glkeyi Orta Dogu'daki catismalarin tetikledigi enerji sokuna karsi en kirilgan gelismis ekonomi konumuna getiriyor.
Ulusal Ekonomik ve Sosyal Arastirma Enstitlisti (NIESR) ekonomisti Fergus Jiminez-England, eneriji fiyatlarindaki artisin bu ivmeyi
ciddi sekilde baskiladigini ve ingiltere'nin yilin geri kalaninda hedef (izeri enflasyon ile zayiflayan bir is gilicii piyasasi riskiyle karsi
karsiya oldugunu belirtti. IMF, 14 Nisan 2026'da yayimladigi tahminlerde de, Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler nedeniyle biytk
gelismis ekonomiler arasinda bilylime tahmini en sert asagi yonli revize edilen tlkenin ingiltere oldugunu duyurmustu. Diger
taraftan, art arda G yildir ilk ceyreklerde kaydedilen "beklenmedik" giicteki biiylime verileri, Ulusal istatistik Ofisi’nin (ONS)
pandemi sonrasi uyguladigl mevsimsellikten arindirma siireclerinin dogruluguna dair tartismalari beraberinde getirdi. ONS verilerin
kalitesine gliven duydugunu ifade etse de, bazi piyasa ekonomistleri enflasyonist etkilerin veriye tam yansimadigi stiphesini
koruyor. Son olarak Subat ayinda ingiltere’nin toplam ticaret acigi, ithalattaki rekor seviyeye yakin artisla 5,627 milyar sterline
(7,62 milyar dolar) ulasarak Kasim 2024'ten bu yana en yliksek seviyesini gérdi. (Kaynak: Reuters)

ingiltere GSYH Degisimi
ingiltere GSYH'si Subat ayinda aylik bazda %0,5 bilyiidu.
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Para ve Bankacilik Verileri
[10 Nisan Haftasi]
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B Altin (Milyar ABD Dolan) B Doviz (Milyar ABD Dolan)

Altin Rezerv 103,23 MIr $ - 106,85 MiIr $ (+3,62 Mir $)
Doviz Rezerv 58,42 MIr $ — 64,07 MIr$ (+5,65 Mir $)
Briit Rezerv 161,65 MIr$ - 170,91 Mir $ (+9,26 Mir $)

Net Doviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolari)
(Son Tarih: 16 Nisan)
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W Dis Varhklar/Briit Rezervler (Milyon ABD Dolari)

B Hazine Doviz Mevduati ve Swap Disllmis Net Doviz Pozisyonu (Net Rezervler) (Milyon ABD Dolari)

Hazine Mevduati ve Swap Hari¢ Net Déviz Pozisyonu
21,05 Mir$ - 35,65 MiIr $ (+14,60 Mir $)

Haftalik DTH Degisim (Arindirilmis, Milyon ABD Dolari)
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M Gergek Kisiler M Tuzel Kisiler

Gercek Kisiler 236,97 MIin$ ~ 25Min $
Tuzel Kisiler 2.548,36 Min$ - -1.011,82Min $
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Atakan Ustiin

Para ve Bankacilik Verileri
[10 Nisan Haftasi]

Banka Faizleri
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e Tiiketici Kredisi (Ihtiyag+Tasit+Konut) (TL, Akim, %)
e Ticari Krediler (Tlzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari Harig) (TL, Akim, %)

1 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)
3 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)

Tuketici Kredileri %57,53 - %59,65 (+212 bps)
Ticari Kredileri %51,59- %49,52 (-207 bps)

1 Ay Vadeli Mevduat %46,29 - %46,12 (-17 bps)
3 Ay Vadeli Mevduat %48,80 - %49,02 (+22 bps)

Yurt Disi Yerlesiklerin Turkiye Portfoyleri
(Haftalik Net Degisim, Milyon ABD Dolari)
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M Hisse Senedi (Milyon ABD Dolari) W DIBS (Kesin Alim) (Milyon ABD Dolari) DIBS (Ters Repo) (Milyon ABD Dolari)

Hisse Senedi -217,80MiIn $ - 430,29 Min $
DIBS (Kesin Alim) -784,33MIn $ -~ 712,73 Min $
DIBS (Ters Repo) 108,83 Min $ — -67,96 Min $
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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https://bfrc.bau.edu.tr/
https://www.instagram.com/bahcesehirbfrc?igsh=MXAwcmx3azNicTlzaQ==
https://x.com/BahcesehirBFRC
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.youtube.com/@bahcesehirbfrc3101

	BFRC HAFTALIK BÜLTEN
	13 - 19 Nisan 2026

	Bülten İçeriği
	Türkiye Ekonomisi
	Küresel Ekonomi
	Haftalık Para ve Banka Verileri

	Piyasa Verileri
	Açıklanan Veriler
	Haftalık Ajanda
	Türkiye Ekonomisi
	Türkiye Ekonomisi
	Hazine Borçlanma ve Dış Finansmanı

	Türkiye Ekonomisi
	Türkiye Ekonomisi
	Küresel Ekonomisi
	Küresel Ekonomisi
	Para ve Bankacılık Verileri
	[10 Nisan Haftası]
	Altın Rezerv 103,23 Mlr $ ⟶ 106,85 Mlr $  (+3,62 Mlr $) Döviz Rezerv 58,42 Mlr $  ⟶ 64,07 Mlr $  (+5,65 Mlr $) Brüt Rezerv 161,65 Mlr $  ⟶ 170,91 Mlr $  (+9,26 Mlr $)
	Hazine Mevduatı ve Swap Hariç Net Döviz Pozisyonu  21,05  Mlr $ ⟶ 35,65 Mlr $ (+14,60 Mlr $)
	Gerçek Kişiler 236,97  Mln $  ⟶  25 Mln $  Tüzel Kişiler 2.548,36  Mln $  ⟶  -1.011,82 Mln $


	Para ve Bankacılık Verileri
	[10 Nisan Haftası]
	Tüketici Kredileri %57,53 ⟶ %59,65 (+212 bps) Ticari Kredileri %51,59⟶ %49,52 (-207 bps) 1 Ay Vadeli Mevduat %46,29 ⟶ %46,12 (-17 bps) 3 Ay Vadeli Mevduat %48,80 ⟶ %49,02 (+22 bps)
	Hisse Senedi -217,80 Mln $  ⟶  430,29 Mln $  DİBS (Kesin Alım) -784,33 Mln $  ⟶  712,73 Mln $ DİBS (Ters Repo) 108,83 Mln $  ⟶  -67,96 Mln $


	/Bahçeşehir Üniversitesi Finansal Araştırma ve Uygulama Merkezi
	/bahcesehirbfrc3101

