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2026 yili Mart ayinda sert gerileyen BFRC Finansal Kosullar Endeksi (FKE)*, Nisan ayinin ilk yarisinda biyiik
Olgtide toparlandi (Grafik 1). Mart ayinda Ortadogu’da yasanan savas nedeniyle portfoy akimlari ve hisse
senedi endeksinde yasanan gerileme, risk priminde ve piyasa faizlerindeki artis finansal kosullarin
sikilasmasina neden olmustu. Nisan ayinda bu parametrelerde yasanan olumlu gelismeler neticesinde
finansal kosullarin tekrar destekleyici bolgeye gectigini gozlemliyoruz. Jeopolitik belirsizliklerin devam
ettigi ve kiiresel enflasyonist risklerin stirdiigli bir ortamda TCMB'nin Nisan ayi PPK toplantisinda politika
faizinde efektif bir artis yapmayacagini ve sahin tonunu koruyacagini diisiinliyoruz.

Grafik 1. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, BFRC’nin hesaplamalari.
Not: FKE'nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.

1Y6ntem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi.
Tahminlerde yapilan giincellemeler endeksin gegmis donem degerlerini de etkileyebiliyor. Baz etkisinden arindirilmig bir 6l¢tim igin, mevcut
rapor déoneminden itibaren, yillik fark yerine aylik degisimlerin yakin déneme daha yiiksek agirlik veren tstel azalan agirliklarla agirlikh toplami
alindi. Bu konuda teknik bir not daha sonra yayimlanacaktir.



https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi

2026 yili Mart ayinda FKE’yi olusturan alt bilesenlerin katkilari genelde gerilerken ve/veya negatife
dénerken, Tirk lirasinin reel olarak degerlenmesi nedeniyle reel efektif kurun endekse pozitif katkisinin
onemli diizeyde arttigini gérdiik (Grafik 2). Nisan ayinda endeksin tim alt bilesenlerinin toparlanmaya
basladigini izliyoruz.

Grafik 2. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, BFRC’nin hesaplamalari.
Not: Nisan 2026 verisi gegicidir.

Son donemde, FKE oynak bir seyir izlerken, kredilerde pozitif reel bllylime devam etti (Grafik 3).

Grafik 3. Finansal Kosullar ve Kredi Biiylimesi
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Not: Nisan 2026 verisi gegicidir.



