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Piyasa Verileri

Tirkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

BIST-100 14.443 A 0,23% /w
$/TL 45,18 A 038% __/
€/TL 53,21 A 085% ‘/\_/—\"'/
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4122 V'S 26 bps h\_‘\_\/_”,.
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 33,89 A 51 bps W
Gram Altin (&) 6.714 v -1,58% /\«r"’\f\"\/—
Kiresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

S&P 500 7.230 A 091% f/
NASDAQ 100 27.710 A 149% /
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 3,88 A 992bps W
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 437 A 6,91 bps w
FTSE 100 10.364 v  -0,15% /_J——J\\f
Nikkei 225 59.513 v -034% w/’/m
Dax 24.292 A 0,68% /_/‘-’J\’
Altin Ons ($) 4.614 v  -202% /\JJV\"\/_
Giimis Ons ($) 75,36 v -049% J-\_/-/'J\‘\—v
Ham Petrol ($) 108,17 A 2,70% W
Bitcoin ($) 72871 A 0,16% /\/_/"l\/\/



Aciklanan Veriler

Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler Tarih Ulke Dénem Son Deger  Beklenti* Aciklanan
Atil Isgiicti Orani 29.04.2026 Turkiye Mart 29.9% 31.5%
Tirkiye issizlik Orani 29.04.2026 Tlrkiye Mart 8.5% 8.1%
Gin PMI (imalat) 30.04.2026 Cin Nisan 50.4 50.2 50.3
Euro Bélgesi Bilesik PMI (Oncii) 30.04.2026 Euro B. Nisan 50.7 50.2 48.6
Euro Bolgesi Bliyiime (Ceyreklik) 30.04.2026 Euro B. 1. Ceyrek 0.2% 0.2% 0.1%
Euro Bolgesi Enflasyon (Yillik, Oncti) 30.04.2026 Euro B. Nisan 2.6% 2.9% 3.0%
ECB Faiz Karar 30.04.2026 Euro B. Nisan 2.15% 2.15% 2.15%
ABD Biylime (Ceyreklik) 30.04.2026 ABD 1. Ceyrek 0.5% 2.1% 2.0%
ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik)  30.04.2026 ABD Mart 0.4% 0.3% 0.3%
ABD lssizlik Maasi Basvurulari 30.04.2026 ABD Haftalik 214K 215K 189K
Fed Faiz Karari 30.04.2026 ABD Nisan 3.75% 3.75% 3.75%
u
Haftallk Ajanda Deniz Nail Tekekoglu
Haftalik Ajanda Tarih Saat Ulke Doénem Son Deger Beklenti*
Tirkiye Enflasyon (Aylhk) 4,05.2026 10:00:00 Turkiye Nisan 1.94% 3.28%
Tirkiye Enflasyon (Yilhk) 4.05.2026 10:00:00 Turkiye Nisan 30.87% 31.25%
ABD ISM Hizmet PMI 5.05.2026 17:00:00 ABD Nisan 54.0 53.8
Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) 7.05.2026 12:00:00 Euro B. Mart -0.2% -0.4%
ABD issizlik Maasi Basvurulari 7.05.2026 15:30:00 ABD Haftalik 189K 199K
Cin Ticaret Dengesi 9.05.2026 06:00:00 Cin Nisan 51.13MiIr$ 824 Mir$
Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) 8.05.2026 10:00:00 Tarkiye Mart 2.2% -
ABD Tarim Disi istihdam 8.05.2026 15:30:00 ABD Nisan 178K 73K
ABD Issizlik Orani 8.05.2026 15:30:00 ABD Nisan 4.3% 4.3%
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) 8.05.2026 15:30:00 ABD Nisan 0.2% 0.3%

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* siitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullaniimistir.



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

e M.A. issizlik Orani (Subat-Mart) %8,4 -~ %8,1 (-0,3 puan)
istihdam Orani (Subat-Mart) %48,2 —~ %48,5 (+0,3 puan)
isgliciine Katilim Orani (Subat-Mart) %52,7 -~ %52,8 (+0,1 puan)
Genc Issizlik Orani (Subat-Mart) %15,8 -~ %15,3 (-0,5 puan)
M.A. Atil isgiicii Orani (Subat-Mart) %29,9 - %31,5 (+1,6 puan)

e Dis Ticaret Istatistikleri (Mart 2025-Mart 2026):
ihracat 23,4 mir $ - 21,9 mir $ (%-6,4)
ithalat 30,6 mir $ - 33,1 mir $ (%8,2)
Dis Ticaret Acig1 7,2 mir $ - 11,2 mir $ (%55,6)

e Dis Ticaret istatistikleri (Ocak-Mart 2025 - Ocak-Mart 2026):
ihracat 65,3 mir $ - 63,2 mir $ (%-3,2)
ithalat 87,8 mir $ - 91,9 mir $ (%4,7)
Dis Ticaret Acig1 22,5 mir $ - 28,7 mir $ (%27,7)

e Turizm Geliri - I. Ceyrek (2025/2026): 9,5 mir $ - 9,9 mir $ (%4,2)
(M.A: Mevsimsellikten Arindirilmis)

Ekonomik Giliven Endeksi
Ekonomik gliven endeksi, Nisan 2026’da bir 6nceki aya gore %1,5 azalarak 97,9’'dan 96,4’e geriledi. Alt endekslerde
tuketici giiven endeksi %0,5 artisla 85,5, reel kesim gliven endeksi %1,4 azalisla 98,6, hizmet sektori gliven endeksi

%3,1 azalisla 109,7, perakende ticaret sektori gliven endeksi %1,8 azalisla 111,6 ve insaat sektort gliven endeksi %3,6
artisla 83,6 seviyesinde gerceklesti.

Ekonomik giiven endeksi, gliven endeksleri ve degisim oranlan, Nisan 2026

Bir dnceki aya gore

Endelks degisim orani (%)

Mart Nisan Mart Nisan
Ekonomik gliven endeksi 979 96,4 -2,8 -1,5
Tiketici gliven endeksi 85,0 85,5 -0,8 0,5
Reel kesim glven endeksi 100,0 98,6 -3,9 -1,4
Hizmet sektdri gliven endeksi 13,2 109,7 -0,5 -31
Perakende ticaret sektorl glven endeksi 13,6 11,6 -2,0 -1,8
in$aat sektord giiven endeksi 80,6 83,6 -39 3,6
Endeks dederleri mevsim etkilerinden anindinimis degerlerdir. Tlketici glven endeksinde mevsim etkisi bulunmamaktadir.

Kaynak: TUIK
Ekonomik gliven endeksi, Nisan 2026
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Turkiye Ekonomisi

BIS Yerel ve Konsolide Bankacilik istatistikleri Kompozisyonu

2025 V. ceyrekte BIS (Bank for International Settlements, Uluslararasi Odemeler Bankasi) metodolojisiyle hazirlanan
yerel bankacilik istatistiklerine gore, bankacilik sektériiniin toplam YP varliklart ceyreklik %0,9 artisla 379,2 mir $, toplam
YP yukumlulikleri ise %1,1 artisla 341,0 mir $ seviyesine cikti. Sektdriin toplam YP varlik-ytkumltlik fark: yaklasik 38,2
mlr $ oldu. Banka disi sektérden YP alacaklar %2,3 artisla 232,8 mlr $, banka disi sektére YP yikamlalikler ise %1,4
artisla 228,2 mlr $ olarak gerceklesti. Konsolide bankacilik istatistiklerinde, ilk borcluya gore toplam sinir 6tesi alacaklar
ceyreklik %7,9 artisla 44,0 mir $'a yiikseldi. ilk borcluya gore bankalardan alacaklar %8,6 artisla 32,9 mir $ olurken, yerli
sermayeli bankalarin nihai borcluya gore toplam yurt disi alacaklarn %5,1 artisla 33,3 mlr $, bankalardan alacaklari ise
%3,9 artisla 22,8 mlr $ seviyesinde gerceklesti.

Yerel Bankacilik istatistikleri, 2025 IV. Ceyrek (Stok, Milyar ABD Dolari)

Bankacilik Sektora Toplam YP Varliklan

= Bankacilk Sektord Toplam YP Yakamildllkleri
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Kaynak: TCMB

Konsolide Bankacilik istatistikleri, ilk Bor¢luya ve Nihai Borgluya Gére Yurt Disi
Alacaklar, 2025 IV. Ceyrek (Stok, Milyar ABD Dolari)

——ilk Bor¢luya Gére Toplam Sinir Otesi Alacaklar
—— Nihai Borg¢luya Gore Toplam Yurt Disi Alacaklar
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Parasal Gelismeler Raporu

Mart 2026’da genis para arzi M3 vyillik bliylimesi 6nceki doneme gore 9 ylizde puan gerileyerek %28,8 seviyesinde
gerceklesti. En dar para arzi tanimi olan M1 yilhik bliylimesi ise 20,5 ylzde puan azalisla %44,8 oldu. Parasal sektor
kredilerinde yillik artis hizi hanehalkinda %48,8’e yikselirken, finansal olmayan kuruluslarda %37,3 seviyesine geriledi.
M3’teki yillik bliylmeye en yliksek katki 15,7 ylzde puan ile vadeli mevduatlardan gelirken, vadesiz mevduatlarin katkisi
10,1 ylizde puan oldu. Aylk bazda M3 704 mir TL azalarak 27,8 trIn TL seviyesine geriledi; bu dististe 384 mlir TL azalan
M1 ile repo islemlerinden saglanan fonlar ve para piyasasi fonlarindaki diistis etkili oldu. M3'ln ayhk karsilik
kalemlerinde 6zel sektorden alacaklar -2,2 ylizde puan, genel yonetimden alacaklar -0,3 ylizde puan, banka disi finansal
kuruluslardan alacaklar ve net dis varliklar ise -0,1’er ylizde puan katki verdi.

M3 Para Arzi ve Bilesenlerinin Aylik Degisimi (Mart 2026, Milyon TL)

M3 -703.764 I
M3-M2 -746.405 I
Repo islemlerinden Saglanan Fonlar -397.695 I
Para Piyasasi Fonlari -409.470 I
ihrag Edilen Menkul Degerler M 60.760
M2 B 42.641
M2-M1 I 4126.461
Vadeli Mevduat (TL) I 504.049
Vadeli Mevduat (YP) Il 122412
M1 -383.820 NN
Bankalar Disindaki Para -960
Vadesiz Mevduat (TL) -39.379 1
Vadesiz Mevduat (YP) -343.481 I
-1.200.000  -800.000 -400.000 0 400.000 800.000

Kaynak: TCMB

M3 Para Arzindaki Yillik Buytmenin Karsilik Kalemlerine Yansimasi (% puan) M3 Para Arzindaki Aylik Biiyiimenin Karsilik Kalemlerine Yansimasi (% puan)
R O:cl Sektorden Alacaklar (%) R Dizer Kalemler (Net) (**) I Czel Sekrdrden Alacaklar (*) B Difer Kalemler (Net) (**)
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(%) "Ozel Sektdrden Alacaklar” kalemine Finansal Olmayan Kuruluglardan (Kamu) Alacaklar dahildir. (*) "Ozel Sektorden Alacaklar” kalemine Finansal Olmayan Kuruluglardan (Kamu) Alacaklar dahildir.

(**) “Diger Kalemler (net)” igerisinde parasal sektoriin birbirleriyle olan iglemleri netlestirilmektedir. (**) "Diger Kalemler (net)” icerisinde parasal sektorin birbirleriyle olan iglemleri netlestirilmektedir.

Kaynak: TCMB
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Hizmet Uretici Fiyat Endeksi

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE), Mart 2026’da aylik bazda %4,06, yillik bazda ise %35,94 artti. Endekste bir dnceki
yilin Aralik ayina gore artis %14,47, on iki aylik ortalamalara gore artis ise %35,63 olarak gerceklesti. Yillik H-UFE artisi
Mart 2025'teki %37,94 seviyesinden Mart 2026'da %35,94 seviyesine gerilerken, aylik artis ayni donemde %2,25’ten
%4,06'ya yukseldi.

H-UFE yillik dedisim orami(%), Mart 2026

100

85,41
90°>*
B
80
70
60 ~——
—~— e
50 B
37,94
8 35,94
. \_ - i
30
20
10
0
S o & o g & o P S & & o & o & & $ 9 U & &»
g @ P g F P @ 9 W Y P P P P P S F
& 0 L f 0 £ 0 % + + » o 2 o 0 0 o £ T L £

H-UFE yillik defjisim oranlari (%), Mart 2026

ST T S T N i A N s e O 1594
Ulastirma ve depolama hizmetleri | IS, 28,26
Kenaklama ve yiyecek hizmetleri |, 32,31
Bilgi ve iletigim hizmetleri | HENENNE— N 32,54
Gayrimenkul hizmetleri IS 40,30
Mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler | HEEE—S S, 36,52
Idari ve destek hizmetler | HEEEEE— N 24,36
0 15 30 45

Kaynak: TUIK

ihracat ve IFM Odakli Vergi Tesvik Paketi Aciklandi

Turkiye, ihracat rekabetini ve yatirim cekme kapasitesini artirmaya yonelik yeni tesvik paketinin detaylarini acikladi. Paket
kapsaminda hizmet ihracatindaki vergi istisnasi yazilim, oyun ve saglik turizmi gibi yiksek katma degerli sektorleri
hedefleyecek sekilde %100’e cikarilirken, imalatci ihracatcilar icin kurumlar vergisi orani %9’a indirildi. IFM’de (istanbul
Finans Merkezi) yer alan sirketler icin transit ticarette sifir kurumlar vergisi uygulanmasi déngoriliirken, IFM disinda yer
alan sirketlerde istisna oraninin %95 olacagi belirtildi. Daha 6nce bu oranin %50 seviyesinde oldugu ifade edildi. Paket,
enflasyonun %30’un Gzerinde seyrettigi bir ddonemde mal ve hizmet ihracatini artirma, dogrudan yabanci yatirimi cekme
ve istanbul Finans Merkezi’ni bélgesel finans merkezi olarak konumlandirma hedefiyle aciklandi. (Kaynak: Reuters)
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Nisan 2026 Dis Ticaret Verileri

Nisan ayinda ihracat yillik bazda %22,3 artisla 25,4 mir $, ithalat %3,1 artisla 33,9 miIr $ oldu. Dis ticaret hacmi %10,5
artisla 59,3 mir $ seviyesine yiikselirken, dis ticaret acigl 12,1 mir $’dan 8,5 mlir $’a geriledi. ihracatin ithalati karsilama
orani %63,2'den %74,9’a yikseldi. Enerji hari¢ karsilama orani %87,9, enerji ve altin haric karsilama orani ise %90,5
olarak gerceklesti.

Ocak-Nisan déneminde ihracat %3,0 artisla 88,6 mir $, ithalat %4,3 artisla 125,8 mlr $ oldu. Ayni dénemde dis ticaret
hacmi 206,7 mlr $’'dan 214,4 mir $’a, dis ticaret acigi ise 34,6 mir $'dan 37,2 mlr $'a cikti. Son 12 aylik yilliklandirilmis
veride ihracat 275,8 mir $, ithalat 370,5 mlir $, dis ticaret acigi 94,7 mir $ olarak gerceklesti.

Ulke kompozisyonunda ihracatta ilk tic pazar Almanya 2,1 mir $, ABD 1,6 mir $ ve italya 1,4 mir $ oldu. ithalatta ilk {ic
tlke Cin 4,5 mir $, Rusya 2,6 mir $ ve Almanya 2,4 mir $ olarak siralandi. Ulke gruplarinda ihracatta AB-27 11,3 mir $,
ithalatta ise AB-27 10,2 mir $ ve Asya Ulkeleri 8,3 mir $ 6ne cikti.

BEC siniflamasinda ihracatin ana kalemi hammadde/ara mallari 13,1 mir $, ithalatin ana kalemi ise hammadde/ara mallari

24,1 mlr $ oldu. Sektdrel dagihmda ihracatta imalat sanayi %94,2 payla 23,9 mir $, ithalatta ise imalat sanayi %78,7 payla
26,7 mlr $ seviyesinde gerceklesti.

BEC Siniflamasina Gére ihracatin Daguumt BEC Simiflamasina Gére ithalatin Dagidumt Ihracatun Ithalat: Karstlama Orant (%)
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Kaynak: T.C. Ticaret Bakanhd

Ihracat Yapuan itk 5 Ulke (Milyon Dolar, Nisan 2026) ithalat Yapuan itk 5 Ulke (Milyon Dolar, Nisan 2026)

Almanya 2,112 )
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Kaynak: T.C. Ticaret Bakanhg

Almanya 2.363

ingiltere 1.851

ispanya

italya 1.343

Kaynak: T.C. Ticaret Bakanlifi
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ABD Benzin Fiyatlari, G7’de En Hizh Artisi Kaydeden Ulke Oldu

Financial Times'ta 1 Mayis 2026 tarihinde yayimlanan habere gére, iran savasinin Subat sonlarinda baslamasindan bu yana ABD'de
benzin fiyatlari %42 artarak G7 ulkeleri arasinda en hizli yikselisi kaydetti. JPMorgan verilerine gére ABD’de pompa fiyati
ortalama galon basina 2,98 dolardan 4,39 dolara yukselirken, dizel fiyatlari %48 artisla 5,57 dolara cikti. Diger G7 Ulkelerinde artis
daha sinirh kaldi; Kanada'da benzin fiyatlari %24, ingiltere'de %19 yiikselirken, italya'da artis %4,6 oldu. ABD’de litre basina
ortalama benzin fiyati 1,17 dolar seviyesinde kalmaya devam ederken, Kanada’da 1,43 dolar, ingiltere’de ise 2,12 dolar olarak
Olclldi. Analistler, ABD'de fiyat artislarinin daha hizli olmasini distk vergi oranlari ve devlet miidahalesinin sinirli olmasiyla
iliskilendirirken, diger Ulkelerde slibvansiyonlar ve vergi indirimlerinin fiyat gecisini sinirladigini belirtiyor. Artan ihracat ve yaz
sezonu Oncesi talep ylikselisi de ABD i¢ piyasasinda fiyatlari yukari yonli etkilerken, bazi sektor temsilcileri dizel fiyatlarinin daha
da yikselmesi durumunda talep (zerinde baski olusabilecegini ifade ediyor. ABD’de benzin fiyatlarinin savas 6ncesine goére
belirgin sekilde ylkselmesi, enflasyon goriinimi ve tiketici harcamalari acisindan risk olusturmaya devam ediyor. (Kaynak:
Financial Times)

iran savasi baslangicindan bu yana ABD yakit fiyatlarn G7 tilkeleri
arasinda en cok artan oldu

23 Subat'tan bu yana benzin ve dizel fiyatlanndaki artislar (%)
El Benzin Dizel

Kanada
ingiltere
Fransa
Almanya
Japonya

iralya

Kaynaklar: JPMorgan, Globalpetrolprices.com

Fed Yetkilileri Petrol Soku Sonrasi Faiz indirimi Yonlendirmesinin Kaldiriimasini istiyor

Reuters'in 1 Mayis 2026 tarihli ve ayni giin giincellenen haberine gore, iran savasi kaynakli petrol fiyat soku sonrasi bazi Fed
yetkilileri, para politikasinda faiz indirimi yonlendirmesinin artik uygun olmadigini ve gerekirse faiz artislarinin glindeme
gelebilecegini belirtti. Fed, politika faizini %3,50-%3,75 araliginda sabit tutarken, enflasyon %2 hedefinin tizerinde kalmaya devam
ediyor. Kiiresel petrol fiyati savas 6ncesindeki yaklasik 70 dolar seviyesinden 126 dolara kadar ytkselirken, ABD'de benzin fiyati
Subat sonundaki yaklasik 3 dolar seviyesinden 4,39 dolara ciktl. Fed yetkilileri, Hirmiz Bogazi’'nda olasi uzun stireli kesinti
senaryosunda “bir dizi” faiz artisinin gerekebilecegini ifade etti. Mayis ayi enflasyonunun %4 seviyesinin (zerine cikabilecegi
belirtilirken, piyasa bazl enflasyon beklentileri de yukari yonli hareket etti. Enflasyon beklentilerine iliskin gostergelerde artis
dikkat cekti; 10 yillik TIPS bazli enflasyon beklentisi savas baslangicindan bu yana yaklasik 25 baz puan yiikselerek 2023’ten bu
yana en yuksek seviyeye ciktl. 5 yillik TIPS ve 5y5y forward enflasyon gostergelerinde de yaklasik 20-25 baz puanhk artis
gozlendi. Fed'in son toplantisinda karar 8'e karsi 4 oyla alinirken, bazi Uyeler faiz indirimi yonlendirmesine karsi cikti. Yetkililer,
mevcut belirsizlikler altinda bir sonraki faiz adiminin artis ya da indirim olabilecegini belirtirken, Haziran toplantisinda yénlendirme
dilinde degisiklik yapilabilecegi ifade edildi. (Kaynak: Reuters)

ABD’de pompa fiyatlan firladi

ABD ve [srail'in iran‘a yonelik saldirilar baslatmasindan bu yana ulusal ortalama perakende benzin
fiyati yaklagik %50 artti ve Agustos 2022'den bu yana ilk kez galon basina 4 dolarin tizerine gkt

— Mormal kurgunsuz benzin fiyati
5.50

5.00

1.50

1.00

Not: Gri bantlar resesyon danemlerini gostermektedir
Kaynak: AAA | Dan Burns
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Trump, AB Araclarina Tarifeyi %25’e Cikaracagini Acikladi

Financial Times'in 1 Mayis 2026 tarihli ve ayni giin 21:47'de giincellenen haberine gore, ABD Baskani Donald Trump,
Avrupa Birligi'nden ABD'ye giren tiim otomobil ve kamyonlara uygulanan tarifeyi “gelecek hafta” %25'e cikaracagini
acikladi. Trump, araclarin ABD'deki tesislerde Uretilmesi halinde tarife uygulanmayacagini belirtti.

Karar, Washington ve Briksel'in gecen yaz vardigi sinirli ticaret anlasmasini riske atiyor. Anlasma kapsaminda, AB'den
ABD'ye ithal edilen cogu lriinde Trump’in daha 6nce acikladigi yliksek tarifeler %15’e indirilmis; buna karsilik AB, ABD
sanayi Urlnleri ve bazi tarim Urlinlerindeki vergileri sifirlamayi kabul etmisti. Avrupa’dan ABD’ye ihrac edilen otomobil,
ilac ve yari iletkenler de anlasma kapsaminda %15 tarifeye tabi tutuluyordu.

Avrupa Komisyonu, AB’nin taahhtlerini standart yasama stlireclerine uygun sekilde uyguladigini belirterek, ABD’nin
ortak aciklamayla uyumsuz adim atmasi halinde AB cikarlarini korumak icin seceneklerin acik tutulacagini bildirdi. Avrupa
otomotiv sektoru temsilcileri ise tarifelerin yeniden %27,5 seviyesine dénmesi ve ticaret anlasmazliginin uzamasinin
Avrupa otomotiv Ureticileri, calisanlari ve AB ekonomisi icin ciddi zarar yaratacagini belirtti. (Kaynak: Financial Times)

ABD imalat PMI Nisan'da 52,7 ile Sabit Kaldi; Girdi Maliyetleri 4 Yilin Zirvesine Cikt

Reuters’'in 1 Mayis 2026 tarihli ve ayni giin gilincellenen haberine gére, ABD’de ISM imalat PMI verisi Nisan ayinda 52,7
seviyesinde sabit kalarak beklenti olan 53’lin altinda gerceklesti. Endeks 50 esik seviyesinin lizerinde kalarak sektérde
genislemenin Ust Uste dordlincl ayda devam ettigini gosterdi. Alt kalemlerde, yeni siparisler 53,5'ten 54,1’e yikselirken,
tedarikci teslimat endeksi 58,9'dan 60,6'ya cikarak teslimat slirelerinde yavaslamanin sirdigine isaret etti. Girdi
maliyetlerini gosteren “prices paid” endeksi ise 78,3'ten 84,6’ya yiikselerek Nisan 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye
cikti. Ham petrol fiyatlarinin 28 Subat’tan bu yana %50’nin (zerinde artmasi ve Hirmiz Bogazi'ndaki sevkiyat
aksakliklari, Uretim maliyetleri (zerinde yukari yonlii baski olusturdu. imalat sektdriinde 13 alt sektdér biiytime
kaydederken, ahsap, petrol-kdmiir ve gida-tiitiin sektérlerinde daralma goriildi. istihdam ise st ste 15. ayda dusts
kaydetti ve Ocak 2025’ten bu yana toplam yaklasik 85 bin kisilik azalis gerceklesti. Ayni donemde ihracat siparislerinde
ikinci ay Ust Uste dusuls gozlenirken, arz kisitlari ve artan maliyetler Ureticilerin beklentileri Gzerinde baski olusturmaya
devam etti. (Kaynak: Reuters)

ISM imalat PMI: Detayh Analiz

Manset ve secili bilesenler

Manget
- Odenen fiyatlar
Yeni siparigler
— Istihdam
—— Stoklar

50'nin Uzerindeki degerler geniglemeyi; 50'nin alt: ise daralmayi gésterir
2025 2026

Kaynak: LSEG Datastream — Reuters grafigi/'Stephen Culp 01/05/2026
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Euro Bolgesi Ekonomisi ilk Ceyrekte %0,1 Biiyiidii

Reuters’in 30 Nisan 2026 tarihli ve ayni glin glincellenen haberine gore, Euro Bolgesi ekonomisi 2026’nin ilk ceyreginde
ceyreklik bazda %0,1 biylyerek hem %0,2 olan piyasa beklentisinin hem de bir dnceki ceyrek bliyiime hizinin altinda
kaldi. Oncii (flash) veriler, iran savasi sonrasi ekonomik aktivitenin ilk etkilerine isaret etti. Enerji ithalatina bagiml olan
Euro Bolgesi, Subat sonunda baslayan iran kaynakli arz riskleri nedeniyle 6zellikle petrol ve dogal gaz sevkiyatlarindaki
aksamalara karsi kirilgan konumda bulunuyor. Ayni hafta aciklanan anketler, is diinyasi giveninde zayiflama, hizmet
sektoriinde yavaslama, karlilikta dists ve tarifelerin etkisiyle ihracatta baskinin strdigini gosterdi. Zayif bliylme
gorinimd, enerji kaynakl enflasyon baskilariyla birlikte Avrupa Merkez Bankasi’’'nin politika tepkisini zorlastiriyor.
ECB’nin faizleri sabit tutmasi beklenirken, piyasalarda onimiizdeki 12 ay icin 3 ila 4 faiz artisi fiyatlaniyor. (Kaynak:
Reuters)

Almanya Ekonomisi ilk Ceyrekte %0,3 Biiyiidi; issizlik 3 Milyonun Uzerine Cikti

Reuters’in 30 Nisan 2026 tarihli ve ayni giin glincellenen haberine gore, Almanya ekonomisi 2026'nin ilk ceyreginde
ceyreklik bazda %0,3 blytyerek %0,2 olan piyasa beklentisini asti. Biyliimede hanehalki tiketimi, kamu harcamalari ve
ihracat artisi etkili olurken, 2025'in son ceyrek biylimesi %0,3'ten %0,2’ye asagi yonli revize edildi.

Buna karsin isglici piyasasinda zayiflama dikkat cekti. Nisan ayinda issiz sayisi mevsimsel dizeltilmis olarak 20 bin
artarak 3,006 milyona yiikseldi ve 3 milyon esigini asti. Beklenti artisin 4 bin kisi olmasi yoniindeydi. Issizlik orani %6,4
seviyesinde sabit kalirken, acik is sayisi yillik bazda 5 bin azalarak 641 bine geriledi. Enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle
Almanya’da AB uyumlu enflasyon Nisan'da %2,9’a yikselirken, hikimet 2026 biyime tahminini %1'den %0,5’e
distirdi. Mevcut ceyrekte ekonomik daralma ihtimali glindeme gelirken, Hirmiz Bogazi’'ndaki olasi uzun sireli
aksakliklarin resesyon riskini artirabilecegi ifade edildi. (Kaynak: Reuters)

IMF: AB'de Enerji Desteklerinin Ucte ikisi Hedefsiz Uygulaniyor

Financial Times'ta yayimlanan habere gore, IMF, Avrupa Birligi Ulkelerinin enerji krizi kapsaminda uyguladigi vergi
indirimleri ve stibvansiyonlarin buyuk boéliminin hedefli olmadigini belirterek mali risklere dikkat cekti. IMF verilerine
gore, AB genelinde enerji desteklerinin yaklasik Gcte ikisi yalnizca en kirilgan kesimleri hedeflemek yerine genis kapsamli
sekilde uygulaniyor. Eneriji fiyatlarindaki artisin ardindan petrol fiyati haftanin bir doneminde 126 dolar seviyesine kadar
yUkselirken, AB Ulkeleri vergi indirimleri ve destek programlariyla midahale etti. Almanya iki aylik akaryakit vergi indirimi
uygularken, ispanya enerji KDV’sini diistirmek icin 3,5 milyar euro harcama planladi; italya da akaryakit Gizerindeki dolayli
vergileri gecici olarak azaltti. IMF, bu tiir genel desteklerin kamu maliyesi Gizerinde zamanla artan yuk olusturabilecegini
ve Ozellikle mali alani sinirli Glkelerde tahvil piyasasi tepkisi riskini artirabilecegini belirtti. Ukrayna savasi sonrasi AB’nin
enerji destekleri icin GSYH’nin %2,5’i kadar kaynak ayirdigl hatirlatilirken, mevcut krizde bu oran su ana kadar ortalama
%0,18 seviyesinde bulunuyor. Fon ayrica, genis kapsamli vergi indirimleri ve fiyat midahalelerinin eneriji fiyatlarinin
olusturdugu piyasa sinyallerini bozarak talebi yliksek tutabilecegini ve alternatif enerjiye gecis tesvikini zayiflatabilecegini
vurguladi. IMF analizine gore, AB Ulkelerinin %90’indan fazlasi mevcut kriz kapsaminda en az bir fiyat bozucu 6nlem
uyguladi. (Kaynak: Financial Times)

Hiikiimetler artan sayilarda enerji vergilerini diistriiyor
iran savasina tepki olarak enerji vergilerini diisiiren iilke sayisi
26 Mart M 29 Nisan itibariyla eklenen dlkeler

Avrupa SEREEEEAEN
Asya-Pasifik BEER
Amerikalar . . . 6

aica [l EIRIDED s

FINANCIAL TIMES Kaynak: Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA)
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ingiltere imalat PMI Nisan'da 53,7’ye Yiikseldi; Maliyet Baskilari Hizlandi

Reuters’in 1 Mayis 2026 tarihli ve ayni giin giincellenen haberine gére, ingiltere’de S&P Global imalat PMI verisi Nisan
ayinda 51,0'dan 53,7'ye yikselerek sektortiin biyime bolgesinde kalmaya devam etti. Nihai veri, dncli 53,6 seviyesinin
de hafif Gizerinde gerceklesti. iran savasi sonrasi Hiirmiiz Bogazi'ndaki aksakliklar ve Kizildeniz glizergahindaki giivenlik
riskleri, teslimat siirelerini yaklasik dort yilin en yiksek seviyesine tasirken, girdi maliyetleri Haziran 2022’den bu yana en
hizli artisi kaydetti. Ayni ddnemde satis fiyatlari da Kasim 2022’den bu yana en hizli yiikselisini gosterdi. Uretim ve yeni
siparislerde artis gozlenirken, bu artisin musterilerin fiyat artislari ve arz sikintilarina karsi siparislerini 6ne cekmesinden
kaynaklandigi belirtildi. Buna karsin, ontimuzdeki 12 aya iliskin is diinyasi gliveni son bir yilin en dislik seviyesine
geriledi. (Kaynak: Reuters)

Cin'de imalat PMI Nisan’da 50,3 ile Genisleme Bolgesinde Kaldi

Reuters’in 30 Nisan 2026 tarihli ve ayni giin glincellenen haberine gore, Cin'de resmi imalat PMI verisi Nisan ayinda
50,4’ten 50,3'e gerilemesine ragmen beklenti olan 50,1'in tzerinde gercekleserek Ust Uste ikinci ay genisleme bolgesinde
kaldi. Alt kalemlerde ihracat siparisleri 49,1'den 50,3’e yikselerek Nisan 2024’'ten bu yana en yliksek seviyeye cikarken,
toplam yeni siparisler 51,6'dan 50,6’ya geriledi. Hammadde fiyat endeksi 63,9’dan 63,7’ye sinirh disls gosterirken
yliksek seviyesini korudu; nihai Grin fiyat endeksi ise 55,4'ten 55,1'e gerileyerek firmalarin fiyatlama glclnin zayif
kaldigini gosterdi. Petrol, komur ve kimya sektorlerinde fiyat endeksleri iki aydir 70 seviyesinin lizerinde seyrediyor.

Hizmet ve insaat sektoriinti kapsayan imalat disi PMl ise 50,1'den 49,4’e diiserek daralma bolgesine gecti. Veriler, ihracat
kaynakli Gretim artisina karsin ic talebin zayif kaldigini gdsterirken, iran savasi kaynakli enerji maliyetlerindeki artisin bu

gorinim Gzerinde risk olusturdugu belirtildi. (Kaynak: Reuters)
Cin'in sanayi faaliyeti

Resmi satin alma ydneticileri endeksi (PMI)

= Imalat sanayii — imalat digi sekt&r
56
S5
54
23

52

Nisan Temmuz Oct. Oca. Nisan Temmuz Oct. Oca. Nisan Temmuz Oct. Oca. Nisan
2023 2024 2025 2026

PMI, isletmelerdeki satin alma yoneticilerinin aylik anket sonuglanindan derlenen bir endekstir ve satin alma yneticilerinin
bakis agisina gore piyasa kogullarinin biiyidiiging, aym kaldigini veya daraldiini gosterir.

Kaynaklar: Gin Ulusal istatistik Biirosu, LSEG

Japonya imalat PMI Nisan'da 55,1’e Yiikseldi; 4 Yilin En Hizli Bliyiimesi

Reuters’in 1 Mayis 2026 tarihli ve ayni giin gilincellenen haberine gore, Japonya'da S&P Global imalat PMI verisi Nisan
ayinda 51,6'dan 55,1'e yikselerek Ocak 2022'den bu yana en gilicli genislemeyi kaydetti. Endeksin 50 seviyesinin
lizerinde kalmasi sektdrde biyiimenin siirdigiine isaret etti. Uretim artisi Subat 2014’ten bu yana en hizli seviyeye
ulasirken, yeni siparisler de Ocak 2022'den bu yana en glicli artisi gosterdi. Bu ylikseliste, Orta Dogu’daki savas kaynakli
arz kesintileri ve fiyat artisi beklentisiyle firmalarin stok artirmasi etkili oldu. Buna karsin tedarik zinciri kosullari bozuldu;
teslimat sireleri Nisan 2011'den bu yana en sert sekilde uzadi. Girdi maliyetleri Mart’a kiyasla hizlanarak 3,5 yilin en
ylksek seviyesine cikarken, satis fiyatlari da Kasim 2022’den bu yana en hizli artisi kaydetti. Buna ragmen, gelecek 12
aya iliskin is dlinyasi gliveni Haziran 2020’den bu yana en disuk ikinci seviyeye geriledi. (Kaynak: Reuters)
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Para ve Bankacilik Verileri
24 Nisan Haftasl]
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W Altin (Milyar ABD Dolan) M Doviz (Milyar ABD Dolari)

Altin Rezerv 112,65 Mir $ - 110,10 MIr $ (-2,55 Mir $)
Doviz Rezerv 61,82 MiIr $ - 60,95 Mir $ (-0,87 Mir $)
Briit Rezerv 174,47 MIr$ - 171,05 MIr $ (-3,42 Mir $)

Net Doviz Pozisyonu(Milyar ABD Dolari)
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B Dis Varhklar/Briit Rezervler (Milyon ABD Dolan)

m Hazine Ddviz Mevduat ve Swap Diisiilmiis Net Ddviz Pozisyonu (MNet Rezervler) (Milyon ABD Dolari)

Hazine Mevduati ve Swap Hari¢ Net Doviz Pozisyonu
34,72 MIr$ - 28,43 MiIr $ (-6,29 Mir $)

Haftalik DTH Degisim (Arindirilmig, Milyon ABD Dolari)
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M Gergek Kisiler W Tuzel Kisiler

Gercek Kisiler 16,17 MIin$ - -1017,72Min $
Tuzel Kisiler 1.406,67 MIn$ - 461,18 MIn $
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Para ve Bankacilik Verileri
24 Nisan Haftasl]

Banka Faizleri
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e Tiiketici Kredisi (ihtiyag+Tagit+Konut) (TL, Akim, %)

e Ticari Krediler (Tlzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari Harig) (TL, Akim, %)
1 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)
3 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)

Tuketici Kredileri (ihtiyac+Tasit+Konut) %58,96 — %59,19 (+23 bps)

Ticari Kredileri (Ttzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari Haric) %49,30 - %49,75 (+45 bps)
1 Ay Vadeli Mevduat %46,27 - %46,33 (+6 bps)

3 Ay Vadeli Mevduat %49,09 -~ %48,64 (-45 bps)

Yurt Disi Yerlesiklerin Turkiye Portfoyleri
(Haftalik Net Degisim, Milyon ABD Dolari)
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B Hisse Senedi (Milyon ABD Dolari) W DIiBS (Kesin Alim) (Milyon ABD Dolari) DIBS (Ters Repo) (Milyon ABD Dolani)

Hisse Senedi 579,40MiIn $ - 328,11 Min $
DIBS (Kesin Alim) 243,03MIn $ -~ 193,58 Min $
DIBS (Ters Repo) -48,25MiIn $ - -4,37 MiIn $
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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