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Piyasa Verileri

Tirkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)
BIST-100 15.063 A 429% /’\""‘/
$/TL 45,36 A 039% /
€/TL 53,48 A 052%

2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 40,65 V¥  -57 bps

10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 33,60 v -29 bps -V_\/-/"v\'
Gram Altin (&) 6.881 A 249% ‘,-/JV\'*\,\/’
Kiresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)
S&P 500 7.399 A 233% _//""*"’l
NASDAQ 100 29.235 A 550% /_,,_/-"
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 3,88 A 0,71 bps w\/\/\ﬁ
10 Yilhk Devlet Tahvil Getirisi 4,35 W -157Dbps \"\/\/‘,/\j\ﬁ
FTSE 100 10.233 v -1,26% -J_'J\V_\,\
Nikkei 225 62.714 A  538% —/,./"""—r
Dax 24.339 A 019% N
Altin Ons ($) 4.715 A 219% /JV\'W
Giimiis Ons ($) 80,34 A 661%

Ham Petrol ($) 101,29 v  -6,36%

Bitcoin ($) 80.124 A 289% I_/-/"\/\



Aciklanan Veriler

Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler Tarih Ulke Doénem Son Deger Beklenti* Aciklanan
Turkiye Enflasyon (Aylik) 4.05.2026 Turkiye Nisan 1.94% 3.28% 4.18%
Tirkiye Enflasyon (Yillik) 4.05.2026 Turkiye Nisan 30.87% 31.25% 32.37%
ABD ISM Hizmet PMI 5.05.2026 ABD Nisan 54.0 53.7 53.6
Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) 7.05.2026 Euro B. Mart -0.3% -0.3% -0.1%
ABD lssizlik Maasi Basvurulari 7.05.2026 ABD Haftalik 190K 205K 200K
Cin Ticaret Dengesi 9.05.2026 Cin Nisan 51.13MIr$ 83.3MIr$ 84.82Mir$
Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) 8.05.2026 Turkiye Mart 2.2% -1.1%
ABD Tarim Disl istihdam 8.05.2026 ABD Nisan 185K 62K 115K
ABD lssizlik Orani 8.05.2026 ABD Nisan 4.3% 4.3% 4.3%
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) 8.05.2026 ABD Nisan 0.2% 0.3% 0.2%

u
Haftallk Ajanda Deniz Nail Tekekoglu
Haftalik Ajanda Tarih Saat Ulke Dénem Son Deger  Beklenti*
Cin Enflasyon (Yillik) 11.05.2026  04:30:00 Cin Nisan 1.0% 0.8%
Tirkiye Perakende Satislar (Yillik) 11.05.2026  10:00:00 Tirkiye Mart 15.6%
Almanya ZEW Ekonomik Giiven Endeksi  12.05.2026  12:00:00 Almanya Mayis -17.2 -20.5
ABD Cekirdek TUFE 12.05.2026 15:30:00 ABD Nisan 3.3% 3.4%
ABD Cekirdek Enflasyon (Ayhk) 12.05.2026 15:30:00 ABD Nisan 0.2% 0.4%
Tiirkiye Cari islemler Dengesi 13.05.2026  10:00:00 Turkiye Mart -7.50 MIr $
Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik) 13.05.2026 12:00:00 Euro B. Mart 0.4% 0.3%
Euro Bolgesi Blytme (Ceyreklik, 2. Tahmi 13.05.2026 12:00:00 Euro B. 1. Ceyrek 0.2% 0.1%
ABD UFE (Aylik) 13.05.2026  15:30:00 ABD Nisan 0.5% 0.4%
ingiltere Biiyiime (Ceyreklik, Oncii) 14.05.2026  09:00:00 ingiltere 1. Ceyrek 0.1% 0.6%
ABD Perakende Satislar (Aylik) 14.05.2026 15:30:00 ABD Nisan 1.7% 0.6%
ABD Sanayi Uretimi (Aylik) 15.05.2026 16:15:00 ABD Nisan -0.5% 0.2%

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* siitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullanilmistir.



Turkiye Ekonomisi

Tiiketici Fiyat Endeksi Kompozisyonu

Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE), Nisan 2026’da aylik bazda %4,18, yillik bazda ise %32,37 artti. Endekste bir énceki yilin
Aralik ayina gore artis %14,64, on iki aylik ortalamalara gore artis ise %32,43 olarak gerceklesti. Yillik TUFE artisi Nisan
2025’teki %37,86 seviyesinden Nisan 2026'da %32,37 seviyesine gerilerken, aylk artis ayni donemde %3,00’dan

%4,18'e yukseldi.

Atakan Ustiin

TUFE ana harcama gruplarnnin yilik dedisim oranlari ve genel endeks degisimine katkilar, Nisan 2026
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TUFE degisim oranlari (%), Nisan 2026
Nisan 2026
Bir énceki aya goére degdisim orani 418
Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orani 14,64
Bir dnceki yilin ayni ayina gore dedisim orani 32,37
On iki aylik ortalamalara gore degisim orani 32,43
Kaynak: TUIK
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Turkiye Ekonomisi

imalat PMI Nisan'da 45,7’ye Geriledi

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI (Satin Alma Yoneticileri Endeksi), Nisan 2026’da 47,9’dan 45,7’ye gerileyerek
50 esik degerinin altinda kaldi. Endeksteki bozulma Eyliil 2024'ten bu yana en ylksek oranda gerceklesirken, Giretimdeki
diistis Mayis 2020'den bu yana en belirgin seviyeye ulasti ve Uretimdeki bozulma egilimi 25. ayina tasindi. Yeni
siparislerde son 1,5 yilin en belirgin disusi kaydedilirken, yeni ihracat siparislerindeki azalis da Mart ayina gore hizlandi.
Fiyat tarafinda girdi maliyetleri enflasyonu Ocak 2024’ten bu yana, nihai rin fiyat artislari ise Subat 2024’ten bu yana
en yuksek seviyeye cikti. Ayni donemde istihdamdaki diistis son 8 ayin, girdi stoklarindaki azalis ise son 6 yilin en ytksek

oraninda gerceklesti.

Tarihsel bakis:

PMI Uretim Endeksi, 50 = degisme yok

Atakan Ustiin

Sanayi Uretimi, % yil/yil
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Kaynaklar: Istanbul Sanayi Odasi ve S& Global PML
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Sanayi Uretim Endeksi

Sanayi Uretimi Mart 2026’da yillik bazda %1,1, aylik bazda ise %0,8 azaldi. Alt sektorlerde yillik bazda madencilik ve tas
ocakciligl endeksi %5,6, imalat sanayi endeksi %1,3 gerilerken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
endeksi %5,8 artti. Aylik bazda ise madencilik ve tas ocakciligi %1,6, imalat sanayi %1,1 dists kaydederken, elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi %3,9 yukseldi.

Sanayi liretim endeksi degisim oranlan (%), Mart 2026
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Sanayi iiretim endeksi yillik degisimleri (%), Mart 2026
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Reel Efektif Déviz Kuru Gelismeleri

Nisan 2026'da REK (Reel Efektif Déviz Kuru) endekslerinde artis goriildii. TUFE bazli REK endeksi bir dnceki aya gore
1,59 puan artisla 106,30 seviyesine yiikselirken, Yi-UFE bazli REK endeksi 0,64 puan artisla 102,16 oldu. Bilesenler
tarafinda, Tiirk lirasi karsisinda ABD dolari ortalama %1,31, Euro ise %2,20 deger kazandi. Ayni dénemde TUFE aylk
%4,18, Yi-UFE ise %3,17 artti. TUFE bazli REK’teki artista Turkiye TUFE’sindeki yiikselis etkili olurken, diinya TUFE
sepeti ve nominal kur sepetindeki degisim endeksi azaltici yonde etkiledi.

TUFE Bazh REK Endeksinin Degisimine Etki Eden Bilesenler (% Degisim)
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Finansal Hesaplar 2025 IV. Ceyrek Gelismeleri

2025 V. ceyrek itibariyla yurt ici yerlesik sektorlerin toplam finansal varliklari 220,3 trin TL, ytktumltltkleri ise 232,4 trin
TL seviyesinde gerceklesti. Toplam ekonominin net finansal pozisyonu -12,0 trin TL olurken, net finansal pozisyon
aciginin GSYiH’ye orani bir 6nceki ceyrege gore 1,7 puan azalarak %19,1 seviyesine geriledi. Toplam ekonomi, dnceki
ceyrekte GSYiH’nin %1,0’i oraninda net borc veren konumdayken, 2025 IV. ceyrekte GSYiH’nin %3,4’ti oraninda net
bor¢c alan konuma gecti. Sektorel dagilimda finansal olmayan kuruluslarin net finansal pozisyonu -25,5 trln TL, genel
yonetimin -4,7 trin TL, finansal kuruluslarin -2,0 trln TL olurken; hanehalki 20,2 trin TL net alacakli pozisyonda yer aldi.
Hanehalki finansal varliklarinda para ve mevduatin payr %54,4 ile 6ne cikarken, finansal olmayan kuruluslarda hisse
senedi ve 6zkaynaklarin varliklardaki payr %51,2, yukimliliiklerdeki pay1 %48,3 oldu. Toplam borcun GSYiH’ye orani ise
2025 V. ceyrekte sinirl azalisla %93 seviyesinde gerceklesti.

Sektérlerin Toplam Borcu/GSYiH* (%)
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Kaynak: TCMB

Net Finansal Pozisyonun (Stok) GSYiH'ye Orani, Sektérler itibariyla* (%) o )
Borg/GSYIH Ulke Karsilastirmasi, Sektérler Itibariyla* (%)

N Finansal Olmayan Kuruluslar Hanehalki m Genel Yonetim W Finansal Kur. Finansal Olmayan Kur. mHH
I Genel Yonetim [ Finansal Kuruluslar Fransa ;
—— Diinyanin Geri Kalani Toplam Ekonomi . _le"”j?
enl Lelanda
%100 Euro Bélgesi
ABD
Macaristan
%50 o
Yunanistan
ispanya
Brezilya
%0 Almanya
sili
Gekya
%50 Slovenya
Polonya
Meksika
Romanya
-%100 Tirkiye
SZ.EEZ:.EZEZ.EE;:.EE;:.EZE:.EE
A2 odngeradfllodd gl 400D %0 %50 %100 %150 %200 %250 %300 %350 %400 90450
R gScRgoSSRgoescgodylgesrgos
™R N &N NaoA Noa g I Naoa (*) Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir. Son Gozlem:2025-1V
Kaynak: TCMB, TUIK Kaynak: TCMB, TUIK, OECD

(*) Hanehalki sektord, hanehalkina hizmet veren kar amaa olmayan kuruluslan da kapsamaktadir.
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Turkiye Ekonomisi

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi Kompozisyonu

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE), Nisan 2026’da aylik bazda %3,17, yillik bazda ise %28,59 artti. Endekste bir
onceki yilin Aralik ayina gore artis %10,99, on iki aylik ortalamalara gore artis ise %26,48 olarak gerceklesti. Yillik Yi-UFE
artisi Nisan 2025'teki %22,50 seviyesinden Nisan 2026’da %28,59 seviyesine yikselirken, aylik artis ayni dénemde
%2,76'dan %3,17’ye cikt.

Yi-UFE yillik degisim orani(%), Nisan 2026
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Yi-UFE degisim oranlan(%), Nisan 2026
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Kaynak: TUIK
Yi-UFE aylik dedisim oranlari (%), Nisan 2026
¥i-UFE I, 3,17
Madencilik ve tag ocakgihgi e e s L i e P e et .84
imalat I .50
Elektrik, gaz, buhar 1.9 R e e e s
Su temini I 202
Ara mallan I 362
Dayarikl tiiketim mallar I 217
Dayamksiz tiketim mallan I .48
Enerji R e e ey 4,84
Sermaye mallarn I 157
6 4 2 0 2 4 6 8 10 12
Kaynak: TUIK



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Finansal Yatirim Araclarinda Reel Getiriler

Nisan 2026'da aylik bazda en yiiksek reel getiri BIST 100 endeksinde gerceklesti. BIST 100, Yi-UFE ile indirgendiginde
%4,05, TUFE ile indirgendiginde %3,04 reel getiri sagladi. Ayni donemde Yi-UFE'ye gére mevduat faizi %-0,08, Euro
%-0,73, DIBS %-1,60, Amerikan dolari %-1,80 ve kiilce altin %-6,85 reel kayip yazdi. TUFE'ye gore ise mevduat faizi
%-1,05, Euro %-1,69, DIBS %-2,55, Amerikan dolari %-2,75 ve kiilce altin %-7,76 oraninda negatif reel getiri sundu.
Yillik bazda en yiiksek reel getiri kiilce altinda gerceklesirken, kiilce altin Yi-UFE'ye gore %32,18, TUFE’ye gore %28,41
reel getiri sagladi. Yillik degerlendirmede BIST 100, DIiBS ve mevduat faizi pozitif reel getiri sunarken, Euro ve Amerikan
dolari reel kayip kaydetti

Finansal yatirnm araclarinin aylik reel getiri oranlari, Nisan 2026
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Kaynak: TUIK
Finansal yatinnm araglarinin yillik reel getiri oranlarn, Nisan 2026
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Kaynak: TUIK

Hazine 5 Mayis ihale Sonuclari

Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nin 5 Mayis 2026'da gerceklestirdigi iki ic borclanma ihalesinde toplam teklif 68,9 mir TL,
toplam satis 44,2 mlr TL oldu. Béylece toplam teklifin yaklasik %64,2’si karsilandi. ihalelerde gerceklesen ortalama yillik
bilesik faizler %38,33-%42,51 araliginda olusurken, ihrac sonrasi toplam stok 94,1 mir TL seviyesine ulasti.
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Deniz Nail Tekekoglu m—

Kiiresel Ekonomisi

Fed yetkilileri, arz zinciri risklerinin kalici enflasyon endiselerini artirdigini belirtti:

Reuters'in 6 Mayis tarihli haberine gore, Fed yetkilileri ABD destekli iran savasi nedeniyle yiiksek petrol fiyatlari ve
bozulan kiresel arz zincirlerinin kalici enflasyon baskisi yaratabilecegini belirtti. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee,
catismanin ardindan sirketlerin baslangicta kisa sireli petrol fiyat artislarini yonetilebilir gordigini ancak fiyatlarin uzun
sire yuksek kalmasinin tedarik zincirlerinde COVID-19 donemine benzer baskilar yaratabilecegini soyledi. Goolsbee,
sanayi kimyasallari ve cesitli Uretim girdilerinde stoklarin azaldigini, yliksek yakit maliyetlerinin ise tasimacilik giderleri
Uzerinden fiyat baskisini artirdigini ifade etti. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem ise para politikasi risklerinin giderek
enflasyon tarafina kaydigini belirterek politika faizinin bir siire mevcut seviyelerde tutulabilecegini, gerekirse
artinlabilecegini soyledi. Fed'in politika faizi Aralik ayindan bu yana %3,50-%3,75 araliginda bulunuyor. Kiiresel petrol
fiyatlari ateskes beklentileriyle kisa siireli gerilese de yeniden varil basina 100 dolarin Gzerine cikti. ABD'de ortalama
benzin fiyati, strict kurulusu AAA (American Automobile Association) verilerine gore yaklasik 3 dolardan 4,50 dolarin
Uzerine ylUkseldi. New York Fed'in Kiiresel Arz Zinciri Baski Endeksi (GSCPI) ise Nisan ayinda Temmuz 2022'den bu yana
en ylksek seviyesine ciktl. Fed'in enflasyon hedeflemesinde kullandigi Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) fiyat endeksi
mart ayinda %2,8'den %3,5’e yikselirken, cekirdek PCE enflasyonu %3,0'dan %3,2’ye cikti. Reuters anketine gore nisan
ayl TUFE verisinde de hizlanma beklenirken, cuma giinii aciklanacak istihdam raporunda issizlik oraninin %4,3
seviyesinde sabit kalacagi 6ngoriliyor. (Kaynak: Financial Times)

New York Fed: Kiiresel arz zinciri baskilari Nisan’da Temmuz 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye cikti:

Reuters'in 6 Mayis tarihli haberine goére, New York Fed'in Kiiresel Arz Zinciri Baski Endeksi (GSCPI) nisan ayinda 0,68'den
1,82'ye yikselerek Temmuz 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ciktl. Mart-nisan donemindeki artis, COVID-19
pandemisinin kiiresel ekonomiyi sert sekilde etkiledigi Mart 2020'den bu yana en glicli aylik ylikselis olarak kaydedildi.
Endeksteki yiikseliste, Orta Dogu'daki savasin kiiresel ticaret akisini bozmasi etkili oldu. Ozellikle Hiirmiiz Bogazi'ndaki
ticaret akisinin ciddi sekilde yavaslamasi enerji fiyatlarini ylikseltirken, sirketlerin mal tasimaciligi ve girdi tedarikinde yeni
aksakliklara yol acti. New York Fed Baskani John Williams, mevcut gériiniimin pandemi sonrasi 2021 dénemindeki ciddi
arz sikintilar ve tedarik kesintilerine benzemeye basladigini belirtti. Reuters'a gore, yiksek enerji maliyetleri ve artan
ithalat tarifeleri enflasyon baskilarini gliclendirirken, ekonomistler savas kaynakh kesintilerin stirmesi halinde fiyat
baskilarinin daha da artabilecegi uyarisinda bulunuyor. Gelismeler, Fed'in faiz indirim beklentilerini 6telemesine neden
olurken, politika faizinin uzun slire sabit tutulmasi veya gerekirse artiriimasi ihtimalini gliclendiriyor. Evercore ISI
ekonomistleri, cekirdek enflasyonun yilin son ceyreginde %3’e yakin seyredebilecegini, bunun yaklasik 50 baz puanlk
kisminin tarifeler, petrol fiyatlari ve arz zinciri bozulmalarindan kaynaklanabilecegini hesapliyor. (Kaynak: Financial Times)

Ortadogu savas! nedeniyle kiresel tedarik zinciri baskilari artiyor

NY Fed, tedarik zinciri baskisinin 2022 yazindan bu yana en kot durumda oldugunu tespit etti

— Kiiresel Tedarik Zinciri Bask! Endeksi
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Maot: pozitif dederler artan baskiy ifade eder
= Kaynak: Mew York Fed
NY Fed, tedarik zinciri baskisimn 2022 yazindan bu yana en k&1 durumda olduunu lespit etti
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ABD hizmet sektori biiyiimesi yavasladi, yeni siparislerde son 3 yilin en sert diistisii gorildii:

Reuters’in 5 Mayis tarihli haberine gore, ABD'de hizmet sektori bliylimesi nisanda ikinci ay st Uste yavaslarken, yeni
siparislerde Mart 2023'ten bu yana en sert diistis kaydedildi. Yiiksek enerji maliyetleri ve bozulan arz zincirleri ise maliyet
baskilarini glicli tutmaya devam etti. ISM hizmet PMI endeksi nisanda 54,0'dan 53,6'ya geriledi. Reuters anketinde
beklenti 53,7 seviyesindeydi. Endeksin 50'nin Gzerinde kalmasi hizmet sektoriindeki blylimenin strdlgiine isaret etti.
Yeni siparisler endeksi marttaki 60,6 seviyesinden 53,5'e gerilerken, 7,1 puanlik diislis son Gc¢ yilin en sert gerilemesi
oldu. Odenen fiyatlar endeksi ise 70,7 seviyesinde sabit kalarak Ekim 2022'den bu yana en yiiksek seviyelerini korudu.
iran savasi kaynakl yiikselen eneriji fiyatlari ve arz zinciri aksakliklari teslimat siirelerini uzatirken, ISM tedarikci teslimat
endeksi 56,2'den 56,8’e ylikselerek Temmuz 2022'den bu yana en yiksek seviyesine cikti. ABD'de motorlu tasit yakit
fiyatlari da AAA (American Automobile Association) verilerine gore 2022 yazindan bu yana en yliksek seviyelerde
bulunuyor. istihdam endeksi nisanda 48,0 seviyesinde gercekleserek ikinci ay {st liste daralma bolgesinde kaldi. (Kaynak:
Reuters)

ABD ekonomisi nisanda 115 bin istihdam yaratti, isglicli piyasasi enerji sokuna ragmen dayaniklihgini korudu:
Financial Times'in 8 Mayis tarihli haberine gore, ABD ekonomisi nisanda 115 bin kisilik istihdam yaratarak Bloomberg
anketindeki 65 binlik beklentiyi asti. Mart ayi istihdam artisi ise yukari yonli revize edilerek 185 bin olarak aciklandi.

issizlik orani nisanda %4,3 seviyesinde sabit kalirken, veriler iran savasi kaynakli enerji sokuna ragmen isgiicii piyasasinin
direncli kaldigina isaret etti. ABD’de yil basindan bu yana aylik ortalama istihdam artisi 76 bin seviyesinde gerceklesirken,
2025 yilinda bu ortalama yalnizca 10 bin seviyesindeydi. Saglik, perakende, ulastirma ve depolama sektorlerinde istihdam
artisi goriliirken, federal hiikiimet ve teknoloji sektérlerinde istihdam geriledi. Ote yandan Michigan Universitesi tiiketici
glven endeksi mayista tarihi disuk seviyesine gerileyerek savas kaynakl enflasyon baskilarinin hanehalki beklentilerini
zayiflattigini gosterdi. Verinin ardindan ABD 2 yillik tahvil faizi 2 baz puan gerileyerek %3,9 seviyesine inerken, S&P 500
endeksi gini %0,8 yukselisle rekor seviyede tamamladi. Fed yetkilileri ise enerji sokunun blyime ve enflasyon
Uzerindeki etkilerine iliskin goris ayrihgl yasamay surdirtyor. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, talepte zayiflama
gorllmesi halinde sirketlerin ise alimlari azaltabilecegini belirtirken, bazi yetkililer yliksek enflasyon ve artan issizligin ayni
anda gorulebilecegi stagflasyon riskine dikkat cekiyor. Fed, politika faizini Ust Uste Uclincl toplantida %3,50-%3,75
araliginda sabit tutarken, son toplantida 1992'den bu yana en biyik goris ayrilig1 kaydedildi. (Kaynak: Financial Times)

ABD istihdami Nisan ayinda gii¢li kalmaya devam etti

Sektor bazinda toplam tarim disi istihdamdaki degisim, Ocak 2023 - giinimiiz
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Kaynak: Calisma Istatistikleri Birosu . _
FT grafigi: Eva Xiao FINANCIAL TIMLS
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Euro Bolgesi imalat sanayiinde hammadde stoklari artti, gliven 17 ayin en diisiik seviyesine geriledi:

Reuters’in 4 Mayis tarihli haberine gore, Euro Bolgesi’'nde Ureticiler Orta Dogu'daki savasin yaratabilecegi arz kesintileri
ve maliyet artislarina karsi nisanda hammadde stoklarini artirirken, sirket gtiveni son 17 ayin en disuk seviyesine geriledi.
S&P Global Euro Boélgesi imalat PMI endeksi nisanda 51,6'dan 52,2'ye yiikselerek oncl veriyi teyit etti. Endeksin 50
seviyesinin Uzerinde kalmasi sektorde blylimeye isaret etti. Yeni siparisler ise son dort yilin en hizl artisini kaydetti.

S&P Global Basekonomisti Chris Williamson, Uretim ve siparislerdeki artisin sirketlerin olasi arz sikintilari ve fiyat
artislarina karsi glivenlik stoku olusturmasindan kaynaklandigini belirtti. Buna karsin gelecekteki Gretim beklentilerini
Olcen endeks 58,2'den 55,4'e gerileyerek son 17 ayin en disik seviyesine indi. Euro Bolgesi ekonomisi yilin ilk
ceyreginde %0,2'lik beklentiye karsilik yalnizca %0,1 blylrken, Gretici maliyetleri belirgin sekilde hizlandi. Girdi fiyat
endeksi nisanda 68,9'dan 77,0’ye yiikselirken, fabrikalar Ocak 2023’ten bu yana en hizli fiyat artisini gerceklestirdi. Enerji
maliyetlerindeki yikselis enflasyon baskilarini artirirken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) gecen hafta mevduat faizini
beklentilere paralel sekilde %2,00 seviyesinde sabit tuttu. Ancak banka yilikselen enflasyon risklerine dikkat cekerek
piyasalarda yil icinde birden fazla faiz artisi beklentisini gticlendirdi. Teslimat streleri ise toplu siparisler, savas kaynakl
aksakliklar ve azalan hammadde arzi nedeniyle Temmuz 2022’den bu yana en yavas seviyeye geriledi. Buna ragmen
istihdam endeksi daralma bolgesinde kalmayi stirdiirdli. (Kaynak: Reuters)

Almanya’da sanayi siparisleri martta beklentilerin lizerinde artti:

Reuters'in 7 Mayis tarihli haberine gére, Almanya’da sanayi siparisleri mart ayinda iran savasi sonrasi olusabilecek arz
kesintileri ve maliyet artislari beklentisiyle gliclii artis gdsterdi. Almanya Federal istatistik Ofisi verilerine gore sanayi
siparisleri martta aylik bazda %5,0 artarken, Reuters anketindeki %1,0’lik beklentiyi belirgin sekilde asti. Subat ayi verisi
ise yukari yonli revize edilerek %1,4 artis olarak aciklandi. Blyulik 6lcekli siparisler hari¢ tutuldugunda yeni siparisler aylik
bazda %5,1 ylikselerek Subat 2023’ten bu yana en yliksek seviyesine ciktl. Almanya Ekonomi Bakanhgi, enerji fiyat soku
ve Orta Dogu'daki savasin yaratabilecegi daha bliylk tedarik sorunlari nedeniyle sirketlerin siparislerini 6ne cekmis
olabilecegini belirtti. Buna karsin analistler, savas kaynakh belirsizliklerin ikinci ceyrekte siparisler lzerinde baski
yaratabilecegini ifade etti. Almanya’da Ifo is diinyasi gliven endeksi nisanda Mayis 2020’den bu yana en disiik seviyesine
gerilerken, PMI verileri imalat sanayii gliveninin bir yildan uzun sirenin ardindan ilk kez negatif bdlgeye gectigini
gosterdi. Ceyreklik bazda degerlendirildiginde, blyuk siparisler dahil yeni siparisler ilk ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore
%4,1 geriledi. Buyuk siparisler hari¢ tutuldugunda ise %1,6 artis kaydedildi. Yurt disi siparisleri martta %5,6 ylkselirken,
Euro Bolgesi'nden gelen siparisler %10,1 artti. Yurt ici talep ise %4,0 blyidd. (Kaynak: Reuters)

ingiltere’de hizmet sektériinde maliyet baskilari 2022 sonundan bu yana en yiiksek seviyeye cikti:
Reuters’'in 6 Mayis tarihli haberine gore, ingiltere’de hizmet sektéri sirketleri nisanda son tic bucuk yilin en giiclii maliyet
artisini bildirirken, Orta Dogu'daki savas kaynakli yiikselen enerji ve hammadde fiyatlari maliyet baskilarini hizlandirdi.

S&P Global hizmet PMI endeksi nisanda 50,5’ten 52,7'ye yiikselirken, oncli veri olan 52,0 seviyesinin de (izerinde
gerceklesti. Endeksin 50 seviyesinin lizerinde kalmasi sektérde bliylimeye isaret etti. S&P Global’in hizmet sektori girdi
maliyet endeksi Kasim 2022'den bu yana en yiksek seviyesine ciktl. Sirketler artan yakit, tasimacilik ve (cret
maliyetlerinin baskiyi artirdigini belirtirken, firmalarin yarisindan fazlasi nisanda ortalama maliyetlerinde artis yasandigini
bildirdi. Sirketlerin misterilere yansittigi fiyatlar da son ¢ yilin en hizli artisini kaydetti. Reuters’a gore ingiltere Merkez
Bankasi (BoE), iran savasi kaynakli enflasyon baskilarinin kalici olup olmadigini degerlendirmek amaciyla girdi maliyetleri
ve sirket fiyatlama davranislarini yakindan izliyor. Yeni is hacmi yilin basina kiyasla zayif kalmaya devam ederken, gelecek
12 aya iliskin sirket beklentileri mart ayindaki dokuz ayin en distk seviyesinden sinirli toparlandi. Firmalar ekonomik
gdriiniim ve enflasyon baskilari konusunda temkinli kalmayi siirdiirddi. istihdam tarafinda ise ise alimlar Ust Uste 19. ayda
daralma gosterdi. Buna karsin isten cikarmalarin hizi Ekim ayindan bu yana en diisiik seviyeye geriledi. imalat sektoriind
de kapsayan bilesik PMI endeksi nisanda 50,3'ten 52,6'ya yukseldi. (Kaynak: Reuters)
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Cin'in ihracati nisanda %14,1 artti, dis ticaret fazlasi gliclendi:

Financial Times'in 9 Mayis tarihli haberine gore, Cin'in ihracati nisanda yillik bazda dolar cinsinden %14,1 artarak
beklentilerin Uzerinde gerceklesti. Mart ayinda %2,5 seviyesine gerileyen ihracat buylmesindeki toparlanma, ABD
tarifelerine ragmen Cin imalat sektériiniin giiclii kalmaya devam ettigine isaret etti. Cin GUmrik idaresi verilerine gére
ithalat da nisanda yillik bazda %25,3 artarken, mart ayinda bu oran %27,8 seviyesindeydi. Bloomberg anketinde beklenti
ihracatta %8,5, ithalatta ise %20 artis yoniindeydi. Dis ticaret fazlasi nisanda 51,1 milyar dolardan 84,8 milyar dolara
ylkselirken, Financial Times verilerin Xi Jinping ile Donald Trump arasinda Pekin'de gerceklesecek zirve 6ncesinde ABD
tarifelerinin Cin'in ihracat performansi tGzerindeki etkisinin sinirli kaldigini gésterdigini belirtti. Guotai Junan International
Basekonomisti Hao Zhou, ihracattaki toparlanmanin 6zellikle elektronik ve makine sektorlerinde Cin’in yliksek katma
degerli iretim giiciinii yansittigini ifade etti. Ote yandan yiikselen emtia fiyatlari ve enerji maliyetleri ithalat tarafinda
baski yaratmaya devam etti. Hirmlz Bogazi Uzerinden gerceklesen petrol ve dogalgaz ticaretine ylksek derecede
bagimli olan Cin'de, petrokimya girdilerine bagli sektorlerde arz sikintilari ve maliyet artislari gorildigi belirtildi. Financial
Times'a gore Cin ekonomisi zayif i¢ talep ve disik tlketici glvenine karsi blylmeyi giderek daha fazla ihracat
performansi Gizerinden desteklemeye calisiyor. (Kaynak: Financial Times)

Japonya'da reel iicretler martta liclincii ay list liste artti, BoJ faiz artisi beklentileri giiclendi:

Financial Times'in haberine gore, Donald Trump’in Avrupa'dan ithal edilen otomobillere yonelik tarifeleri artirmasinin
ardindan Avrupali otomotiv Ureticilerinin maruz kaldigl toplam maliyet 8 milyar euroyu asti. Sektor ayrica ABD ile ticaret
geriliminin yeniden tirmanabilecegi endisesi tasiyor. Financial Times'in Volkswagen, BMW, Mercedes-Benz, Stellantis ve
Volvo yoneticilerinin aciklamalarina dayandirdigi hesaplamaya gore maliyetler 2025 yili ve 2026'nin ilk ceyregini kapsiyor.
ABD, Nisan 2025'te Avrupa otomobillerine uygulanan gtimriik vergisini %2,5'ten %27,5'e yikseltmis, Agustos ayinda
varilan ABD-AB anlasmasi sonrasi oran %15’e distridlmisti. Volkswagen, artan tarifeler nedeniyle su ana kadar 3,6
milyar euro maliyet olustugunu aciklarken, BMW yaklasik 2,1 milyar euro, Mercedes-Benz ise 1,3 milyar euro ek maliyet
bildirdi. Stellantis’in tarife maliyeti ise 1,2 milyar euro olarak aciklandi. Trump yonetimi bu ay Avrupa Birligi’nin gecen yilki
ticaret anlasmasini tam uygulamamasi halinde otomobil tarifelerini yeniden %25 seviyesine cikarabilecegi uyarisinda
bulundu. Bernstein analistlerine gore yalnizca Volkswagen, BMW ve Mercedes-Benz icin ek %25 tarife uygulanmasi
halinde 2026 yili maliyetinin 2,6 milyar euro daha artabilecegi hesaplaniyor. Avrupa otomotiv sektori halihazirda Cin'de
artan rekabet ve elektrikli ara¢c dontsim maliyetleriyle karsi karsiya bulunurken, Financial Times artan tarifelerin sektor
karhhig! tzerindeki baskiyr daha da artirdigini belirtti. Audi, ABD ve Avrupa Birligi arasindaki goriismelerden yeni tarife
artislarini 6nleyecek bir sonuc cikmasini bekledigini aciklarken, bazi Ureticiler ABD'de Uretim yatirimi secenegini
degerlendirmeye basladi. (Kaynak: Financial Times)
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Para ve Bankacilik Verileri
[1Mayis Haftasi]

Tablo-1. Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)
Son Tarih: 1 Mayis

250
200
150

100

50

W Altin (Milyar ABD Dolan) M Dé6viz (Milyar ABD Dolari)

Altin Rezerv 110,10 Mir $ - 108,88 MIr $ (-1,22 Mir $)
Doviz Rezerv 60,95 MIr$ - 56,60 Mir $ (-4,35 Mir $)
Briit Rezerv 171,05 MIr$ - 165,48 MiIr $ (-5,57 Mir $)

Tablo-2. Banka Faizleri

Son Tarih: 1 Mayis

S NS
'v 6‘:\' Q,,;» v Qo;v e‘;" 6"" @m @w » 0'» ,1:» W» D '» WA A D A A 4D 4D D A A
0 90 60 40 90 60 60 40 60 6 47 67 60 60 60 6F 60 0 6O 60 GO ¥ G o 4O ¢° ¢° o

e T(iketici Kredisi (ihtiyag+Tasit+Konut) (TL, Akim, %)
e Ticari Krediler (Tlzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari Harig) (TL, Akim, %)
=] Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)

3 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)

Tuketici Kredileri (ihtiyac+Tasit+Konut) %59,19 -~ %58,73 (-46 bps)

Ticari Kredileri (Tuzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari Haric) %49,75 — %48,96 (-79 bps)
1 Ay Vadeli Mevduat %46,33 - %46,67 (+34 bps)

3 Ay Vadeli Mevduat %48,64 -~ %49,08 (+44 bps)
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Atakan Ustiin

Para ve Bankacilik Verileri
[1Mayis Haftasi]

Tablo-3. Net Doviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolari)

Son Tarih: 7 Mayis
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M Dis Varliklar/Brit Rezervler (Milyon ABD Dolani)

MW Hazine Doviz Mevduati ve Swap Dusllmus Net Doviz Pozisyonu (Net Rezervler) (Milyon ABD Dolari)

Hazine Mevduati ve Swap Hari¢ Net Doviz Pozisyonu
28,43 Mir$ 29,99 MIr$ (1,56 Mir $)

Tablo-4. Net Doviz Pozisyonu Glnliik Degisim (Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 7 Mayts
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Para ve Bankacilik Verileri Atakan Ustln
Tablo-5. Haftalik DTH Degisim (Arindirilmis, Milyon ABD Dolari)
Son Tarih: 1 Mayis
7.000
5.000
1000 i Ao Ll o || | | | ||I | | ||| III it ! |.|| ! || ||| |.
-1.000 Il l|||| ” I | I | |l | I | I I
-3.000
-5.000
=t =F =t <t = =t <t =t =t =t = =t L [Tyl [Ty [Ty] uy uy L Tyl ('] LA L uy o [¥=] [¥=] o
8 8 8 5 58 8 &8 &8 58 8 5 &6 & 8 & &8 © & &5 & & &6 9 © 8 & & o
N § § § § F § &8 § &N &N N & NN & N N~ N 8 N N8 8§ N N8 NN N
S 88 & 8§35 &8 3 5435 538 3 8 885 & & 8 5 88 988 3
Ty ] Ty un Ty [Ty [Ty ] Ty Ty uny L Ty ] [Ty ] un Ty Ln un uwy uny Ln Ty [Ty} un Ty un un Ly un [Ty
W Gergek Kisiler W Tizel Kisiler
Gercek Kisiler -1017,72Min $ - -386,55MIn $
Tuzel Kisiler 461,18 MIn$ - -1995,36 Min $
Tablo-6. Yurt ici Piyasa Araclarina Portféy Akimlari
Son Tarih: 1 Mayis
3.000,00
2.000,00 |
1.000,00 I - I |
O,OD'I!! i!!:ll i!-l llll' l'li'__l!_. _Illllii
-1.000,00
-2.000,00
-3.000,00
-4.000,00
& & SBA Fidanssl Afast@fmasve s &
il S & i > o N N v i &
d & & & & & N d & N Nd
M Hisse Senedi W DIBS (Kesin Alim) Genel Yonetim Disindaki Sektorlerce (Ozel Sektér) ihrag Edilen Borglanma Senetleri
Hisse Senedi 328,11 MIn $ - -228,36 MIn $
DIBS (Kesin Alim) 193,58 MIn $ - -282,11 MIn $
Ozel Sektér -200,22 MIin $ - -194,60 Min $
Tablo-7. Yurt Disi Piyasa Araclarina Portfoy Akimlari
Son Tarih: 1 Mawis
4.000,00
3.000,00
2.000,00
= k] |
O’DD_'il'l ..—i:i=_._;!!|a:_'ii;l!.!'-'ll._ 'iii'rl" H
-1.000,00 | | !
-2.000,00
-3.000,00
‘9 ) ) 5 v > "l o o © o
6'-"9’” '\:‘9% ‘b,ﬁ;b 0:'-‘?% Q‘}& »':"6\' m'}& *»f-"gm %?9‘1» ﬂ;-&m u?s,"v
o S § S N N ) o S S o
& & & & N N & & & & &
W Genel Yonetim ihraglan M Finansal Olmayan Kurulus Thraclan Banka Ihraclan

Genel Yonetim 1.707,95MIn $ - -38,05Min $
Finansal Olmayan Kuruluslar -9,65Min $ — -170,28 Min $
Bankalar-12,22Min'$ - 544,78 MiIn $
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Mehmet Faruk Bekir

Piyasa Korelasyonlari
[1Mayis Haftasi]

Tablo8.Secili Paritelerde 1 Yil igindeki Korelasyonlar

BFRC

Tablo: Mehmet Faruk Bekir ‘és ,,:__‘P‘* «‘I\k
< S O S roma et
R N R s P s

< e O
2 P ® S o g

o)
BIST 100 -0.28

BIST SINAI

BIST BANKA

TUR ETF
- 0.2
EMETF

GRAM ALTIN
- -0.2
S&P 500

CcDS

BTCUSD

TR10Y -0.28 -0.19 0.27 -0.31 -0.36

Tablo 9.Secili Paritelerde 3 Ay icindeki Korelasyonlar

Tablo: Mehmet Faruk Bekir BFRC
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BIST 100
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EMETF

GRAM ALTIN 0.1

- -0.2

S&P 500

CDs

BTCUSD

TR 10Y -0.07 0.23
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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https://bfrc.bau.edu.tr/
https://www.instagram.com/bahcesehirbfrc?igsh=MXAwcmx3azNicTlzaQ==
https://x.com/BahcesehirBFRC
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
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https://www.youtube.com/@bahcesehirbfrc3101
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