BFRC
HAF TALIK
BULIEN

11-17 Mayis 2026

Atakan Ustiin
Deniz Nail Tekekoglu
Sami Can Seven



[ ] a HY B
Biilten Igerigi
Piyasa Verileri - Tiirkiye ......... 2

Piyasa Verileri - Kiiresel & Emtia........... 2

Aciklanan Veriler - Turkiye & Kiiresel........... 3

Haftalik Ajanda........... 3

Turkiye Ekonomisi
» Odemeler Dengesi Gelismeleri, Mart 2026 ........ 4

e TCMB Enflasyon Raporu 2026-II............. 5

e Piyasa Katiimcilari Anketi, Mayis 2026 .......... 6

e Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi Gelismeleri ,8 Mayis 2026 .......... 7
* Hazine 12 Mayis Ihra¢ ve Ihale Sonuglati .......... 7

e 12 Mayis TL Cinsi Devlet Tahvili ihalesi......... /
e Merkezi Yonetim Butce Gerceklesmeleri, Nisan 2026 ........... 8

e Mart 2026 Dis_Ticaret Endekslefi ............ 9

Kiiresel Ekonomi

e ABD ekonomisi nisanda 115 bin istihdam yaratti, isglcu piyasasi enerji sokuna ragmen dayanikliligini korudu:..... 11

e ABD'de sanayi Uretimi nisanda son 14 ayin en guclu artisini kaydetti: .......... 12

* |ngiltere ekonomisiilk ceyrekte gicli buyudd, ancak enerji soku gérunum tzerinde baski olusturdu: .......... 12

e Stellantis ve Dongfeng, Cin'de elektrikli ve hibrit arac dretimi icin 1 milyar euroluk anlagsma imzaladt: .......... 12

o Korfez tasimacilik maliyetleri sert yiukseldi, Hirmuz Bodazrndaki aksakliklar kuresel lojistik baskisini artirdi........... 13

Haftalik Para ve Banka Verileri
e Banka Faizlefi.......... 14
¢ KrediBuyumeleri......... 14
e Net DOviz Pozisyonu.......... 15
* Net Doviz Pozisyonu .Degisimi ......... 15
e BritRezerv....... 15
e Haftalik DTH Degisimi .......... 15
* Yurtici Yerlesiklerin Yurt Digi Portfdylefi...... 15
* Yurt Disi Yerlesiklerin Turkiye Portfoylefi........... 15

Yasal Uyari........... 16



Piyasa Verileri

Tirkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)
BIST-100 14.368 v -4,61% M
$/TL 45,51 A 033% /
€/TL 52,95 v -1,00% /_,\_,_/\/\
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4237 A 172bps w
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 35.01 A 141 bps

Gram Altin (£) 6.655 v -3,28%

Kiresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)
S&P 500 7.409 A 0,13% /M
NASDAQ 100 29.125 v -0,38% /_,IV'/PA
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 407 A& 18,41 bps \‘\/\/\/\,f‘/
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 459 A 2393 bps \A/_/\r\,f,
FTSE 100 10.195 v -0,37% -‘/\/-V\‘-’\
Nikkei 225 61.409 v -2,08% f,/\JJ\
Dax 23.951 v o -159% J-/\/'\/\'V\
Altin Ons ($) 4.540 v -371% M“\’\j-’\
Giimiis Ons ($) 75,99 v -541%

Ham Petrol ($) 109,26 A 7.87%

Bitcoin ($) 79.081 v -1,30% /\./\/\M



Aciklanan Veriler

Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler Tarih Ulke Donem Son Deger Beklenti* Aciklanan
Cin Enflasyonu (Yillik) 11.05.2026 Cin Nisan 1.0% 0.8% 1.2%
Tirkiye Perakende Satislari (Yilhk) 11.05.2026 Tlrkiye Mart 15.6% 21.2%
Almanya ZEW Ekonomik Given Endeksi 12.05.2026 Almanya Mayis -17.2 -20.5 -10.2
ABD TUFE (Yillik) 12.05.2026 ABD Nisan 3.3% 3.4% 3.8%
ABD Cekirdek TUFE (Aylik) 12.05.2026 ABD Nisan 0.2% 0.4% 0.4%
Tirkiye Cari islemler Dengesi 13.05.2026 Tarkiye Mart -7.50 Mir $ -9.67 MIr $
Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik) 13.05.2026 Euro B. Mart 0.4% 0.3% 0.2%
Euro Bolgesi Bliylime (Ceyreklik, 2. Tahmin) 13.05.2026 Euro B. 1. Ceyrek 0.2% 0.1% 0.1%
ABD UFE (Aylik) 13.05.2026 ABD Nisan 0.5% 0.4% 1.4%
ingiltere Biiyiime (Ceyreklik, Oncii) 14.05.2026 ingiltere 1. Ceyrek 0.1% 0.6% 0.6%
ABD Perakende Satislar (Aylik) 14.05.2026 ABD Nisan 1.7% 0.6% 0.5%
ABD Sanayi Uretimi (Aylik) 15.05.2026 ABD Nisan -0.5% 0.2% 0.7%

u
Haftallk Alanda Deniz Nail Tekekoglu
Haftalik Ajanda Tarih Saat Ulke Dénem Son Deger Beklenti*
Cin Sanayi Uretimi (Yillik) 18.05.2026  05:00:00 Cin Nisan 5.7% 5.9%
Cin Perakende Satislan (Yillik) 18.05.2026  05:00:00 Cin Nisan 1.7% 2.0%
Japonya Biiyiime (Ceyreklik, Oncii) 19.05.2026  02:50:00 Japonya 1. Ceyrek 0.3% 0.4%
ingiltere issizlik Orani 19.05.2026  09:00:00 ingiltere Mart 4.9% 4.9%
ingiltere Enflasyonu (Yillik) 20.05.2026  09:00:00 ingiltere Nisan 3.3% 3.0%
Euro Bolgesi Enflasyonu (Yillik, Final) 20.05.2026 12:00:00 Euro B. Nisan 2.6% 3.0%
Euro Bélgesi Bilesik PMI (Oncii) 21.05.2026 11:00:00 Euro B. Mayis 48.8 49.2
ABD Konut Baslangiclari 21.05.2026 15:30:00 ABD Nisan 1.502M 1.420M
ABD Bilesik PMI (Oncii) 21.05.2026 16:45:00 ABD Mayis o I 4 -
Japonya Enflasyonu (Yillik) 22.05.2026 02:30:00 Japonya Nisan 1.5% -
Turkiye Dis Ticaret Dengesi 22052026 10:00:00 Tlrkiye Nisan -11.2MIr$  -851Mir$
ABD Michigan Tuiketici Gliven Endeksi (Final) 22.05.2026  17:00:00 ABD Mavyis 49.8 48.2

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* stitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullanilmistir.
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Turkiye Ekonomisi

e Ticaret Satis Hacmi (Subat-Mart 2026): Yillik degisim %4,2 - %1,7
Aylik degisim %-0,4 - %1,9

e Toplam Ciro Endeksi (Subat-Mart 2026): Yillik degisim %34,5 - %34,6
Ayhk degisim %2,1 - %4,4

e insaat Maliyet Endeksi (Subat-Mart 2026): Yillik degisim %25,72 -~ %27,24
Aylik degisim %1,51 -~ %2,76

e Tarim-UFE (Mart-Nisan 2026): Yillik degisim %36,09 — %42,53
Aylik degisim %3,85 -~ %4,26

e Hizmet Uretim Endeksi (Subat-Mart 2026): Yillik degisim %2,4 -~ %3,2
Aylik degisim %1,2 - %0,5

e insaat Uretim Endeksi (Subat-Mart 2026): Yillik degisim %5,7 ~ %-1,2
Aylhk degisim %-1,4 - %-4,5

e Ucretli Calisan Sayisi (Subat-Mart 2026): Yillik degisim %1,3 -~ %1,8
Aylik degisim %0,4 - %0,1

Odemeler Dengesi Gelismeleri, Mart 2026

Mart ayinda cari islemler hesabi 9,7 mir $ acik verirken, altin ve eneriji haric cari acik 3,9 mir $ seviyesinde gerceklesti.
Boylece manset cari acik ile altin ve enerji haric cari acik arasindaki fark yaklasik 5,8 mir $ oldu. Odemeler dengesi
tanimli dis ticaret acig1 9,5 mir $ ile cari acik tizerinde belirleyici kalem olurken, yilliklandirilmis bazda cari acik 39,7 mir $,
dis ticaret acigi ise 77,8 mir $ olarak kaydedildi. Ayni dénemde hizmetler dengesi 63,1 mlir $ fazla vererek cari dengeyi
desteklerken, birincil ve ikincil gelir dengeleri sirasiyla 23,8 mir $ ve 1,1 mlr $ acik verdi

Cari islemler Hesabi (Aylik ve 12- Odemeler Dengesi Tanimli Dig
Aylik, Milyar ABD Dolari) Ticaret Dengesi (12-Aylik, Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB

Cari islemler Hesabi ve Finansmani* (12-Aylik, Milyar ABD Dolari)

mmm Dogrudan Yatinmlar Portftiy Yatnimlari  msss Diger Yatinmilar Rezerv Varliklar ——Cari islemler Hesabi

100

80

IlI 60
40
1l I I i I I i
I = I 20

Lo
-20
-40
-60
-80

-100

(*) Finans Hesabi'min ana kalemleri eksi ile carpilmistir.

Kaynak: TCMB
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TCMB Enflasyon Raporu 2026-11

TCMB, Enflasyon Raporu 2026-1I'de enflasyon goérinimini enerji ve gida fiyatlari kaynakl yukari yonli revize etti.
Nisan ayinda yillik tuketici enflasyonu %32,37 ile 6nceki rapor tahmin araliginin Gzerinde gerceklesirken, yil sonu
enflasyon tahmini 2026 icin %26, 2027 icin %15 olarak aciklandi. Enflasyonun 2028 sonunda %9’a, orta vadede ise %5
hedefine yakinsamasi bekleniyor. Ara hedefler 2026, 2027 ve 2028 icin sirasiyla %24, %15 ve %9 olarak gtincellendi.
Tahminlerdeki yukari revizyonda Brent petrol, eneriji fiyatlari, TL cinsi ithalat fiyatlari ve gida enflasyonu varsayimlarindaki
bozulma belirleyici oldu.

Rapor doneminde Brent petrol bir 6nceki rapora gore %49,1, yillik bazda %70,4 artarken; enerji emtia endeksi yillik
%61,8, bir dnceki rapor donemine gore %52,7 yikseldi. 2026 ortalama petrol fiyati varsayimi 60,9 $'dan 89,4 $'a, gida
enflasyonu varsayimi ise %19,0'dan %26,3'e cikarildi. Finansal tarafta Turkiye CDS'i 226 bp seviyesine ylkselirken,
TCMB briit rezervleri 52,7 mlr $ azalarak 165,5 mir $ seviyesine geriledi. TCMB, jeopolitik soklarin enflasyon beklentileri
uzerindeki ikincil etkilerini sinirlamak amaciyla para politikasinda daha uzun siire siki durus mesaji verdi

Emtia Fiyat Gelismeleri (%0)

Subat Mart Nisan Mayis YVillk Bir Onceki Rapor
2026 2026 2026 2026 Dénemine Gdre*
Emtia Ana Endeksi 37 19,0 37 25 41,3 27,7
Enerji 6,8 394 53 34 61,8 52,7
Tarnimsal Emtia -0,7 48 11 39 1.4 10,1
Endiistriyel Metal -0,5 1.0 43 1.9 38,0 10,7
Degerli Metal 43 -3,1 -3,0 -1,1 48,0 -2,2
Enerji Harig 11 09 1.7 14 21,6 6,1
Brent Petrol 6,8 45,8 18,0 -10,7 70,4 49,1
Dogal Gaz (ABD) -25,2 -3,0 11,7 43 -19,0 9,5
Dogal Gaz (Avrupa) -4,8 63,1 14,5 0,7 289 40,1
Kémir 7.2 16,0 0,0 -1,2 33,5 12,7
Aliminyum -2,0 9.8 6,3 0,2 46,8 19,0
Bakir 0,7 -3.7 43 31 30,8 10,9
Demir -6,6 51 2,0 31 11,0 11,9
Bugday 6,0 8.4 11 24 171 126
Soya 6,8 4,2 -0,3 21 13,3 55
Piring 27 30 -0,8 6,0 95 6,2
Misir -0,3 52 0,1 2,0 26 6.8
Pamuk -2,9 6,4 128 110 24,7 40,9
seker -4,0 4,2 -4.8 6,0 -14,3 24

Kaynak: Bloomberg.
* 12 Subat 2026 ile 11 Mayis 2026 tarihlerinde olusan fiyatlann yizde degisimini gostermektedir, Renklendirmenin kirmiz ve yesil
olmasy, fiyatlarda sirasiyla artis ve disis oldugunu gostermektedir,

Jeopolitik Belirsizlik Endeksi ve Ham Kiiresel PMI Endeksleri (Seviye)

Petrol Fiyatlarr* Enflasyon Tahminleri (%)
— | i il (] i* - ini i
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Kaynak: S&P Global, Geopolitical Risk Index, Kaynak: S&P Global. o o o b [ e . o i
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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Piyasa Katilimcilari Anketi, Mayis 2026

Mayis ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nde yil sonu TUFE beklentisi %27,53'ten %28,94%e, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi
%23,39'dan %23,82'ye, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %18,02'den %18,43’e yiikseldi. Déviz kuru tarafinda yil sonu
USD/TL beklentisi 51,23'ten 51,57'ye, 12 ay sonrasi USD/TL beklentisi 53,62'den 54,69’a cikti. Faiz beklentilerinde BIST
repo ve ters repo gecelik faiz beklentisi %40,00 seviyesinde korunurken, Haziran PPK toplantisi icin politika faizi
beklentisi %37,00 oldu. Biliylime tarafinda 2026 yili GSYH beklentisi %3,5'ten %3,3'e gerilerken, 2027 yili blyime
beklentisi %4,1 seviyesinde sabit kaldi.

BiST Repo ve Ters Repo Gecelik Faiz TCMB Politika Faiz Orani (%)
Orani (%)
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Kaynak: TCMB
24 Ay Sonrasi TUFE Beklentilerinin 24 Ay Sonrasi TUFE Nokta Tahminlerinin
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Kaynak: TCMB

2026 Yil Sonu Enflasyon Beklentisi (%) 12 ve 24 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi (%)
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Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi Gelismeleri, 8 Mayis 2026

Resmi rezerv varliklari, bir 6nceki ay sonuna gore %3,7 artisla 171,5 mlr $ seviyesine yukseldi. Rezerv kompozisyonunda
doviz varliklart %8,0 artisla 52,8 mir $, altin cinsi rezerv varliklart %1,9 artisla 111,0 mir $ olurken, IMF rezerv pozisyonu
ve SDR toplami 7,8 mir $ olarak gerceklesti. Kisa vadeli doviz likiditesini etkileyen kamu sektéri doviz yukimlalikleri ise
%0,4 azalisla 128,6 mir $ seviyesine geriledi. Bu kalem altinda 6nceden belirlenmis déviz yiukiumltltkleri %2,3 azalsla
61,2 mlr $, sarta bagh doviz ytukumlulikleri %1,4 artisla 67,4 milr $ oldu. TCMB’nin toplam yabanci para swap
islemlerinden kaynaklanan déviz yikimltlikleri ise 18,1 mir $ seviyesinde gerceklesti.

Resmi Rezerv Varliklari ve Ddviz YukiamlalUkleri(Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB

Resmi Rezerv Varliklarinin Kompozisyonu (Milyar ABD Dolari)

m  Ddéviz Varhiklan u Altin IMF Rezerv Pozisyonu + SDR
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Kaynak: TCMB

Hazine 12 Mayis ihrac ve ihale Sonuclari

Hazine ve Maliye Bakanhg’nin 12 Mayis 2026 tarihli dolar cinsi ihraclarinda toplam 990,2 mn $ teklifin tamami
karsilandi. 13 Mayis 2026 valérli ve 10 Mayis 2028 itfali ABD dolari cinsi Devlet tahvilinde 613,9 mn $, ABD dolari cinsi
kira sertifikasinda ise 376,3 mn $ ihrac gerceklestirildi.

12 Mayis TL Cinsi Devlet Tahvili ihalesi
Ayni tarihli TL cinsi Devlet tahvili ihalesinde toplam teklif 250,0 Mir &, toplam net satis 86,5 MIr £ oldu. ihalede ortalama
yillik bilesik faiz %42,12 seviyesinde gerceklesirken, ihra¢ sonrasi stok 392,2 Mlr £ seviyesine ulasti.
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Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesmeleri, Nisan 2026

Nisan ayinda merkezi yonetim bitce giderleri yillik %34,7 artisla 1.524,9 MlIr &, bltce gelirleri %23,9 artisla 1.186,2 Mir
£ oldu. Boylece bultce acigl gecen yilin ayni ayindaki 174,7 Mir £ seviyesinden 338,7 MlIr £ seviyesine yukseldi. Faiz disi
denge ise 85,9 MlIr & fazladan 81,1 Mir £ acik konumuna gecti. Ayni donemde vergi gelirleri %28,5 artisla 1.012,2 MIr &£
olurken, faiz haric giderler %45,4 artisla 1.267,3 MIr £ seviyesinde gerceklesti.

Ocak-Nisan doneminde butce giderleri yillik %40,0 artisla 5.950,3 MlIr &, bitce gelirleri %54,3 artisla 5.191,5 Mir £ oldu.
Dort aylik bitce acigi gecen yilin ayni donemindeki 885,5 Mir £ seviyesinden 758,8 MIr & seviyesine gerilerken, faiz disi
denge 160,92 MIr £ aciktan 374,9 MlIr & fazlaya dondu. Vergi gelirleri ayni donemde %55,6 artisla 4.372,6 Mir &
seviyesine yukseldi.

Vergi Gelirleri
(Milyon TL)
400.000
300.000
200.000
100.000 I
: e i I' o wlll WML
Gelir V. Kurumlar Dahilde o1V BSMV Ithalde Damga V. Harglar Diger
V. Alinan Alnan
_ | | KDV | | Kbv | | | |
B 2025 Nisan : 235.199 29.722 112.681 141.811 44.909 | 142.168 17.807 19.487 43.628
2024 Nisan | 321.314 33.408 144.751 125.153 79.262 ‘ 189.829 26.844 38.085 53.543
Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
Bitce Giderleri
(Milyon TL)
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il2025 Nisan 274374 | 33412 | 45819 | 410225 | 7494 | 3518 | 7.179 260.659 i
| 2026 Nisan 397.654 50.750 ' 105.905 521.514 125923 | 29.893 | 35.620 257.632 |
Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi
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Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
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Mart 2026 Dis Ticaret Endeksleri

Mart 2026'da ihracat birim deger endeksi yillik %12,3 artarken, ihracat miktar endeksi %16,7 azaldi. Ayni donemde
ithalat birim deger endeksi yilik %6,3, ithalat miktar endeksi ise %1,8 artis kaydetti. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis ihracat miktar endeksi Subat-Mart doneminde 138,2’den 131,7'ye gerileyerek %4,7 azalirken, ithalat miktar
endeksi 128,1'den 131,3’e yilikselerek %2,5 artti. Dis ticaret haddi ise Mart 2025'teki 87,6 seviyesinden 4,9 puan artisla
Mart 2026’da 92,5 olarak gerceklesti.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiniimig dis ticaret miktar endeksleri, Mart 2026
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Kaynak: TUIK

ithalat birim deder ve miktar endeksleri, Mart 2026
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Kaynak: TUIK
ihracat birim deder ve miktar endeksleri, Mart 2026
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Kiiresel Ekonomisi

ABD’de Yillik Tiiketici Enflasyonu Son 3 Yilin en Yiiksek Artisini Kaydetti

Reuters’in 12 Mayis tarihli haberine gore, ABD’de tiiketici enflasyonu nisanda enerji ve gida fiyatlarindaki giicli artisin etkisiyle
hizlanirken, yillik enflasyon son (c yilin en ylksek seviyesine cikti. ABD Calisma Bakanlig verilerine gore Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) nisanda aylik bazda %0,6 artti. Veri Reuters anketindeki %0,6’lik beklentiyle uyumlu gerceklesti. Mart ayinda TUFE %0,9
ylkselmisti. Yillik enflasyon ise marttaki %3,3 seviyesinden %3,8’e cikarak Mayis 2023'ten bu yana en yiliksek seviyeye ulasti.
Eneriji fiyatlari nisanda %3,8 artarak aylik TUFE yiikselisinin %40'tan fazlasini olusturdu. Benzin fiyatlari %5,4 yiikselirken, dizeli de
kapsayan diger motorlu yakit fiyatlari %17 artti. Elektrik fiyatlari ise yapay zeka veri merkezlerinden gelen gticli talep nedeniyle
ylkseldi. Gida fiyatlari aylik bazda %0,5 artarken, market enflasyonu Agustos 2022'den bu yana en yiksek artis olan %0,7
seviyesine ciktl. Sigir eti fiyatlari %2,7, kahve fiyatlari %2,0, meyve ve sebze fiyatlari ise %1,8 yilikseldi. Enerji ve gida haric
cekirdek TUFE nisanda aylik %0,4 artarak Ocak 2025'ten bu yana en yiiksek artisi kaydetti. Yillik cekirdek enflasyon ise %2,6’dan
%2,8'e yikseldi. Kira endeksi %0,5 artarken, otel fiyatlari ve ucak biletleri de %2,8 ylikseldi. Reuters’a gore gliclii enflasyon verileri
ve direncli istihdam gorinimi, Fed'in politika faizini uzun slire sabit tutacagi beklentilerini gliclendirdi. Fed gecen ay politika
faizini %3,50-%3,75 araliginda sabit birakmisti. Verinin ardindan ABD tahvil faizleri ylikselirken, dolar major para birimleri
karsisinda deger kazandi ve Wall Street’te hisse senetleri geriledi. (Kaynak: Reuters)

ABD'de Uretici Enflasyonu Son 4 Yilin En Giiclii Artisini Kaydetti

Reuters'in 13 Mayis tarihli haberine gore, ABD’de Uretici fiyatlari nisanda mal ve hizmet maliyetlerindeki glicli artisin etkisiyle son
dort yilin en sert ylikselisini kaydederek enflasyon baskilarinin ekonominin geneline yayildigina isaret etti. ABD Calisma Bakanhgi
verilerine gore Uretici Fiyat Endeksi (UFE) nisanda aylik bazda %1,4 artti. Bu artis Mart 2022’den bu yana en yiiksek seviye
olurken, Reuters anketindeki %0,5’lik beklentinin de oldukca lizerinde gerceklesti. Mart ayi verisi ise %0,7 artisa revize edildi. Yillik
Uretici enflasyonu marttaki %4,3 seviyesinden %6,0’a yilikselerek Aralik 2022'den bu yana en yiksek seviyeye ciktl. Enerji
fiyatlarindaki yiikselis UFE (izerindeki baskinin temel kaynagi olurken, Hiirmiiz Bogazi’'ndaki tasimacilik aksakliklarinin kiiresel arz
zincirlerini bozdugu belirtildi. Eneriji fiyatlari nisanda %7,8 yikselirken, benzin fiyatlari %15,6 artti. Hizmet fiyatlari aylik bazda
%1,2 artarak son doért yilin en giicli yiikselisini kaydetti ve aylik UFE artisinin yaklasik %60'ini olusturdu. Toptanci ve
perakendecilerin kar marjlarn %2,7 yikselirken, sirketlerin artan enerji maliyetlerini tiiketicilere yansittigina isaret etti. Enerji ve
gida hari¢c cekirdek mal fiyatlari nisanda %0,7 artarken, yillik bazda %4,6 ylkseldi. Sanayi kimyasallari, demir-celik hurdasi ve
mobilya fiyatlarindaki artis dikkat cekti. Reuters’a gore giicli TUFE ve UFE verileri, Fed'in politika faizini uzun siire mevcut
seviyelerde tutacagi beklentilerini gliclendirdi. Ekonomistler cekirdek PCE enflasyonunun nisanda aylk %0,4’e kadar
ylkselebilecegini tahmin ediyor. Verinin ardindan ABD tahvil faizleri ve dolar yikselirken, Wall Street’te hisse senetleri geriledi.
(Kaynak: Reuters)

ABD enflasyonu ve politika faiz oranlan ABD l'jretici Fiyatlarl

Yillik TUFE enflasyonundaki degisim ve politika faiz orani

Yillik ylizde degisim Nihai talep
TUFE -e Cekirdek TUFE - Politika faiz orani - - Enflasyon hedefi ——— Hizmetler*
Nihai mallar
— Gida
Gida, eneriji, ticaret hizm. harig
Federal Rezerv enflasyon hedefi

* Ticaref hizmetferi harig
2025 2026

Kaynak: LSEG Datastream — Reuters grafigi'Stephen Culp 13/05/2026
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Kiiresel Ekonomisi

ABD ithalat Fiyatlari Nisanda Sert Yiikseldi, Yakit Maliyetleri Son 4 Yilin En Giiclii Artisini Kaydetti

Reuters’in 14 Mayis tarihli haberine gore, ABD'de ithalat fiyat endeksi nisanda aylik bazda %1,9 artarak beklentilerin
Uzerinde gerceklesirken, yillik artis %4,2 ile Ekim 2022’den bu yana en yiksek seviyeye cikti. Yakit ithalat fiyatlart %16,3
ylkselerek Mart 2022’den bu yana en glicli artisi kaydederken, Hirmiiz Bogazi’ndaki tasimacilik aksakliklarinin enersji,
glibre ve aliminyum fiyatlarini yukselttigi belirtildi. Enerji ve gida haric cekirdek ithalat fiyatlari %0,7 artarken, sermaye
mallari fiyatlari %1,1 yukseldi. Cin'den yapilan ithalatin fiyati %0,8 artarak Temmuz 2008’den bu yana en yliksek artisi
gosterirken, Kanada'dan yapilan ithalat fiyatlari %5,6 yiikseldi. Reuters’a gére giicli TUFE, UFE ve ithalat fiyatlari verileri,
Fed'in politika faizini kisa vadede diistirmeyecegi beklentilerini destekledi. (Kaynak: Reuters)

ABD Ekonomisi Nisanda 115 Bin istihdam Yaratti, isgiicti Piyasasi Enerji Sokuna Ragmen Dayanikliligini Korudu
Reuters’in 15 Mayis tarihli haberine gore, Japonya'da Uretici enflasyonu nisanda enerji ve kimyasal trin fiyatlarindaki sert
ylkselisin etkisiyle son lc¢ yilin en yiksek seviyesine cikarak Japonya Merkez Bankasi’’'nin (BoJ) haziran ayinda faiz
artirabilecegi beklentilerini giiclendirdi. Sirketler arasi mal ve hizmet fiyatlarini 6lcen Kurumsal Mal Fiyat Endeksi (CGPI)
nisanda yillik bazda %4,9 artarak Mayis 2023’ten bu yana en yliksek seviyeye ulasti ve piyasa beklentisi olan %3,0'In
belirgin sekilde Uzerinde gerceklesti. Yen bazli ithalat fiyat endeksi ise %17,5 ylkselerek Aralik 2022'den bu yana en
glclt artisi kaydetti. Petrol ve komur Grinleri fiyatlan %5,3, kimyasal Grin fiyatlarn %9,2, nafta fiyatlari %79,4 ve demir
disi metal fiyatlari %37,9 artti. Reuters’a gore Hirmiiz Bogazi'ndaki arz aksakliklari enerji maliyetlerini yikseltirken,
piyasalarda BoJ’'un haziran ayinda faiz artirma olasiligi yaklasik %70 seviyesinde fiyatlaniyor. Artan enflasyon baskilari ve
mali tesvik beklentileri Japon tahvillerinde satis baskisini artirirken, 10 yillik tahvil faizi %2,665 ile son 29 yilin en yliksek
seviyesine ciktl. (Kaynak: Reuters)

Kiiresel Tahvil Piyasalarinda Satis Baskisi Artti, ABD 30 Yillik Tahvil Faizi 2007'den Bu Yana En Yiiksek Seviyeye Cikti

Financial Times'in 15 Mayis tarihli haberine gore, iran savasi sonrasi yiikselen eneriji fiyatlarinin kiiresel enflasyonu kalici
hale getirebilecegi endisesi tahvil piyasalarinda sert satis baskisi yaratirken, uzun vadeli tahvil faizleri ABD, ingiltere ve
Japonya’da glicli ylikselis kaydetti. ABD 30 yillik tahvil faizi 10 baz puan artarak %5,12 ile Temmuz 2007’den bu yana en
ylksek kapanisini gerceklestirirken, 10 yillik tahvil faizi %4,59 ile yaklasik son bir yilin zirvesine cikti. Japonya’da 30 yillik
tahvil faizi ilk kez %4 seviyesini asarken, ingiltere’de 30 yillik tahvil faizi %5,85 ile ylizyilin en yiiksek seviyesine yiikseldi.
Financial Times’a gore bu hafta aciklanan glicli ABD enflasyon verileri sonrasi piyasalar Fed'in yil sonuna kadar yeniden
faiz artirabilecegini fiyatlamaya basladi. CME Group verilerine gore Fed'in yil sonuna kadar faiz artirma ihtimali yaklasik
%50 seviyesine ciktl. Tahvil faizlerindeki yulikselis hisse senedi piyasalari Gizerinde de baski yaratirken, S&P 500 %1,2,
Nasdag Composite %1,5 ve Stoxx Europe 600 %1,5 geriledi. Brent petrol fiyati ise giini %3’ten fazla yikselisle varil

basina 109,26 dolardan tamamladi ve iran’a yonelik saldiri éncesine gére yaklasik %50 artis kaydetti. (Kaynak: Financial
Times)

ABD uzun vadeli bor¢lanma maliyetleri keskin bir ylikselis kaydetti.
30 yillik Hazine tahvil faizi, %
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Kaynak: LSEG
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Kiiresel Ekonomisi

ABD’de Sanayi Uretimi Nisanda Son 14 Ayin En Giiclii Artisini Kaydetti

Reuters’in 15 Mayis tarihli haberine gére, ABD’de sanayi Uretimi nisanda motorlu tasit Gretimi ve yapay zeka yatirimlarina
bagl teknoloji talebinin destegiyle son 14 ayin en gulicli artisini kaydetti. Fed verilerine gore imalat sanayi Gretimi nisanda
aylik bazda %0,6 artarak Subat 2025'ten bu yana en yliksek ytkselisi gosterirken, piyasa beklentisi %0,2 seviyesindeydi.
Mart ayi verisi ise %0,1 artisa revize edildi. Motorlu tasit ve parca Gretimi %3,7 yukselirken, ylksek teknoloji sektorleri
dretimi %1 artti. Bilgisayar ve cevre ekipmanlari tretimi st Gste ikinci ay %1,5 artarken, yari iletken Gretimi %1 ytkseldi.
Reuters'a gore yapay zekd yatirimlar Gretim sektoriini desteklemeyi sirdiriirken, iran savasi kaynakli arz zinciri
aksakliklari ve Hiirmiiz Bogazi’'ndaki tasimacilik sorunlari sektor Gzerinde risk olusturmaya devam ediyor. New York
Fed’in Empire State anketinde teslimat sireleri son dort yilin en yliksek seviyesine cikarken, tedarik erisiminin kotulestigi
belirtildi. Dayanikli mal Gretimi nisanda %1,2 artarken, kimyasal Urlinler ile plastik ve kaucuk Grinleri tGretimi %0,9
geriledi. Toplam sanayi Uretimi ise nisanda %0,7 artarken, kapasite kullanim orani %75,7’den %76,1'e ylkseldi. (Kaynak:
Reuters)

ingiltere Ekonomisi ilk Ceyrekte Giiclii Biiyiidii, Ancak Enerji Soku Goriiniim Uzerinde Baski Olusturdu

Reuters’in 14 Mayis tarihli haberine gore, ingiltere ekonomisi mart ayinda beklentilerin aksine biyiime kaydederek ilk
ceyregi glicli tamamladi, ancak ekonomistler iran savasi kaynakli enerji fiyat artislarinin yilin geri kalaninda biiyiime
lizerinde baski yaratabilecegi uyarisinda bulundu. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére GSYH mart ayinda
aylk bazda %0,3 artarken, Reuters anketinde %0,2 daralma bekleniyordu. Hizmetler, insaat ve imalat sektorlerinin
tamami blylimeye katki sagladi. Ekonomi ilk ceyrek genelinde ise %0,6 bliyiime kaydetti. Reuters’a gore savas kaynakl
stoklama faaliyetleri mart ayinda talebi 6ne cekmis olabilir. Buna karsin ekonomistler ylkselen petrol fiyatlarinin
enflasyonu hizlandirabilecegini ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE) (izerinde faiz artirimi baskisini artirabilecegini belirtti.
Reuters anketine gore BoE’nin politika faizini yil boyunca %3,75 seviyesinde tutmasi beklenirken, katilimcilarin Ucte
birinden fazlasi yil icinde en az bir faiz artisi 6ngériiyor. Ayri ticaret verileri ise ingiltere’nin mart ayinda yakit ithalatinin
1,8 milyar sterlin artarak 1997’den bu yana en buyuk Gctinct aylk yikselisi kaydettigini gosterdi. (Kaynak: Reuters)

Stellantis ve Dongfeng, Cin’de Elektrikli ve Hibrit Arac Uretimi Cin 1 milyar Euro Degerinde Anlasma imzaladi

Financial Times'in 15 Mayis tarihli haberine gore, Stellantis Cinli devlet destekli otomotiv Ureticisi Dongfeng ile Peugeot
ve Jeep markali araclarin Cin'de Uretimi icin 1 milyar euroluk anlasma imzaladi. Anlasma kapsaminda Uretilecek yeni
modellerin hem Cin pazarinda satilmasi hem de ihracat icin kullanilmasi planlaniyor. Toplam yatirimin 8 milyar yuani
(yaklasik 1 milyar euro) asacagi belirtilirken, Stellantis’in projeye 130 milyon euro katki saglayacagi aciklandi. Dongfeng'in
Wuhan tesisinde 2027’den itibaren iki yeni Peugeot markal elektrikli arac ile iki Jeep hibrit arazi aracinin Uretilecegi
bildirildi. Financial Times’a gére anlasma, Batili otomotiv Ureticilerinin elektrikli arac donlisiimiinde Cin'in batarya, yazihm
ve otonom slirlis teknolojilerindeki hizh ilerlemesine uyum saglamak amaciyla Cinli sirketlerle is birliklerini artirdigini
gosteriyor. Uretilecek araclarin Giineydogu Asya, Orta Dogu ve Latin Amerika'ya ihra¢ edilmesinin beklendigi belirtildi.
Ote yandan Cin otomotiv pazarinda rekabetin sertlesmeye devam ettigi ifade edilirken, yabanci markalarin Cin ic
pazarindaki payinin 2020'deki %64 seviyesinden gecen yil yaklasik %30’a geriledigi aktarildi. Financial Times ayrica BYD
ve Leapmotor gibi yerli elektrikli arac treticilerinin pazardaki agirhigini artirdigini belirtti. (Kaynak: Financial Times)
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Kiiresel Ekonomisi

Koérfez Tasimacilik Maliyetleri Sert Yiikseldi, Hirmiiz Bogazi’'ndaki Aksakliklar Kiiresel Lojistik Baskisini Artirdi

Financial Times'in haberine gore, Hirmiz Bogazi'ndaki tasimacilik aksakliklari sonrasi Kérfez bolgesine yonelik deniz
tasimaciligit maliyetleri sert ylkselirken, sirketler kara tasimaciligina yonelmek zorunda kaldi. Shanghai-Korfez ve
Kizildeniz hattinda 20 feetlik standart konteynerin (TEU) tasima maliyeti savas oncesindeki 980 dolar seviyesinden 15
Mayis haftasinda 4.131 dolara yukselerek pandemi dénemindeki zirvenin Gzerine cikti. Shanghai-Jebel Ali hattinda ise 40
feetlik konteyner maliyetleri savasin basinda 8 bin dolarin tzerine ciktiktan sonra yaklasik 5.700 dolar seviyesine geriledi.

Financial Times'a gére Maersk, MSC, CMA-CGM ve Hapag-Lloyd gibi blyik tasimacilik sirketleri, Korfez ve Kizildeniz
limanlarindan kara yolu tasimaciligina yonelirken, kamyon tasimaciligl deniz tasimacihiginin kapasitesinin yalnizca sinirli
kismini karsilayabiliyor. Savas 6ncesinde Hirmiiz Bogazi'ndan giinliik yaklasik 135 gemi gecisi gerceklesirken, bu sayi
birkac gemiye kadar geriledi ve simdiye kadar 38 geminin saldiriya ugradigi belirtildi.

Bolgeye yonelik ticaret akisinin %60-%80 arasinda distiglu ifade edilirken, sirketler artan maliyetler ve teslimat
gecikmeleriyle karsi karsiya kaldi. Tata Consumer Products, Orta Dogu'ya yonelik cay, tuz ve bakliyat sevkiyatlarini
alternatif limanlar Gzerinden kara yoluyla tasimaya basladigini aciklarken, bazi teslimat gecikmelerinin 60 gline ulastigl
belirtildi.

Financial Times'a gore gibre Ureticileri ve tahil tasimaciligl yapan sirketler de ciddi lojistik baskilarla karsi karsiya kalirken,
kara tasimaciliginin ton basina yaklasik 80-90 dolar ek maliyet yarattigi hesaplaniyor. Diinya Gida Programi (WFP) ise
savas nedeniyle bazi insani yardim sevkiyatlarinin 62 gtine varan gecikmeler yasadigini acikladi. (Kaynak: Financial Times)

Korfez bolgesine yonelik navlun fiyatlari Covid-19 dénemindeki zirveleri ast
20 ayaklik konteyner (TEU) basina $

== SCFI Sanghay - Basra Korfezi ve Kizildeniz (Dubai) rotasi
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Kaynaklar: Clarksons Research, Sanghay Nakliye Borsasi
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Para ve Bankacilik Ve
[8 Mayis Haftasi]

Tablo-1. Banka Faizleri

Son Tarih: 8 Mayis

rileri

Tablo-2. Kredi Bliylimesi (%)

Son Tarih: 8 Mayis
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Tiiketici Kredileri (ihtiyac+Tasit+Konut) %58,73 - %58,69 (-4 bps)
Ticari Kredileri (Tuzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari Haric) %48,96 —~ %51,07 (+211 bps)
1 Ay Vadeli Mevduat %46,67 — %46,41 (-26 bps)
3 Ay Vadeli Mevduat %49,08 - %48,85 (-23 bps)

Tablo-3. Tuketici Kredileri Ceyreklik Buyumesi
(Yilhklandirilmis, %)

Tablo-4. Ticari Krediler Ceyreklik Buylimesi
(Yiliklandirilmis, KEA, %)
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Tablo-5. Net D6viz Pozisyonu
(Milyar ABD Dolari)

Son Tarih: 14 Mayis
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Tablo-6. Net D6viz Pozisyonu Glinlik Degisim

(Milyon ABD Dolari)
Son Tarih: 14 Mayis
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Atakan Ustiin

Para ve Bankacilik Verileri
[8 Mayis Haftasi]

Tablo-7. Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)

Son Tarih: 8 Mayis
250

200
150
100

50

0

& % o o
o
N

|+
oS &ﬁ& Q" & & o
a¥ oY > 5 OF ¥ &Y o oY o o’ @Y .o &Y Y o¥ ¥ o’ Y o
o o S T T T S Y Y Y S S T S S T TP Y S TS

B o i o e e
PP GG E P

e VeI B

"b W
W Altin (Milyar ABD Dolan) M Do6viz (Milyar ABD Dolari)

Altin Rezerv 108,88 Mir$ - 110,96 MIr $ (+2,08 Mir $)
Doviz Rezerv 56,60 Mir$ — 60,56 MIr$ (+3,96 Mir $)
Briit Rezerv 165,48 MiIr$ - 171,53 MIr $ (+6,05 Mir $)

Tablo-8. Haftalik DTH Degisim (Arindirilmis, Milyon ABD Dolari)
Son Tarih: 8 Mayis
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Tablo-9. Yurt Disi Yerlesiklerin Turkiye Portfoyleri Tablo-10. Yurt Digi Yerlesiklerin Yabanci Para
Degisimi (Milyon ABD Dolan) Portfoyleri Degisimi (Milyon ABD Dolar)
Son Tarih: 8 Mayis Son Tarih: 8 Mawis
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Genel Yonetim Disindaki Sektorlerce (Ozel Sektér) ihrag Edilen Borglanma Senetleri _.L@:d, ,1’6\5’ ,19":’ ,19'127 ,]9"5’ ,,VQ":’ ..19"5’ ,"6{, ”b@f) ,..9"?’ ,‘9"57 ,L(Sf) ,@"’b Q'\{P (S“'o o ,‘91?9:‘?
WDIBS (Kesin Alim) &
M Hisse Senedi M Genel Yénetim ihraglan M Finansal Olmayan Kurulug ihraglan Banka Ihraglar
Hisse Senedi -228,36 MIn $ -~ 214,48 MIn $ Genel Yonetim -38,05MIn $ - 19,50 MIn $
DIBS (Kesin Alim) -282,11 MIn $ ~ 181,69 MIn $ Finansal Olmayan Kuruluslar-170,28 Min $ — -12,76 Min $
Ozel Sektor -194,602MIn $ —~ -34,06 Min $ Bankalar 544,78 MIn $ - -108,93 MIn $
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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https://bfrc.bau.edu.tr/
https://www.instagram.com/bahcesehirbfrc?igsh=MXAwcmx3azNicTlzaQ==
https://x.com/BahcesehirBFRC
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.youtube.com/@bahcesehirbfrc3101
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