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Piyasa Verileri

Turkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

BIST-100 13.694 A  023% f\\/‘—/\
$/TL 46,06 A 044% /,_f’"/
€/TL 53,09 v -074% M
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 43,69 v -5 bps \/-/M
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 34,62 W -103 bps ,\//ﬁ
Gram Altin (&) 6.416 v -422% M
Kiresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

S&P 500 7.384 v -259% /v”“‘\
NASDAQ 100 28.958 v  -453% jﬂ\/\
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,15 A 1429 bps N/M
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 453 A 948 bps ,\’/-k\v-/
FTSE 100 10.368 v  -040% W\v
Nikkei 225 66.588 A 039% _J_,\/—’A
Dax 24.759 v -138% M"'\
Altin Ons ($) 4328 v -467% \/i\ww\
GUmus Ons ($) 67,83 v  -991% M
Ham Petrol ($) 93,09 A 113% W
Bitcoin ($) 61.625 v  -16,25% /‘\"’\



Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler

Aciklanan Veriler Tarih Ulke Dénem Son Deger Beklenti* Aciklanan
Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi 25.05.2026 Turkiye Mayis 96.4 - 7
ABD Tuketici Gliven Endeksi 26.05.2026 ABD Mayis 92.8 92.0 231
Euro Bolgesi Ekonomik Gliven Endeksi 28.05.2026 Euro B. Mayis 93.0 92.0 93.5
ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) 28.05.2026 ABD Nisan 3.2% - 3.3%
ABD Blyume (Ceyreklik, 2. Tahmin) 28.05.2026 ABD 1. Ceyrek 0.5% 2.0% 1.6%
Japonya Tokyo TUFE (Yillik) 29.05.2026 Japonya Mayis 1.5% - 1.4%
Japonya Sanayi Uretimi (Aylk, Onci) 29.05.2026 Japonya Nisan -0.4% -1.0% 0.8%
Almanya Enflasyonu (Yillik, Onci) 29.05.2026 Almanya Mayis 2.9% 2.8% 2.6%
Cin imalat PMI 31.05.2026 Cin Mayis 50.3 - 50.0
Cin Hizmet Disi PMI 31.05.2026 Cin Mayis 49.4 - 50.1
Tirkiye Bliytime (Ceyreklik) 1.06.2026 Tirkiye 1. Ceyrek 0.4% - 0.1%
Turkiye Buytime (Yillik) 1.06.2026 Turkiye 1. Ceyrek 3.4% 2.7% 2.5%
Turkiye imalat PMI 1.06.2026 Turkiye Mayis 45.7 - 49.8
ABD ISM imalat PMI 1.06.2026 ABD Mayis 527 53.0 54.0
Euro Bélgesi Enflasyonu (Yillik, Oncil) 2.06.2026 Euro B. Mayis 3.0% 3.2% 3.2%
Tirkiye Issizlik Orani 4.06.2026 Turkiye Nisan 8.1% - 8.2%
Turkiye Dis Ticaret Dengesi 4.06.2026 Turkiye Mayis -8.5MIr $ - -5.6 MIr $
Turkiye Enflasyon (Aylik) 5.06.2026 Turkiye Mayis 4,18% 1.6% 1.71%
Tirkiye Enflasyon (Yillik) 5.06.2026 Turkiye Mayis 32.37% 32.5% 32.61%
ABD Tarim Disi istihdam 5.06.2026 ABD Mayis 179K 85K 172K
ABD issizlik Orani 5.06.2026 ABD Mayis 4.3% 4.3% 4.3%

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* siitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullaniimistir.



Haftalik Ajanda

Deniz Nail Tekekoglu

Haftalik Ajanda Tarih Saat Ulke Donem Son Deger Beklenti*
Cin Ticaret Dengesi 9.06.2026 06:00:00 Cin Mayis 84.82Mir$ 915Mir$
ABD Dis Ticaret Dengesi 9.06.2026 15:30:00 ABD Nisan -60.3MIr$ -55.5MIr$%
Cin Enflasyon (Yillik) 10.06.2026  04:30:00 Cin Mayis 1.2% 1.3%
Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) 10.06.2026 10:00:00 Turkiye Nisan -1.1% -0.6%
Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) 10.06.2026 10:00:00 Turkiye Nisan -0.8% 0.4%
Turkiye Perakende Satislar (Ayhk) 10.06.2026 10:00:00 Turkiye Nisan 2.6% -0.9%
Tilrkiye Perakende Satislar (Yillik) 10.06.2026 10:00:00 Tlrkiye Nisan 21.2% 19.0%
ABD Cekirdek Enflasyon (Aylik) 10.06.2026 15:30:00 ABD Mayis 0.4% 0.3%
ABD Cekirdek Enflasyon (Yillik) 10.06.2026 15:30:00 ABD Mayis 2.8% 2.9%
ABD Enflasyon (Aylik) 10.06.2026 15:30:00 ABD Mayis 0.6% 0.5%
ABD Enflasyon (Yillik) 10.06.2026 15:30:00 ABD Mayis 3.8% 4.2%
TCMB Faiz Karari 11.06.2026 14:00:00 Turkiye Haziran 0,37 -
ECB Faiz Karari 11.06.2026 15:15:00 Euro B. Haziran 2.15% 2.4%
ABD UFE (Aylik) 11.06.2026 15:30:00 ABD Mayis 1.4% 0.8%
Tirkiye Cari Denge 12.06.2026  10:00:00 Turkiye Nisan -9.672MIr$  -6.2Mir $

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* siitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullaniimistir.



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

e TUFE (Mayis 2025-Mayis 2026) Yillik degisim: %35,41 -~ %32,61
Aylik degisim: %1,53 - %1,71

¢ Yi-UFE (Mayis 2025-Mayis 2026) Yillik degisim: %23,13 -~ %28,93
Aylik degisim: %2,48 - %2,75

e Ekonomik Giiven Endeksi (Nisan-Mayis 2026): 96,4 - 97,2
Tuketici Gliven Endeksi: 85,5 — 85,8
Reel Kesim Gliven Endeksi: 98,6 -~ 101,0
Hizmet Sektori Gliven Endeksi: 109,7 - 109,0
Perakende Ticaret Sektori Giiven Endeksi: 111,6 - 112,5
insaat Sektérii Gliven Endeksi: 83,6 -~ 82,1

e GSYH (I. Ceyrek: Ocak-Mart 2026): yilhk %2,5

¢ Hizmet UFE (Nisan 2025-Nisan 2026) Yillik degisim: %$37,15 - %34,62
Aylik degisim: %4,24 - %3,23

e M.A. issizlik Orani (Mart-Nisan 2026): %8,1 - %8,2
M.A. istihdam Orani: %48,7 — %48,1

Finans Disi Firmalarin Doviz Pozisyonu - Mart 2026

Finansal kesim disindaki firmalarin net doviz pozisyonu acigi Mart ayinda 200,6 mir $ seviyesinden 194,2 mir $
seviyesine gerileyerek aylik bazda 6,4 mir $ azaldi. Bu iyilesmede varliklarin 4,0 mir $ artmasi ve ytkiumltliklerin 2,4 mlr
$ azalmasi belirleyici oldu. Varlk tarafinda yurt ici bankalardaki mevduat, turev varliklar ve yurt disi dogrudan sermaye
yatirimlari 6ne cikarken; yukiamlalik tarafinda tirev yikimlilikler ve yurt icinden saglanan nakdi kredilerdeki diistis net
acikta daralmayi destekledi. Kisa vadeli tarafta ise net déviz pozisyonu fazlasi 3,9 mlr $’dan 10,1 mlr $’a yiikselirken, kisa
vadeli yakamlualiklerin toplam ylkiumltltkler icindeki pay1 %37 seviyesinde gerceklesti.

Varhk Dagilimi (Milyon ABD Dolari) Yukamlalik Dagilimi (Milyon ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB

Net Doviz Pozisyonu - Varlik ve Yiiktumliiliikler (Milyon ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Dis Ticaret Verileri - Mayis 2026

Mayis ayinda ihracat yillik bazda %9,3 azalisla 22,5 mir $, ithalat %10,7 azalsla 28,1 mir $ oldu. Dis ticaret hacmi %10,1
diistsle 50,6 mir $ seviyesine gerilerken, dis ticaret acigl 6,6 mir $’dan 5,6 mir $’a indi. ihracatin ithalati karsilama orani
%78,9'dan %80,1’e yiikseldi; enerji hari¢c oran %95,2, eneriji ve altin haric oran ise %97,6 olarak gerceklesti.

Ocak-Mayis déneminde ihracat %0,3 artisla 111,2 mlr $, ithalat %1,2 artisla 153,9 mlr $ oldu. Ayni dénemde dis ticaret

hacmi 265,1 mir $, dis ticaret acigi ise 42,7 mir $ seviyesinde gerceklesti. Son 12 aylk yilliklandiriimis verilere goére
ihracat 273,5 mir $, ithalat 367,2 mir $, dis ticaret acig1 93,6 mir $ oldu.

Mayis ayinda en fazla ihracat yapilan lkeler Almanya 1,7 mir $, ABD 1,5 mir $ ve italya 1,2 mIr $ olurken; ithalatta ilk tic

ulke Cin 3,4 mlir $, Rusya 2,5 mir $ ve Almanya 2,0 mir $ oldu. BEC siniflamasina gore ihracatta ara mallari 11,7 mir $,
ithalatta ise ara mallari 20,4 mir $ ile ilk sirada yer ald.
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

ISO Tiirkiye imalat ve Sektorel PMI - Mayis 2026

istanbul Sanayi Odasi Turrkiye imalat PMI, Mayis ayinda 45,7'den 49,8%e yiikselerek 50 esik degerine yaklasti. Sektorel
PMI tarafinda ise 10 sektoriin yalnizca biri esik degerin Gzerinde gerceklesti. En glicli gortiniim giyim ve deri Grinlerinde
51,2 ile izlenirken, gida Urunleri 49,6, kimyasal, plastik ve kaucuk urinleri 49,2, kara ve deniz tasitlar 48,4, elektrikli ve
elektronik Urilnler 48,2 seviyesinde kaldi. En zayif sektorler ise tekstil Grlinleri 44,8, agac ve kagit Urlnleri 45,7 ve
metalik olmayan mineral Uriinler 45,9 oldu. Uretim tarafinda 10 sektdriin 9’'unda yavaslama siirerken, Gretim artisi
kaydeden tek sektor giyim ve deri Urlnleri oldu. Maliyet baskilari yliksek seyrini korurken, tedarik streleri makine ve
metal Urlinleri hari¢ tim sektorlerde uzadi.

Sektorel PMI Genel Bakis
ma, >50 = énceki aya gore iyilesme, Ara‘25 - May'26
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Kaynak: SO



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

GSYiH Gelismeleri - 2026 1. Geyrek

2026 yilinin ilk ceyreginde GSYiH yillik bazda %2,5 biiyirken, takvim etkisinden arindirilmis biyiime %2,6 oldu. Mevsim
ve takvim etkisinden arindirilmis ceyreklik biiyiime ise %0,1 ile sinirl kaldi. Uretim tarafinda hizmetler %3,5, tarim %46,
insaat %3,2 blylrken, sanayi %0,8, imalat sanayi ise %1,4 daraldi. Harcama tarafinda 6zel tiiketim %4,8, kamu tiketimi
%2,1, yatirnmlar %3,0 artarken, ihracat %12,7 geriledi. Yillik bliyimeye yurt ici talep 5,0 puan pozitif katki verirken, net
ihracat 2,5 puan negatif katki yapti.

GSYIH GSYiH
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Kaynak: TUIK
Sektorel Katma Deger Sektorel Katma Deger
(Mevsimsellikten arindirilmis, 2009=100) (Mevsimsellikten arindirilmis, 2009=100)
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

TUFE - Mayis 2026

TUFE Mayis ayinda aylk %1,71, yilik %32,61 artti. Yilbasina gore artis %16,61, on iki aylik ortalamalara gére artis ise
%32,24 oldu. Ana harcama gruplarinda yillik bazda gida ve alkolstiz icecekler %34,86, ulastirma %34,29 ve konut, su,
elektrik, gaz ve diger yakitlar %45,59 artis kaydetti. Bu kalemlerin yillik enflasyona katkisi sirasiyla 8,60 puan, 5,63 puan
ve 6,07 puan oldu. Aylik bazda ise gida ve alkolstiz icecekler %0,48 gerilerken, ulastirma %2,03 ve konut %2,28 artti;
aylk degisime katkilari sirasiyla -0,12 puan, 0,35 puan ve 0,27 puan olarak gerceklesti.

TUFE yillik degisim oranlari (%), Mayis 2026
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Kaynak: TUIK
TUFE ana harcama gruplaninin yillik degisim oranlan ve genel endeks degisimine katkilari, Mayis 2026
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Kaynak: TUIK



Deniz Nail Tekekogdlu

Kiiresel Ekonomisi

ABD'de istihdam Artisinin Mayis Ayinda Yavaslamasi Beklenirken is Giicii Piyasasinin istikrarli Goriiniimiinii Korudugu
Ongériiliiyor

Reuters’in 5 Haziran tarihli haberine gore, ABD'de tarim disi istihdamin mayis ayinda 85 bin kisi artmasi beklenirken, bu
rakam nisan ayindaki 115 bin kisilik artisin altinda kalsa da is glici piyasasinin genel olarak istikrarli gérinimuini
koruduguna isaret ediyor. Reuters anketine katilan ekonomistler, issizlik oraninin st Uste Gclinct ay %4,3 seviyesinde
kalacagini tahmin ediyor. Haberde, iran savasi kaynakli eneriji fiyatlarindaki yiikselise ragmen is giicli piyasasinda heniiz
belirgin bir bozulma gortlmedigi belirtilirken, sirketlerin ise alimlarda temkinli davrandigl ancak duistik isten cikarma
oranlarinin istihdami destekledigi ifade edildi. Ekonomistler mevcut goriiniimi “yavas ise alim, yavas isten cikarma”
dengesi olarak tanimlarken, verginin ve tarifelerin geri 6denmesine yonelik mali tesviklerin sirket karhliklarini
destekleyerek blyilk oOlcekli isten cikarmalari engelledigi degerlendiriliyor. Reuters’a gore finansal piyasalar Fed'in
politika faizini gelecek yil boyunca %3,50-%3,75 araliginda sabit tutmasini beklerken, nisan ayinda yillik enflasyon son tc¢
yilin en yuksek seviyesine ulasmasina ragmen is glcl piyasasindaki dayaniklilik faiz indirimleri Gzerindeki baskiyi
sinirhyor. Haberde ayrica saglk, eglence ve turizm sektorlerinin istihdam artisina katki saglamayi sirdirmesinin
beklendigi belirtildi. (Kaynak: Reuters)

ABD'de Uretici Enflasyonu Son 4 Yilin En Giiclii Artisini Kaydetti

Reuters’in 3 Haziran tarihli haberine gére, ABD'de hizmet sektori faaliyetleri mayis ayinda sirketlerin olasi arz sikintilari
ve fiyat artislarina karsi siparislerini 6ne cekmesi ve stoklarini artirmasiyla hizlandi. ISM Hizmet PMI endeksi mayista
53,6'dan 54,5'e yiikselirken, Reuters anketindeki 53,8 seviyesindeki beklentinin Gzerinde gerceklesti. ABD ekonomik
faaliyetlerinin tcte ikisinden fazlasini olusturan hizmet sektériinde yeni siparisler endeksi 53,5'ten 57,3'e yiikselirken,
stok endeksi 53,1'den 62,5’e cikarak glicli artis kaydetti. Reuters’a gére iran savasi nedeniyle eneriji, aliiminyum ve giibre
gibi emtialarin tasinmasinda yasanan aksakliklar sirketlerin stok biriktirme egilimini artirdi. Hizmet sektoriinde girdi
maliyetlerini gosteren fiyat endeksi ise 70,7'den 71,3’e ylkselerek petrol fiyatlarindaki artisin maliyet baskilarini
glclendirmeye devam ettigine isaret etti. Tedarik sireleri endeksi 56,8'den 55,2’ye gerilese de 50 seviyesinin Gzerinde
kalarak teslimatlarin normalden daha yavas gerceklestigini gosterdi. Reuters ayrica finansal piyasalarin Fed'in politika
faizini gelecek yil boyunca %3,50-%3,75 araliginda sabit tutmasini bekledigini, issizlik oraninin ise mayis ayinda %4,3
seviyesinde kalmasinin 6ngorildigina aktardi. (Kaynak: Reuters)

Euro Boélgesi’'nde Enflasyon Mayis Ayinda %3,2’ye Yiikseldi, ECB’nin Haziran Ayinda Faiz Artirmasi Bekleniyor
RReuters'in 2 Haziran tarihli haberine gore, Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon mayis ayinda %3,0'dan %3,2'ye ylkselerek
Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) %2 hedefinin (zerinde kalmaya devam etti. Eurostat verilerine gore artista enerji
fiyatlarinin yilhk bazda %10,9 yikselmesi ve hizmet sektori enflasyonunun %3,0'dan %3,5’e cikmasi etkili oldu. Eneriji ve
gida fiyatlarinin haric tutuldugu cekirdek enflasyon ise beklentilerin Gizerinde artarak %2,2'den %2,5'e ylikseldi. Reuters’a
gore piyasalarda 11 Haziran'daki ECB toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisi tamamen fiyatlanirken, sonbaharda bir veya
iki ek faiz artisi daha bekleniyor. Haberde, iran savasi kaynakli enerji maliyetlerindeki yiikselisin sirketler ve hanehalklari
Uzerindeki baskiyi artirdigl, yiksek enerji fiyatlarinin yilin ikinci yarisinda da enflasyonu yukari yonli etkileyebilecegi
belirtildi. Buna karsin zayiflayan ekonomik bliylime goriinimi ve daha yumusak seyreden is glict piyasasinin, ECB’nin
2022'deki agresif sikilasma donglisiine benzer bir faiz artirnm slirecine gitmesini sinirlayabilecegi ifade edildi. Reuters
ayrica Avrupa ekonomisinin yutksek enerji maliyetleri, zayif sanayi gorinimi ve ticaret baskilari nedeniyle biylime
tarafinda da zorlanmaya devam ettigini aktardi. (Kaynak: Reuters)
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Kiiresel Ekonomisi

Euro Bolgesi'nde Ozel Sektor Faaliyetleri Mayis Ayinda Son 18 Ayin En Sert Daralmasini Kaydetti

Reuters’in 3 Haziran tarihli haberine gore, Euro Bolgesi'nde 6zel sektor faaliyetleri mayis ayinda zayiflayan talep ve
ylkselen maliyet baskilarinin etkisiyle son 18 ayin en sert daralmasini kaydetti. S&P Global Euro Bolgesi Bilesik PMI
endeksi mayista 48,8'den 48,5'e gerileyerek Kasim 2024’ten bu yana en dislk seviyesine inerken, endeksin 50
seviyesinin altinda kalmasi ekonomik faaliyetlerde daralmaya isaret etti. Reuters’a gbére hizmet sektori PMI verisi
47,6'dan 47,7’ye sinirli ylikselse de daralma boélgesinde kalmaya devam etti. Yeni siparisler Ust Uste Uc¢lincl ay gerilerken,
ihracat siparisleri yilin en hizli diistisiinii kaydetti. Ozellikle Almanya ve Fransa'da ekonomik faaliyetler daralirken, italya
ve Ispanya’da sinirli bilylime gorildi. Girdi maliyetleri son 3,5 yilin en hizli artisini gdsterirken, sirketlerin musterilere
yansittigl fiyatlar son 38 ayin en ylksek seviyesine ulasti. Reuters, bir gtin 6nce aciklanan Euro Bolgesi enflasyonunun
%3,2'ye yikseldigini hatirlatarak, enerji fiyatlarindaki artisin enflasyon baskilarini gliclendirmeye devam ettigini belirtti.
S&P Global Bas Ekonomisti Chris Williamson, PMI verilerinin ikinci ceyrekte Euro Bolgesi ekonomisinin ceyreklik bazda
yaklasik %0,2 daralabilecegine isaret ettigini ifade etti. Haberde ayrica isten cikarmalarin son 5,5 yilin en hizli seviyesine
ulastigl, ancak genel hizin halen sinirli kaldigi belirtildi. (Kaynak: Reuters)

Japonya Merkez Bankasi’'nin (BOJ) Haziran Ayinda Faiz Artirmasi Bekleniyor

Reuters’in 4 Haziran tarihli haberine gore, Japonya Merkez Bankasi’'nin (BOJ) 15-16 Haziran toplantisinda politika faizini
%0,75’ten %1,00'e yukseltmesi bekleniyor. Reuters’a konusan kaynaklar, Orta Dogu’'daki catismalarin piyasalarda ciddi
bir bozulmaya yol acmamasi halinde faiz artisinin buytk olctide kesinlestigini belirtirken, piyasalar da haziran ayinda faiz
artinnmi ihtimalini yaklasik %80 oraninda fiyatliyor. Faizin %1 seviyesine ylikselmesi durumunda Japonya'da politika faizi
1995'ten bu yana en yiksek seviyesine cikmis olacak. BOJ Baskani Kazuo Ueda’nin son aciklamalarinda enflasyonla
miicadeleye daha fazla vurgu yapmasi ve ek faiz artirnmlarina kapiyr acik birakmasi, piyasalar tarafindan “sahin” bir
politika durusuna gecis olarak degerlendirildi. Reuters’a gore iran savasi kaynakl eneriji fiyatlarindaki yiikselis, zayif yenin
ithalat maliyetlerini artirmasi ve nisan ayinda Uretici fiyatlarinin yillik %4,9 ile son g yilin en hizh artisini gdéstermesi BOJ
Uzerindeki faiz artinnmi baskisini guiclendirdi. Analistler, devlet siibvansiyonlari nedeniyle %2 hedefinin altinda seyreden
cekirdek enflasyonun yilin ilerleyen donemlerinde yeniden %2’nin Uzerine cikabilecegini ongoriyor. Haberde ayrica
BOJ'un faiz kararinin yaninda tahvil alimlarini azaltma programini da gbézden gecirecegi, ancak piyasa oynakligini
sinirlamak amaciyla gelecek mali yilda tahvil alimlarindaki azaltim hizini yavaslatabilecegi belirtildi. (Kaynak: Reuters)

Japonya’da Reel Ucretler Ust Uste Dérdiincii Ay Yiikselirken Tiiketici Harcamalarindaki Daralma Yavasladi

Reuters'in 5 Haziran tarihli haberine goére, Japonya'da reel Ucretler nisan ayinda yilik bazda %1,9 artarak Ust Uste
dordinci ayhk ylkselisini kaydetti ve hanehalkinin satin alma gliclinde iyilesmeye isaret etti. Reel licretlerdeki artista tek
seferlik bonus 6demelerini iceren 6zel 6demelerin yillik %7,4 yikselmesi etkili olurken, ortalama nominal Ucretler %3,5
artisla Aralik 2024'ten bu yana en hizl yikselisini gosterdi. Béylece Japonya'da Ucret artislari son 34 yilin ardindan ilk kez
Uc ay Ust Uste %3'Un lzerinde gerceklesmis oldu. Reuters’a gore lcretlerdeki glicli gériinim ve enflasyondaki gorece
yavaslama, Japonya Merkez Bankasi’'nin (BOJ) haziran ayinda faiz artirimi yapabilecegi beklentilerini destekliyor. Nisan
ayinda reel Ucret hesaplamasinda kullanilan enflasyon orani %1,5 seviyesinde gercekleserek Ust Uste dordinci ay
BOJ'un %2 hedefinin altinda kaldi. Ote yandan hanehalki harcamalari yillik bazda %0,5 gerileyerek piyasa beklentisi olan
%1,5'lik dislisten daha iyi performans gosterdi ve son bes ayin en sinirli daralmasini kaydetti. Aylik bazda ise tiiketici
harcamalari %1,6 artarak ic talepte toparlanma sinyali verdi. Reuters, Ucretlerdeki artis ve harcamalardaki iyilesmenin
BOJ'un para politikasini sikilastirma yoniindeki durusunu destekleyen gelismeler arasinda yer aldigini belirtti. (Kaynak:
Reuters)

11



Deniz Nail Tekekoglu m—

Kiiresel Ekonomisi

Cin'de Hizmet Sektorii Mayis Ayinda Son Uc Ayin En Hizli Bilyiimesini Kaydetti

Reuters’in 3 Haziran tarihli haberine gore, Cin’de hizmet sektori faaliyetleri mayis ayinda yeni siparislerdeki artis ve dis
talepteki toparlanmanin destegiyle son G¢ ayin en hizli bayimesini gosterdi. S&P Global tarafindan hazirlanan Caixin
Hizmet PMI endeksi nisan ayindaki 52,6 seviyesinden mayista 54,4’e yikselerek piyasa faaliyetlerinde ivmelenmeye
isaret etti. Yeni is hacmi lc¢ ayin en gucli artisini kaydederken, nisan ayinda daralan ihracat siparisleri yeniden biylime
bolgesine gecti. Reuters’a gére hizmet sirketleri artan is yikind karsilamak amaciyla son dort ayin ardindan ilk kez
istihdam artirdi. Bununla birlikte ylikselen petrol ve yakit fiyatlari, tedarik maliyetleri ve Ucret artislari nedeniyle girdi
maliyetleri enflasyonu Ekim 2024’ten bu yana en yiksek seviyesine ciktl. Hizmet ve imalat sektorlerini birlikte dlcen
Bilesik PMI Endeksi de 53,1'den 54,0’a ylkselerek ekonomik aktivitedeki toparlanmanin glic kazandigina isaret etti.
Haberde ayrica sirketlerin 6niimtzdeki 12 aya iliskin beklentilerinin pozitif kalmaya devam ettigi ve ic talep ile dis
siparislerdeki iyilesmenin blylimeyi destekledigi belirtildi. (Kaynak: Reuters)

Trump Yonetimi Tarifeleri Yeniden Devreye Almaya Hazirlaniyor

ABD Baskani Donald Trump, Yiksek Mahkeme'nin acil yetkilerle uygulanan tarifeleri iptal etmesinin ardindan yeni yasal
yollarla giimriik vergilerini yeniden devreye sokmaya calisiyor. ABD yonetimi; Brezilya'ya %25 tarife onerirken, Vietnam'a
yonelik ticaret sorusturmasi baslatti ve AB dahil 60'tan fazla tlkeye yonelik yeni tarifeler tizerinde cahstigini acikladi.
Trump yonetimi, Temmuz sonunda sona erecek gecici tarifeler 6ncesinde yeni ticaret sorusturmalarini hizlandirirken,
piyasalarda kiiresel ticaret gerilimlerinin yeniden tirmanabilecegi endiseleri 6ne cikiyor. Uzmanlar, yeni tarifelerin
enflasyon Uzerindeki baskiy! artirabilecegini ve kiresel tedarik zincirlerinde yeni maliyet riskleri yaratabilecegini
belirtiyor. (Kaynak: Financial Times)

Sirketler Tedarik Zincirlerinde Dayanikliligi Oncelik Haline Getiriyor

Financial Times'in 7 Haziran tarihli haberine gore, iran savasi nedeniyle Katar'daki helyum Uretiminin aksamasi ve
Hirmiiz Bogazi'ndaki ihracat riskleri, yari iletken tretiminde kritik dneme sahip olan helyum tedarikine yonelik endiseleri
artirdi. Haberde son vyillarda pandemi, savaslar, enerji krizleri ve tarifelerin kiresel tedarik zincirlerinde yarattig
aksakliklarin sirketleri “tam zamaninda tretim” modelinden uzaklastirdig belirtildi. Akademik arastirmalara goére sirketler
artik maliyet minimizasyonundan ziyade dayanikhligl artirmaya odaklanirken, alternatif tedarikciler, bolgesel Gretim aglari
ve daha ylksek stok seviyeleri gibi uygulamalara yoneliyor. Financial Times'a gore kiresel ticarette tam anlamiyla bir
“kiiresellesmeden cikis” yasanmasa da Uretim aglarinda yeniden yapilanma siireci hiz kazaniyor. Ozellikle ABD ve Cin
arasindaki ticaret gerilimleri sonrasi bircok sirket Gretim ve tedarik faaliyetlerini Vietnam, Meksika ve Gineydogu Asya
Ulkelerine kaydirirken, “China+1”, “US-for-US” ve “nearshoring” gibi stratejiler daha yaygin hale geliyor. Uzmanlar
sirketlerin artik tedarik zinciri gorintrlGgini artirmak, riskleri dnceden tespit etmek ve lretim sirekliligini koruyabilmek
icin veri analitigi ve dijital takip sistemlerine daha fazla yatirim yaptigini belirtiyor. Haberde ayrica dayanikl ve esnek
tedarik zincirlerinin yalnizca risk yonetimi araci degil, ayni zamanda rekabet avantaji saglayan stratejik bir unsur haline
geldigi vurgulandi. (Kaynak: Financial Times)
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Nasdaq Endeksi Sert Gerilerken Yapay Zeka ve Cip Hisselerinde Satis Baskisi Gliclendi

Financial Times'in 5 Haziran tarihli haberine goére, ABD'de beklentilerin lizerinde aciklanan istihdam verisinin Fed'in yil
icerisinde faiz artirabilecegi beklentilerini gliclendirmesi teknoloji hisselerinde sert satislara yol acti. Nasdag Composite
endeksi glini %4,2 distsle tamamlarken, S&P 500 endeksi %2,6 gerileyerek dokuz haftalik ytkselis serisini sonlandirdi.
Glclu istihdam verisinin ardindan ABD 2 yillik tahvil faizi 12 baz puan yikselerek %4,17 ile son 15 ayin en ylksek
seviyesine ciktl. Piyasalarda faiz artirimi beklentilerinin yeniden gliclenmesi 6zellikle bliyiime odakli teknoloji sirketleri
Uzerinde baski yaratti.

Satis baskisi 6zellikle yapay zeka ve yari iletken sektoriinde yogunlasti. Yilbasindan bu yana %80’in Ulizerinde ylikselen
Philadelphia Semiconductor Endeksi bir glinde %10,3 diserek Mart 2020'den bu yana en sert giinlik kaybini yasadi. Veri
merkezi bellek cozimleri treten Sandisk ve Intel hisseleri yaklasik %11 gerilerken, yapay zeka yatirimlarinin merkezindeki
Nvidia %6 deger kaybetti. Kiresel tarafta ise Giliney Koreli SK Hynix %10, Samsung Electronics %6 dulistis gosterdi.
Yatirimcilarin son donemde glicli performans sergileyen teknoloji hisselerinde kar realizasyonuna yonelmesi satislari
hizlandiran unsurlar arasinda yer ald..

Haberde son aylarda veri merkezleri, yapay zeka altyapisi ve cip yatirimlarina yonelik gucli beklentilerle tarihi seviyelere
ylikselen teknoloji hisselerinde degerlemelerin oldukca yliksek seviyelere ulastigi belirtilirken, glicli gelen istihdam
verisinin faiz indirim beklentilerini zayiflatmasiyla piyasalardaki iyimserligin sorgulanmaya basladigl ifade edildi. Analistler,
yukselen tahvil faizlerinin gelecekteki nakit akislarina dayali degerlenen biytme sirketleri Gzerinde baski olusturdugunu
ve teknoloji sektortindeki rallinin strdurilebilirligi konusunda soru isaretleri yarattigini belirtti. Ayrica Broadcom'un
beklentileri karsilamayan finansal sonuclarinin da sektordeki satis baskisini artirdigi degerlendirildi.

Haberde ayrica satislarin, SpaceX'in 6nimiizdeki hafta gerceklestirmeyi planladigl halka arz ve yapay zeka sirketlerinin
yeni sermaye artirimi planlarinin glindemde oldugu bir dénemde yasandigina dikkat cekildi. Meta’nin olasi hisse ihraci
planlarina iliskin haberlerin ardindan sirket hisselerinde de dusus gortldi. Uzmanlar, son donemde ABD borsalarindaki
ylkselisin 6nemli 6lciide teknoloji ve yapay zeka sirketleri 6nciligliinde gerceklestigini, piyasa performansinin giderek
daha dar bir sirket grubuna bagiml hale geldigini belirtti. Haberde ayrica piyasalardaki yiikselisin giderek daha fazla
teknoloji ve yapay zeka temasina bagli hale geldigine dikkat cekilirken, uzmanlar sektérde yasanabilecek olasi hayal
kinkhklarinin kiresel piyasalardaki yiikselis egiliminin strdurtlebilirligi acisindan kritik 6neme sahip oldugunu vurguladi.
(Kaynak: Financial Times)
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Tablo-1. Banka Faizleri
Son Tarih: 29 Mayis
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3 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)

Tuketici Kredileri (Ihtiyac+Tasit+Konut) %59,64 -~ %62,54 (+290 bps)

Tablo-2. Kredi Bliylmesi (%)

Son Tarih: 26 Mayis
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Ticari Kredileri (Tuzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari Haric) %49,29 -~ %50,85 (+156 bps)

1 Ay Vadeli Mevduat %46,49 — %46,56 (+7 bps)
3 Ay Vadeli Mevduat %48,81 - %48,49 (- 32 bps)

Tablo-3. Tiketici Kredileri Ceyreklik Blylimesi
(Yilhklandiriimis, %)
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Tablo-5. Net Doviz Pozisyonu
(Milyar ABD Dolari)

Son Tarih: 4 Haziran
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(Milyon ABD Dolar)

Hazine Mevduati ve Swap Hari¢ Net Doviz Pozisyonu
29,74Mir$ - 22,64 Mir $ (-7,10 Mir $)

Tablo-4. Ticari Krediler Ceyreklik Bliyimesi
(Yilhiklandirilmis, KEA, %)

40%
35%
30%
X

25% \\,
20%
15%
10%

5%

0%
1 35 7 9111315171921232527293133353739414345474951

) ()25 —em—32026 2014-2024

Tablo-6. Net Déviz Pozisyonu Glnlik Degisim
(Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 4 Haziran
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Tablo-7. Brit Rezervler (Milyar ABD Dolari)

Son Tarih: 29 Mayis
250

200
150
100

50

m Altin (Milyar ABD Dolari)

Altin Rezerv 105,95 Mir$ - 105,99 Mir $ (+0,04 Mir $)
Doviz Rezerv 54,22 MIr$ - 53,23 MIr$ (-0,99 Mir $)
Briit Rezerv 160,17 MiIr$ -~ 159,23 MIr $ (-0,94 Mir $)

Atakan Ustiin

m Doviz (Milyar ABD Dolari)

Tablo-8. Haftalik DTH Degisim (Arindirilmis, Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 29 Mayis
7.000

5.000
3.000

1.000
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M Gergek Kisiler

Gergek Kisiler 354,3Min $ -~ 82,84 Min $
Tuzel Kisiler -33,92 Min $ -~ 1405,21 Min $

Tablo-9. Yurt Disi Yerlesiklerin Tiirkiye Portféyleri

Degisimi (Milyon ABD Dolan)
Son Tarih: 29 Mays
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W DIBS (Kesin Ahm)
M Hisse Senedi

Hisse Senedi -293,11 MIn $ - -91,09 MIn $
DIBS (Kesin Alim) -334,77 MIn $ — 134,47 Min $
Ozel Sektor -36,48 MIn $ — -0,53 MIn $

W Tiizel Kisiler

Tablo-10. Yurt Disi Yerlesiklerin Yabanci Para
Portféyleri Degisimi (Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 29 Mayis
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Genel Yonetim -373,01 MIn $ - -48,85Min $
Finansal Olmayan Kuruluslar 371,00MIn $ - 0,84 Min $
Bankalar-7,67 Min$ -~ 381,02 Min $
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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