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Piyasa Verileri

Turkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

BIST-100 13.938 A 178% \\P_j\,__,
$/TL 46,27 A 046% /
€/TL 53,54 A 086% w
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 42,77 ¥  -92bps /—// N
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 54,81 ¥  -81bps //Aﬂv—\
Gram Altin (&) 6.282 v -209% ‘\"'\’“'\\,
Kiresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

S&P 500 7.431 A 0,65% —/\/'/N\v
NASDAQ 100 29.636 A 2,34% ‘/\/-//\,V’
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 408 V¥ -6,61Dbps N
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,48 W -5,14 bps /k\\_,/"\,
FTSE 100 10.472 A 1,00% M’\""\/
Nikkei 225 66.020 v  -085% ,,\/—"\'\/
Dax 24.635 v -0,50% m
Altin Ons ($) 4.219 v -252% \""“\V
Giimils Ons ($) 68,02 A 028% f‘\v-'--\v
Ham Petrol ($) 87,33 v  -619% /‘/\’\/\“\
Bitcoin ($) 63.418 A 291% \F



Aciklanan Veriler

Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler Tarih Ulke Dénem Son Deger Beklenti* Aciklanan
Cin Ticaret Dengesi 9.06.2026 Cin Mayis 84.82MIr$ 91.5MIr$ 10543 Mir$
ABD Dis Ticaret Dengesi 9.06.2026 ABD Nisan -60.3MIr$ -55.5MIr$  -55.9MIr$
Cin Enflasyon (Yillik) 10.06.2026 Cin Mayis 1.2% 1.3% 1.2%
Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) 10.06.2026 Tirkiye Nisan -1.1% -0.6% -0.8%
Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylk) 10.06.2026 Tlrkiye Nisan -0.8% 0.4% 0.4%
Turkiye Perakende Satislar (Ayhk) 10.06.2026 Turkiye Nisan 2.6% -0.9% -0.2%
Turkiye Perakende Satislar (Yilhk) 10.06.2026 Turkiye Nisan 21.2% 19.0% 12.3%
ABD Cekirdek Enflasyon (Aylik) 10.06.2026 ABD Mayis 0.4% 0.3% 0.2%
ABD Cekirdek Enflasyon (Yillik) 10.06.2026 ABD Mayis 2.8% 2.9% 2.9%
ABD Enflasyon (Aylik) 10.06.2026 ABD Mayis 0.6% 0.5% 0.5%
ABD Enflasyon (Yillk) 10.06.2026 ABD Mayis 3.8% 4.2% 4.2%
TCMB Faiz Karari 11.06.2026 Tirkiye Haziran 37% - 37%
ECB Faiz Karan 11.06.2026 Euro B. Haziran 2.15% 2.4% 2.4%
ABD UFE (Aylik) 11.06.2026 ABD Mayis 1.4% 0.8% 1.1%
Turkiye Cari Denge 12.06.2026 Turkiye Nisan -9.672MIr$  -6.2MIr$ -5.695Mir $

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* stitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullanilimistir.



Haftalik Ajanda

Deniz Nail Tekekoglu

Haftalik Ajanda Tarih Saat Ulke Donem Son Deger Beklenti*
Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) 15.06.2026  10:00:00 Tarkiye Nisan «1.1% -0.6%
Tirkiye Bitce Dengesi 15.06.2026  11:00:00 Tarkiye Mavyis -338.7 MIr TL -
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi 15.06.2026 12:00:00 Euro B. Nisan 7.8 MIr € 7.8 MIr€
Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Ayhk) 15.06.2026  12:00:00 Euro B. Nisan 0.2% 0.3%
ABD Sanayi Uretimi (Aylik) 15.06.2026  16:15:00 ABD Mayis 0.7% 0.2%
ABD Kapasite Kullanim Orani 15.06.2026  16:15:00 ABD Mayis 76.1% 76.2%
Cin Sanayi Uretimi (Yillik) 16.06.2026  05:00:00 Cin Mavyis 4.1% 4.2%
Cin Perakende Satislar (Yillik) 16.06.2026  05:00:00 Cin Mayis 0.2% 0.0%
BoJ Faiz Karari 16.06.2026 06:00:00 Japonya Haziran 0.75% 1.0%
Tirkiye Perakende Satislar (Aylik) 16.06.2026  10:00:00 Tarkiye Nisan 2.6% -0.9%
Turkiye Perakende Satislar (Yillik) 16.06.2026 10:00:00 Tlrkiye Nisan 21.2% 19.0%
ABD Konut Baslangiclari 16.06.2026 15:30:00 ABD Mayis 1.465 Mio 1.44 Mio
Euro Bolgesi Enflasyon (Yillik, Final) 17.06.2026 12:00:00 Euro B. Mavyis 3.0% 3.2%
ABD Perakende Satislar (Ayhk) 17.06.2026 15:30:00 ABD Mayis 0.5% 0.5%
Fed Faiz Karari 17.06.2026  21:00:00 ABD Haziran 3.75% 3.75%

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* stitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullaniimistir.



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

PPK Faiz Karari
TCMB, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %37’de sabit tuttu. Gecelik bor¢ verme faizi %40, gecelik

borclanma faizi ise %35,5 seviyesinde korundu.

Karar metninde, enflasyonun ana egiliminin mayis ayinda bir miktar geriledigi, ancak eneriji fiyatlarindaki yliksek seyir ve
jeopolitik belirsizliklerin enflasyon gériiniimu Gzerindeki riskleri canh tuttugu belirtildi.

ik ceyrek verileri iktisadi faaliyette yavaslamanin siirdiigiini gosterirken, dncii gostergeler ic talepteki zayif seyrin devam
ettigine isaret etti. TCMB, siki para politikasi durusunun fiyat istikrari saglanana kadar strdurilecegini vurguladi.

Parasal Gelismeler — Nisan 2026
Nisan ayinda genis para arzi M3 vyillik bliytimesi 3,2 puan artisla %32,0'a yikselirken, M1 biyimesi 0,9 puan disUsle
%43,9 oldu.

Kredi bliyimesinde yavaslama goralda. Yillik artis hizi hanehalki kredilerinde %46,4’e, finansal olmayan kuruluslara
verilen kredilerde ise %35,5'e geriledi.

M3 para arzi aylik bazda 1,3 trilyon TL artti. Artista 572 milyar TL ile vadeli TL mevduat, 232 milyar TL ile para piyasasi
fonlari ve 183 milyar TL ile vadesiz TL mevduat 6ne cikti.

M3 Para Arzindaki Aylik Biiyiimenin Karsihk Kalemlerine Yansimasi (% puan)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Piyasa Katilimcilari Anketi
Cari yil sonu TUFE beklentisi bir 6nceki anket dénemindeki %28,94 seviyesinden %29,14'e yiikseldi. 12 ay sonrasi

enflasyon beklentisi %23,82'den %23,81’e sinirl gerilerken, 24 ay sonrasi beklenti %18,43’ten %18,29’'a indi.

Faiz beklentilerinde, BiST Repo ve Ters Repo Pazari cari ay sonu gecelik faiz beklentisi %40,00 seviyesinde sabit kald.
Politika faizi beklentisi yil sonu icin %34,72, 12 ay sonrasi icin %30,14, 24 ay sonrasl icin %22,14 oldu.

Do6viz kuru beklentilerinde, cari yil sonu ABD dolari/TL beklentisi 51,57 TlLden 51,47 TLlye geriledi. 12 ay sonrasi
dolar/TL beklentisi ise 54,69 TL'den 55,72 TLye yukseldi

Blylume tarafinda, 2026 yili GSYH biytime beklentisi %3,3'ten %3,2’ye gerilerken, 2027 yili bliyiime beklentisi %4,1
seviyesinde sabit kaldi. Cari islemler dengesi beklentisi 2026 yili icin -49,2 milyar dolar, 2027 yil icin -42,5 milyar dolar

oldu. 2026 Yil Sonu Enflasyon Beklentisi (%) 12 ve 24 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi (%)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

TCMB Politika Faiz Orani (%)
12 Ay Sonrasi ABD Dolar Kuru Beklentisi ($/TL)
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi Gelismeleri
Mayis ayinda TUFE bazlh Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi, bir &nceki aya gére 0,44 puan azalarak 105,55 seviyesinde
gerceklesti. Ayni dénemde Yi-UFE bazli REK endeksi ise 0,29 puan artisla 101,41’e yiikseldi.

Endeks bilesenlerinde, Tirk lirasi karsisinda ABD dolari ortalama %1,49, Euro ise %1,59 deger kazandi. Fiyat gostergeleri
tarafinda TUFE aylik %1,71, Yi-UFE ise %2,75 artti.

TUFE bazli REK degisiminde Tiirkiye TUFE’si endeksi artirici, diinya TUFE sepeti ve nominal kur sepeti ise endeksi
azaltici yonde etkide bulundu.

TUFE Bazli REK Endeksi, Mayis 2026 (2025=100) YI-UFE Bazhi REK Endeksi, Mayis 2026 (2025=100)

—TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru (205=100) —¥i-UFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru (2025=100)
—TUFE-Gelismekte Olan Ulkeler Bazl Reel Efektif Doviz Kuru (2025=100) -~ 120
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Kaynak: TCME
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Kaynak: TCME

TUFE Bazli REK Endeksinin Degisimine Etki Eden Bilesenler (% Degisim)

mmmm Tiirkiye TUFE % Degisim Diinya TUFE Sepeti % Degisim*
mmm Nominal Kur Sepeti % Degisim* ——TUFE REK % Degisim
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(*) Degisimler eksi ile carpilmistir.

Eiy e Kaynak: TCMB

9 Haziran Tarihli TLREF’e Endeksli Tahvil ihalesi

Hazine, 9 Haziran tarihinde gerceklestirdigi 09 Ocak 2030 vadeli TLREF’e endeksli devlet tahvili ihalesinde toplam 129,2
milyar TL borclandi.

ihalede ortalama yillik bilesik faiz %42,19, ortalama yillik basit faiz ise %38,49 seviyesinde gerceklesti.

11 Haziran Tarihli Altin Tahvili ve Kira Sertifikasi ihraci

Hazine, 11 Haziran tarihinde kurumsal yatirimcilara yonelik dogrudan satis yontemiyle altin tahvili ve altina dayalh kira
sertifikasi ihraci gerceklestirdi.

ihrac kapsaminda 1.981 kilogram altin karsiligr altin tahvili ve 8.793 kilogram altin karsiligi altina dayali kira sertifikasi
satisi yapild.



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi Gelismeleri

Resmi rezerv varliklari, bir 6nceki ay sonuna gore %0,1 artarak 159,4 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesti. Doviz
varliklari %2,2 artisla 46,5 milyar ABD dolarina ytkselirken, altin rezervleri %0,8 azalarak 105,2 milyar ABD dolarina
geriledi. IMF rezerv pozisyonu ve SDR toplamiise 7,7 milyar ABD dolari oldu.

Kamu sektorinin kisa vadede doviz likiditesini etkileyen doviz ytktamlulikleri, bir 6nceki ay sonuna gore %1,7 azalarak
126,3 milyar ABD dolarina indi. Onceden belirlenmis déviz yikimlilikleri %3,0 distsle 61,4 milyar ABD dolari, sarta
bagh doviz yukuamliltkleri ise %0,5 dususle 64,8 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesti.

Merkez Bankasi'nin toplam yabanci para swap islemlerinden kaynaklanan net déviz ytkimlilikleri 19,2 milyar ABD
dolari olurken, altin swaplari kaynakh net alacaklar 1,8 milyar ABD dolari olarak kaydedildi.

Resmi Rezerv Varliklarinin Kompozisyonu (Milyar ABD Dolari) Resmi Rezerv Varliklari ve Déviz YiukiOmililikleri (Milyar ABD Dolari)

B Déviz Varliklar: B Altn IMF Rezerv Pozisyonu + SDR = Onceden Belirlenmis YikimlGlikler — mmmSarta Bagh Déviz Yikamldldkleri Resmi Rezerv Varhklan
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o Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB
- .
Resmi Rezerv Varliklari (Milyon ABD Dolari)

Mayis 2026'ya gore
Mayis 2026 05.06.2026

I. Resmi rezerv varliklari 159.225 159.424 199 0,1
Doviz varliklari 45.522 46.521 999 2.2
Altin 105.992 105.170 -822 -0,8
IMF Rezerv pozisyonu + SDR P L3433 22 0,3

Kaynak: TCMB



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Odemeler Dengesi Gelismeleri — Nisan 2026
Nisan ayinda cari islemler hesabi 5,7 milyar ABD dolari acik verirken, altin ve eneriji haric cari islemler hesabi 319 milyon
ABD dolari fazla kaydetti. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi 6,8 milyar ABD dolari oldu.

Yilhklandirilmis cari acik, Eylil 2025’ten bu yana ilk kez disis gostererek 37,0 milyar ABD dolarina geriledi. Ayni
donemde dis ticaret dengesi 74,8 milyar ABD dolari acik, hizmetler dengesi ise 62,8 milyar ABD dolari fazla verdi.

Hizmetler dengesi kaynakli net girisler Nisan ayinda 3,7 milyar ABD dolari olurken, seyahat gelirleri 2,9 milyar ABD
dolari, tasimacilik gelirleri 1,7 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesti.

Finansman tarafinda portféy yatinnmlari 4,1 milyar ABD dolari net giris kaydetti. Yurt disi yerlesikler hisse senedi ve
yatirim fonu piyasasinda 4,3 milyar ABD dolari, DIBS piyasasinda 382 milyon ABD dolari net alis yapti. Resmi rezervlerde
ise Nisan ayinda 12,0 milyar ABD dolari net artis kaydedildi.

Cari islemler Hesabi (Aylik ve 12-Aylik, Milyar ABD Dolar) ~ Odemeler Dengesi Tamimh Dig Ticaret Dengesi
(12-Ayhk, Milyar ABD Dolari)

. Aylik (Sag Eksen) ——12-Aylik I D5 Ticaret Dengesi (Sag Eksen) ihracat ithalat
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Kaynak: TCMB
Cari islemler Hesabi ve Fi * (12-Aylik, Milyar ABD Dol
arl Islemier Hesabi ve Finansmani™ ( yhk, Milyar olari)
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(*) Finans Hesabi'nin ana kalemleri eksi ile carpilmistir.
Kaynak: TCMB



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Finansal Yatirim Araclarinin Reel Getirileri
Mayis ayinda aylik en yiiksek reel getiri mevduat faizinde gerceklesti. Mevduat faizi, Yi-UFE’ye gore %0,35, TUFEye
gore %1,38 reel getiri sagladi.

Aylik bazda BIST 100, Yi-UFE'ye gore %0,31, TUFE'ye gore %1,34 reel getiri sundu. Ayni dénemde kiilce altin TUFE’ye
gore %2,79, DIBS %0,59, dolar %0,23, euro ise %0,22 reel kayip yazd..

Uc aylik donemde en yiiksek reel getiri yine mevduat faizinde goriiliirken, en fazla reel kayip kiilce altinda gerceklesti.
Yillik bazda ise en yiiksek reel getiri kiilce altinda oldu. Kiilce altin, Yi-UFE’ye gore %26,18, TUFE’ye gore %22,68 reel

getiri sagladi

Finansal yatinm araclarinin aylik reel getiri oranlari

Aylik degisim
orani (%)

5 =

1,38 1,34

-2,78

-3,78

Mevduat faizi (briit) BIST 100 Euro Amerikan Dolan DiBS Kiilge altin

= YI-UFE ile indirgenmis reel getiri orani ® TUFE ile indirgenmis reel getiri orani

Kaynak: TUIK

Finansal yatinm araglarinin ii¢ aylik reel getiri oranlarn
Finansal yatinm araglarinin yillik reel getiri oranlan

Ug aylik degigim

orani (%) Yillik dedigim
. orani (%)
101 30 1 26,18
0,61 ' 25 22,68
0 — =i - : - - 19,11
15
-5 -3,75
-4,13 478 -440 526 -4.88 10 4 7,00
0 - - : —
e =5
15 -14,86 -14,53 5,91
-10 - 852 -9,18
5 e . I -15 -11,70
Mevﬂﬁ:)m' Amerikan Dolan BIST 100 Euro DiBS Kilge altin Kiilge altin BIST 100 Dies Mevduat faizi (brit) Euro Amerikan Dolari
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
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Turkiye Ekonomisi

Dis Ticaret Endeksleri

Nisan ayinda ihracat birim deger endeksi yillik bazda %13,7, ithalat birim deger endeksi ise %11,3 artti. Yakit grubunda

birim deger artisi ihracatta %49,1, ithalatta %38,9 oldu.

Miktar endekslerinde ihracat ve ithalat ayristi. ihracat miktar endeksi yillik bazda %7,6 artarken, ithalat miktar endeksi

%7,3 azaldi.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore ihracat miktar endeksi aylik bazda %9,9 artarak 145,2'ye

yikseldi. ithalat miktar endeksi ise %5,1 azalarak 124,4’e geriledi.

Dis ticaret haddi, ihracat birim deger endeksindeki artisin ithalat birim deger endeksinin Gizerinde gerceklesmesiyle yillik

bazda 1,9 puan artarak 90,1 oldu.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis dis ticaret miktar endeksleri, Nisan 2026
[2015=100]
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Kaynak: TUIK
Dis ticaret hadleri, Nisan 2026
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Kiiresel Ekonomisi

Diinya Bankasi Kiiresel Biilyiime Tahminini Diistirdii, Enerji Soku Derinlesirse Biiyiime %1,3’e Gerileyebilir

Dinya Bankasi, 11 Haziran'da yayimladigl Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporunda, Orta Dogu'daki savasin eneriji
fiyatlari ve kiresel ekonomik faaliyet Uzerindeki etkilerini gerekce gostererek 2026 yili kiiresel biylime tahminini
%2,6'dan %2,5’e dislirdi. Kurum, enerji arzindaki aksakliklarin derinlesmesi ve finansal piyasalara yayilmasi halinde
kiiresel blylimenin %1,3’e kadar gerileyebilecegi uyarisinda bulundu. Kiresel bliyime 2025 yilinda %2,9 olarak
gerceklesirken, 2026 tahmini pandemi doneminden bu yana gorlilen en dislik blyime oranina isaret etti. Raporda,
savasin kiliresel enerji piyasalari Gizerindeki etkilerinin enflasyon baskilarini yeniden artirdigi vurgulandi. Diinya Bankasi,
Brent petrol fiyatinin 2026 yili ortalamasinin varil basina 94 dolar seviyesinde gerceklesecegini ve kiiresel enflasyonun
%4 diizeyinde olacagini ongordul. Enerji arzindaki kesintilerin uzamasi durumunda petrol fiyatlarinin ortalama 115 dolara
ylkselebilecegi, bu senaryoda kiiresel enflasyonun %4,4’e cikabilecegi ve blylimenin %2,1'e gerileyebilecegi belirtildi.
Enerji sokunun finansal piyasalarda oynakhgi artirmasi halinde ise blytimenin %1,3 seviyesine kadar disebilecegi ifade
edildi. Dinya Bankasi Basekonomisti Indermit Gill, kiiresel ekonominin gecmis donemlere kiyasla daha kirilgan hale
geldigini belirtirken, ontimuizdeki yillarda yiksek politika belirsizligi, ylksek faiz oranlari ve enflasyon baskilarinin devam
edebilecegini soyledi. Raporda ayrica gelismekte olan ekonomilerin savastan daha sert etkilendigi vurgulanirken, bu
Ulkelerde blylmenin 2025’teki %4,4 seviyesinden 2026’da %3,6'ya gerilemesinin beklendigi kaydedildi. Bolgesel
tahminlerde en sert asagi yonli revizyon Orta Dogu, Kuzey Afrika, Afganistan ve Pakistan bolgesinde gerceklesti.
Bolgenin 2026 biylime tahmini 2,7 puan disirilerek %1,6'ya cekildi. Diinya Bankasi ayrica Tirkiye'nin 2026 yil
bldylime tahminini 0,9 puan asagl revize ederek %2,8’e indirirken, Cin icin bliyime beklentisini %4,2, Euro Bolgesi icin
%0,8 ve Japonya icin %0,7 olarak acikladi. (Kaynak: Reuters)

ABD'de Uretici Enflasyonu Son 3,5 Yilin En Yiiksek Seviyesine Yiikseldi

Reuters'in 11 Haziran tarihli haberine gére, ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (PPI) mayis ayinda aylik bazda %1,1 artarak
piyasa beklentisi olan %0,7’nin lzerinde gerceklesti. Boylece yillik lretici enflasyonu nisan ayindaki %5,7 seviyesinden
%6,5'e yikselerek Kasim 2022’den bu yana en yiliksek seviyesine ulasti. Haberde, artisin bilyik O6lclide eneriji
fiyatlarindan kaynaklandigi belirtilirken, enerji fiyatlarinin aylik bazda %10,7, benzin fiyatlarinin ise %23,4 arttigi ifade
edildi. Enerji ve gida haric cekirdek mal fiyatlari da aylik bazda %0,8 ylkselerek Nisan 2022'den bu yana en gicla artisini
kaydetti.Reuters’a gore ylikselen Uretici maliyetleri, 6niimizdeki donemde tiiketici enflasyonu lizerindeki baskinin devam
edebilecegine isaret ederken, ekonomistler mayis ayi cekirdek PCE enflasyonu beklentilerini yukari yonli revize etti.
Guclt istihdam gortnimiuyle birlikte degerlendirilen veriler, Fed'in faiz indirimlerine yonelik beklentileri zayiflatirken
politika faizinin daha uzun siire yliksek seviyelerde kalabilecegi goriisiinii destekledi. (Kaynak: Reuters)

ABD Uretici Fiyat Endeksi'ndeki (UFE) Aylik Degisim ABD Uretici Fiyat Endeksi'nde (UFE) Yillik Degisim

Cirdi fiyatlan Mayis ayinda 91,1 artti. Girdi fivatlar Mayis ayinda bir énceki aya gore ivime kazanarak yillik bazda %6,5
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Kiiresel Ekonomisi

ECB, iran Savasi Kaynakli Enflasyon Baskilari Nedeniyle Faiz Artirimina Gitti

Reuters'in 11 Haziran tarihli haberine gore, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) politika faizlerini 25 baz puan artirarak 2023 yilindan bu
yana ilk faiz artirmini gerceklestirdi. Karar, Euro Bolgesi'nde yillik enflasyonun mayis ayinda %3,2 seviyesine ylikselmesi ve
ECB'nin %2 hedefinin belirgin sekilde asmasinin ardindan geldi. ECB Baskani Christine Lagarde, Orta Dogu’daki catismalarin enerji
fiyatlar Gzerinden enflasyonist baskilari artirdigini belirtirken, faiz artinm kararinin farkli ekonomik senaryolar altinda da gerekli
oldugunu ifade etti. ECB, gtincellenen projeksiyonlarinda 2026 yil enflasyon beklentisini %3,0, 2027 yili beklentisini %2,3 ve
2028 yil beklentisini %2,0 olarak acikladi. Buna karsilik 2026 ve 2027 yillarina iliskin biylime tahminleri 10'ar baz puan asagi
cekilirken, 2028 bliytime tahmini 10 baz puan yukari yonli revize edildi. Haberde ECB yetkililerinin temmuz ayinda faiz artirimina
ara verilmesini daha olasi gordtigli ancak eylil ayinda yeni bir faiz artirminin glindeme gelebilecegi belirtildi. Reuters'a gore
finansal piyasalar onimuzdeki 12 aylik dénemde toplam iki ek faiz artirirmi daha fiyatlarken, bazi ekonomistler zayif biyliime
gortinimu ve durgun talep kosullari nedeniyle ECB'nin ekonomik aktiviteyi daha da yavaslatma riskiyle karsi karsiya oldugunu

ifade etti. (Kaynak: Reuters)
Japonya Merkez Bankasi'nin 31 Yilin En Yiiksek Faiz Seviyesine Cikmasi Bekleniyor

Reuters'in 12 Haziran tarihli haberine gore, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) 15-16 Haziran toplantisinda politika faizini
%0,75’ten %1,00’e yilikseltmesi bekleniyor. Gerceklesmesi halinde s6z konusu artis, politika faizini 1995 yilindan bu yana gorilen
en yiiksek seviyeye tasiyacak. Haberde, kararin arkasinda iran savasi kaynakli enerji maliyetleri, zayif yen ve siki isgiicti piyasasinin
yarattigi enflasyon baskilarinin bulundugu belirtildi. Reuters'a gore piyasalarda haziran ayindaki faiz artisi blylk olctde
fiyatlanirken, ekonomistler yilin son ceyreginde politika faizinin %1,25 seviyesine ylikselmesini bekliyor. BOJ yetkililerinin, eneriji
soku ve zayif yenin ithalat maliyetlerini artirmasi nedeniyle enflasyon risklerine karsi daha temkinli bir durus sergiledigi ifade
edildi. Haberde ayrica Japonya'da Uretici fiyatlarinin mayis ayinda yillik bazda %6,3 artarak son uc yilin en hizli ylkselisini
kaydettigi belirtilirken, hikliimet desteklerinin etkisiyle %2 hedefinin altinda seyreden cekirdek tliketici enflasyonunun yilin
ilerleyen dénemlerinde yeniden hedef seviyenin lzerine cikmasinin beklendigi aktarildi. Reuters, Japon yeni'nin dolar karsisinda
160 seviyesine yakin seyretmesinin de BOJ (izerindeki faiz artirimi baskisini gliclendirdigini ifade etti. (Kaynak: Reuters)

Cin'de Uretici Enflasyonu Son Dért Yilin En Yiiksek Seviyesine Yiikseldi

Reuters'in 10 Haziran tarihli haberine goére, Cin'de Uretici fiyat endeksi (UFE) mayis ayinda yillik bazda %3,9 artarak Temmuz
2022’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Piyasa beklentisi %3,8 seviyesinde bulunurken, nisan ayinda UFE artisi %2,8 olarak
gerceklesmisti. Aylik bazda ise Uretici fiyatlari %0,5 yiikseldi. Haberde, ABD ve israil'in iran’a yonelik saldirilarinin ardindan enerji
fiyatlarinda yasanan yiikselisin Cinli Ureticiler izerindeki maliyet baskisini artirdigi belirtildi. Ozellikle Hiirmiiz Bogazi’ndaki
sevkiyat aksakliklarinin petrol ve dogal gaz akisini olumsuz etkilemesi, enerji maliyetlerinin ylkselmesine neden oldu. Reuters’a
gore yapay zeka yatinmlarina bagh bilgi islem gicl talebindeki artis da elektronik ekipman, yari iletken ve metal isleme
sektorlerinde fiyatlarin yiikselmesini destekledi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ise mayis ayinda yillik bazda %1,2 artarak nisandaki
seviyesini korudu. Benzin fiyatlar yilhk bazda %23,5 yukselirken, gida fiyatlari %1,7 geriledi. Cekirdek enflasyon %1,1 olarak
gerceklesti. Reuters’a gore yikselen Gretim maliyetlerinin tlketici fiyatlarina tam olarak yansitilamamasi, 6zellikle yapay zeka
baglantili sektorler disindaki sirketlerin karhliklari Gzerinde baski olusturmaya devam ediyor.Haberde ayrica Cin ekonomisinin uzun
stiredir devam eden Uretici fiyatlarindaki deflasyon doneminden cikis sinyalleri verdigi ancak zayif ic talep, yliksek genc issizligi ve
otomobil satislarinda mayis ayinda gorilen %22,3'lik distisiin ekonomik goériiniim tzerindeki riskleri korudugu belirtildi. (Kaynak:

Reuters) Cin'in Enflasyonu
iiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
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Kuresel Ekonomisi
ABD'de Yiikselen Enflasyon Hanehalki Uzerindeki Baskiyi Artiriyor ABD Tiiketici Kosullari, Enflasyonun Bu Kadar Yiiksek
Financial Times'in 13 Haziran tarihli analizine gére, ABD'de vyillik Oldugu Son Déneme Gére Daha K6tii Goriiniiyor
tuketici enflasyonu mayis ayinda %4,2'ye ylikselerek Nisan 2023'ten  TUFE (villik % Degigim)
bu yana en vylksek seviyesine ulastl. Enerji fiyatlarindaki artisin 12 |
etkisiyle yukselen manset enflasyona karsin cekirdek enflasyon %2,9 ¢/~ AS _ g:f;j;z"ﬁsjr‘;g;&?j"‘ba“"‘“"“’“
seviyesinde gerceklesti. Haberde, mevcut enflasyon seviyesinin 2023 4 ’ g
yilindaki seviyelerle benzer olmasina ragmen tuketicilerin ekonomik i | _ |
durumunun daha kirilgan hale geldigine dikkat cekildi. Ortalama 20z 203 4024 A 200
saatlik UGcret artisi son donemde %3,4 seviyesine gerileyerek manset OE’"‘ama SR e YAk i)
enflasyonun altinda kalirken, reel {icretlerde yeniden dusus
yasanmaya basladi. Ayni donemde kisisel tasarruf oranindaki gerileme
de hanehalklarinin harcamalarini strdirebilmek icin tasarruflarini
azaltmaya basladigina isaret etti. Financial Times'a gore Orta 0—
Dogu'daki catismalarin enerji fiyatlari Gzerinden enflasyonu ylksek  yicicel Tasarruf Orani (villik Degisim, Viizde Puani)
tutmasi, ABD Merkez Bankasi'ni zor bir tercih ile karsi karsiya 0
birakiyor. Faiz artinmlari enflasyonla miicadeleyi desteklese de
krediye bagimli tlketiciler Uzerindeki baskiyr artirabilirken, faiz s
indirimleri ise talebi destekleyerek fiyat baskilarinin yeniden ) _ _ i -
giclenmesine neden olabilir. Haberde politika yapicilarin cekirdek 2L — AL s 228
enflasyondaki gorece sinirl artisa ragmen enerji ve gida fiyatlarini S;fﬁl:;'ﬁ::xgg*“”"“"”‘”5”‘”"
iceren manset enflasyonu goz ardi edemeyecegi vurgulandi. (Kaynak: ©fr
Financial Times)

... ancak kazang artig hizi simdi daha diislik ...

2022 2023 2024 2025 2026

... ve hanehalklari, harcanabilir gelirlerinin
daha kiciik bir kismini tasarruf ediyor
disposable income

ingiltere Ekonomisi iran Savasinin Etkisiyle Nisan Ayinda Daraldi

Reuters'in 12 Haziran tarihli haberine gére, ingiltere ekonomisi nisan ayinda aylik bazda %0,1 daralarak Agustos 2025’ten
bu yana ilk kez kiiclilme kaydetti. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS), ABD-israil ile iran arasindaki savas nedeniyle Orta
Dogu'da iptal edilen spor organizasyonlarinin ingiliz hizmet sektoriinii olumsuz etkiledigini belirtti.

Verilere gore hizmet sektort Uretimi nisan ayinda %0,2 gerilerken, 6zellikle idari destek hizmetleri ile sanat, eglence ve
rekreasyon faaliyetleri dististe etkili oldu. ONS, Bahreyn ve Suudi Arabistan'da dizenlenmesi planlanan Formula 1
yarislarinin yani sira tenis ve futbol organizasyonlarinin iptal edilmesinin ingiliz sirketlerini olumsuz etkiledigini aciklad.
Buna karsilik imalat sanayi tretimi nisan ayinda %0,4 artarken, insaat sektorli de sinirli bliytime kaydetti. Ekonomi, nisan
ayini kapsayan Uc aylik donemde ise bir 6nceki ¢ aylik déneme goére %0,7 blyuda.

Ayri aciklanan dis ticaret verileri, enerji maliyetlerindeki yiikselisin etkisini ortaya koydu. ingiltere’nin yakit ithalati nisan
ayinda 7,1 milyar £ seviyesine ylikselerek son (g yilin en yiliksek diizeyini gérdi. Reuters’a gore yikseliste hem petrol
fiyatlarindaki artis hem de Glkenin yiksek eneriji ithalat bagimhlig etkili oldu.

Haberde ayrica ekonomistlerin, ylkselen enerji maliyetleri ve borclanma giderlerinin yilin geri kalaninda ekonomik
bllylimeyi baskilayabilecegini ve ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) gelecek toplantisinda faiz oranlarini sabit tutmasinin
beklendigini belirttigi aktarildi. (Kaynak: Reuters)
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Kuresel Ekonomisi el Tk e
Asya Enerji Krizi En Kotii Senaryoya Ulasti, Bolge Biliylimesi Yavaslarken Enflasyon Hizlaniyor
Financial Times'in 12 Haziran tarihli haberine gére, Asya Kalkinma Bankasi (ADB), iran savasi sonrasi ortaya cikan eneriji krizinin
kurumun 6ngoérdigi "en kot senaryo" seviyesine ulastigini acikladi. ADB Baskani Masato Kanda, Asya-Pasifik bolgesindeki 15
ulkenin enerji arzindaki aksakliklar ve yiikselen maliyetler nedeniyle toplam 4 milyar $ tutarinda acil finansman talebinde
bulundugunu belirtti. Haberde, bdélgenin Orta Dogu petrol ve dogal gazina yuksek bagimliligi nedeniyle enerji fiyatlarindaki
artistan en fazla etkilenen bdlge konumunda oldugu vurgulandi. ADB, enerji ve tasimacilik maliyetlerindeki ylkselis ile glibre
arzinda yasanan sikintilarin enflasyon baskilarini artirirken ekonomik biytimeyi zayiflattigini ifade etti. Kurum, 2026 yili icin Asya-
Pasifik bliytme tahminini %5,1'den %4,7'ye dusiriirken, enflasyon beklentisini %3,0'tan %5,2'ye ylkseltti. Gelismekte olan Asya
ekonomilerinde blylimenin %5,4'ten %4,7'ye gerilemesi beklenirken, ayni dénemde enflasyonun %3,0'tan %5,2'yve cikacagi
ongoriliyor. Haberde en yuksek finansman talebinin 1,75 milyar $ ile Filipinler'den geldigi belirtilirken, Hindistan'in enerji
sokunun etkilerine karsi dayanikliig artirmak amaciyla 1,5 milyar $ destek talebinde bulundugu aktarildi. Hindistan'in déviz
rezervlerinin savasin baslangicindan bu yana 40 milyar $ azaldigi, tilkenin petrol ve dogal gaz ihtiyacinin yaklasik %90'ini ithalat
yoluyla karsiladig ifade edildi.
Banglades'in ise yikselen enerji maliyetleri nedeniyle en az 3 milyar $ ek finansman ihtiyaciyla karsi karsiya oldugu belirtilirken, Sri
Lanka'ya 2026 yil icin toplam 480 milyon $ destek saglanmasinin planlandigi aktarildi. ADB ayrica daha fazla tilkenin 6niimtzdeki
dénemde finansman talebinde bulunmasini bekledigini acikladi. Haberde, iran savasi kaynakli enerji arz sokunun yalnizca enerji
maliyetlerini degil, ayni zamanda gida fiyatlari, tasimacilik giderleri ve ekonomik bliylime goriinimi tGzerinde de baski olusturarak
Asya ekonomileri acisindan ¢cok boyutlu bir risk alani yarattigi vurgulandi. (Kaynak: Financial Times)

Asya ekonomilerinde GSYH biyilimesi, enflasyonun artmasiyla bu yil Asya ekonomilerinde GSYH biiyiimesi, enflasyonun artmasiyla bu yil yavaslayacak

yavaslayacak
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FINANCIAL TIMES Kaynak- Asya Kallonma Bankas « 2026 verileri, 27 Nisan'da yaynlanan én son rakamlara dayanmaktadic

FINANCIAL TIMES Kaynak: Asian Development Bank » 2026 verileri, 29 Nisan'da yayinlanan son rakamlara dayanmaktadic

Piyasalarin Odaginda Fed'in ilk Warsh Toplantisi Var

Financial Times'in 14 Haziran tarihli analizine gore, kiresel piyasalarin odaginda 17 Haziran'da gerceklestirilecek Federal Acik
Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi bulunuyor. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yeni baskani Kevin Warsh'in yonetecegi ilk toplantida
politika faizinin %3,50-%3,75 araliginda sabit birakilmasi bekleniyor. Piyasa fiyatlamalari Fed'in bir sonraki faiz artisini ancak Mart
2027 doneminde gerceklestirebilecegine isaret ederken, yatirimcilarin asil odagi faiz kararindan cok Fed'in verecegi mesajlar
olacak. Son toplanti metninde yer alan ve gelecekte faiz indirimlerine acik kapi birakan "gevseme egilimi" (easing bias) ifadesinin,
ylkselen enflasyon riskleri nedeniyle metinden cikarilabilecegi degerlendiriliyor. ABD'de mayis ayinda yillik tiketici enflasyonunun
%4,2'ye, Uretici enflasyonunun ise %6,5'e ylkselmesi fiyat baskilarinin yeniden glic kazandigina isaret ederken, gticlt istihdam
verileri de Fed Uzerindeki faiz indirimi baskisini azaltmis durumda. Bu nedenle piyasalarda Fed'in kisa vadede faiz indirimine
yonelmek yerine enflasyonla muicadeleyi onceliklendirecegi beklentisi 6ne cikiyor. Financial Times'a gore yatirimcilar, Kevin
Warsh'in enflasyon konusunda ne kadar sahin bir durus sergileyecegini ve siyasi baskilardan bagimsiz hareket edip etmeyecegini
yakindan izleyecek. JPMorgan Asset Management Portféy Yoneticisi Priya Misra, Fed'in faizleri sabit birakmasini ancak onceki
toplantilarda kullanilan gevseme yonli ifadeleri kaldirmasini bekledigini belirtti. Ote yandan iran ile ABD arasinda olasi bir
anlasmaya yonelik beklentiler petrol fiyatlarinda son glinlerde geri cekilmeyi destekledi. Brent petrol fiyati hafta sonunda 86
dolarin altina gerilerken, enerji fiyatlarindaki seyrin Fed'in enflasyon goértinimine iliskin degerlendirmelerinde belirleyici
unsurlardan biri olmasi bekleniyor. Bu nedenle piyasalar acisindan yalnizca faiz karari degil, Fed'in enflasyon, enerji fiyatlari ve
gelecek doneme iliskin yonlendirmeleri de yakindan takip edilecek. (Kaynak: Financial Times)
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Para ve Bankacilik Verileri

[5 Haziran Haftasl]

Tablo-1. Banka Faizleri

Son Tarih: 5 Haziran

Tablo-2. Kredi Biyumesi (%)

Son Tarih: 5 Haziran
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w1 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %) e Ree] TP Kredi Yillik Biliyiime (%)
3 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %) = KEA YP Kredi (Sepet Kur) Yillik Buyume (%)
Tuketici Kredileri (Ihtiyac+Tasit+Konut) %62,77 - %62,49 (-28 bps)
Ticari Kredileri (Tuzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari Haric) %50,64 -~ %50,51 (- 13 bps)

1 Ay Vadeli Mevduat %46,56 —~ %46,53 (-3 bps)
3 Ay Vadeli Mevduat %48,49 - %49,30 (+81 bps)

Tablo-3. Tiketici Kredileri Ceyreklik Bliylimesi Tablo-4. Ticari Krediler Ceyreklik Biyiimesi
(Yilliklandirilmis, %) (Yilliklandirilmis, KEA, %)
70% 40%
60% 35%
30%
50%
25%
40%
20%
30%
15%
20% o
10% 5%
0% 0%
1 35 7 91113151719212325272931333537239414345474951 1 3 5 7 9111315171921232527293133353739414345474951
2025 2026 2014-2024 2025 2026 2014-2024
Tablo-5. Net Déviz Pozisyonu Tablo-6. Net Doviz Pozisyonu Giinlik Degisim
(Milyar ABD Dolar) (Milyon ABD Dolari)
Son Tarih: 11 Haziran Son Tarih: 11 Haziran
250 10.000,00
200 5.000,00
150
0,00
100
-5,000,00
50
0 -10.000,00
Ry I R, gt v, O, v R v v R, R g
@wﬁfﬁ@@ﬂmwwmmf»wfuww@w'} -15.000,00
9’“’9""53”9?‘0@6@@ Pt S Al - Il o
L 2® A% A7 A A2 A% ¥ AR AT A8y
m Dis Varlhklar (Briit Rezervler) (Milyon ABD Dolari) -20.000,00
O Ao Ao o Ao o
A T AT T e R
B Hazine Ddviz Mevduati ve Swap Disilmils Net Doviz Pozisyonu (Net Rezervler) AP PFHI PN PRHO ISP
(Milyon ABD Dolari) Y Y OY Y Y Y Y Y YO Y Y Y Y Y Y

Hazine Mevduati ve Swap Hari¢ Net Doviz Pozisyonu
22,64 Mir$ - 21,90 Mir $ (-0,74 Mir $)

16



Atakan Ustiin

Para ve Bankacilik Verileri

[5 Haziran Haftasi]

Tablo-7. Briit Rezervler (Milyar ABD Dolar)

Son Tarih: 5 Haziran

250
200
150
100

50

m Altin (Milyar ABD Dolan)

m Doviz (Milyar ABD Dolan)

Altin Rezerv 105,99 Mir $ - 105,17 MIr $ (-0,82 Mir $)
Déviz Rezerv 53,23 MIr$ - 54,25MIr $ (+1,02 Mir $)
Briit Rezerv 159,23 MiIr $ - 159,42 Mir $ (+0,19 Mir $)

Tablo-8. Haftalik DTH Degisim (Arindirilmis, Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 5 Haziran

7.000
5.000
3.000

1.000

-1.000

-3.000

B Gercek Kisiler M Tuzel Kisiler

Gercek Kisiler 82,84 MIn $ — -476,34 Min $
Tuzel Kisiler 1405,21 Min$ -~ -1183,01 MIn $

Tablo-10. Yurt Disi Yerlesiklerin Yabanci Para
Portfoyleri Degisimi (Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 5 Haziran

Tablo-9. Yurt Disi Yerlesiklerin Tiirkiye Portfoyleri
Degisimi (Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 5 Haziran

2000

o 5000
4000 5 4000
2000 = . - . _ 3000 B
o B = s BB . _8=8E I 2000
-2000 o I - 1000 I
-4000 0 = I BE—mE ma
-6000 - -1000 I I n- [ |
i - . o o -2000
& & &S -3000
Ko @."‘ & @5’” "i“’#w‘f "’@ﬁ?’ em"f @?’ @"f m“ & '\?’& .4000
Si"si‘@’@"t?’ﬁ @’659\9"',@@9"6”&”‘6"@?
. ¢ & & o *\5""15'-‘ &S
Genel Yonetim Digindaki Sektiirlerce (Ozel Sektér) ihrac Edilen Borglanma Senetler AT AR AR AR AP '1. AR AR ALY AR 4R 4O @%ﬁd
i o
BWDIBS (Kesin Alim)

W Hisse Senedi M Genel Yénetim ihraglan WFinansal Olmayan Kurulus Ihraglan Banka ihraglan

Hisse Senedi-91,09 Min $ — -856,88 Min $ Genel Yonetim -48,85 Min $ - -238,46 Min $

DIBS (Kesin Alim) -134,47MIn $ - -279,57 MiIn $
Ozel Sektor -0,53MIn$ - -261,13 MIn $

Finansal Olmayan Kuruluslar 0,84 MIn$ — -162,86 Min $
Bankalar 381,02MIn $ - -144,06 Min $
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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https://bfrc.bau.edu.tr/
https://www.instagram.com/bahcesehirbfrc?igsh=MXAwcmx3azNicTlzaQ==
https://x.com/BahcesehirBFRC
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.youtube.com/@bahcesehirbfrc3101
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