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Piyasa Verileri

Turkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

BIST-100 14.274 v  -313% .\,_J\,_/J‘\'
$/TL 46,62 A 039% /
€/TL 53,10 v  -0,36% ,f“-'\,//\\/
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 40,33 ¥  -70bps H’\_\
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 33,14 ¥  -15bps N—\__\
Gram Altin (&) 6.134 v  -121% w\/\,\/
Kiresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

S&P 500 7.354 v  -1,95% -’/m
NASDAQ 100 29.118 v -424% -f/\\/\/—\,\
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,09 ¥ -8,46 bps '\J'\’JJ\
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,37 V¥ -847 bps -\\.JM
FTSE 100 10.508 A 140% W
Nikkei 225 69.361 v -2,65% /_,,\N//\'A
Dax 24.671 v  -126% ’\“"-\/-"\‘\
Altin Ons ($) 4.089 v  -161% %
Giimiis Ons ($) 5915 v  -886% N\\/\\’
Ham Petrol ($) 71,99 v  -10,65% \\"“\_\
Bitcoin ($) 59.626 v -565% \M



Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler

Aciklanan Veriler Tarih Ulke Dénem Son Deger Beklenti* Aciklanan
Turkiye Tlketici Guven Endeksi 22.06.2026 Turkiye Haziran 85.8 - 87.9
Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) 22.06.2026 Euro B. Haziran -19.0 475 =A7T
Japonya Bilesik PMI (Oncii) 23.06.2026 Japonya Haziran 51.1 - 52.5
Euro Bdlgesi Bilesik PMI (Oncii) 23.06.2026 Euro B. Haziran 48.5 - 49.5
Euro Bolgesi imalat PMI (Onci) 23.06.2026 Euro B. Haziran 51.6 51.2 51.3
ABD Bilesik PMI (Oncii) 23.06.2026 ABD Haziran il . 522
ABD Imalat PMI (Oncii) 23.06.2026 ABD Haziran 5ol 54.8 55.7
Almanya Ifo is Ortami Endeksi 24,06.2026 Almanya Haziran 85.0 85.6 85.6
ABD Cari islemler Dengesi 24.06.2026 ABD 1.Ceyrek -221.1Mir$ -217.5MIr$ -226.8 MIr $
ABD Yeni Konut Satislari 24.06.2026 ABD Mayis 0.626 Mio  0.640 Mio  0.580 Mio
ABD Biiylime (Ceyreklik, Nihai) 25.06.2026 ABD 1. Ceyrek 0.5% 1.6% 2.1%
ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) 25.06.2026 ABD Mayis 0.2% 0.3% 0.3%

|
Haftallk Alanda Deniz Nail Tekekoglu
Haftalik Ajanda Tarih Saat Ulke Donem Son Deger Beklenti*
Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi 29.06.2026  10:00:00 Turkiye Haziran 97.2 -
Euro Bolgesi Ekonomik Gliven Endeksi 29.06.2026  12:00:00 Euro B. Haziran 93.5 94.3
Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) 30.06.2026 02:50:00 Japonya Mayis 0.5% 1.1%
Cin Imalat PMI 30.06.2026 04:30:00 Cin Haziran 50.0 50.1
Turkiye Dis Ticaret Dengesi 30.06.2026  10:00:00 Turkiye Mayis -8.5 MiIr $ -5.6 MIr $
Tiirkiye issizlik Orani 30.06.2026  10:00:00 Tarkiye Mayis 8.2% -
Almanya Enflasyonu (Yillik, Oncii) 30.06.2026 15:00:00 Almanya Haziran 2.6% 2.5%
ABD JOLTS Acik is Sayisi 30.06.2026 17:00:00 ABD Mayis 7.618 Mio 7.280 Mio
Euro Bolgesi Enflasyonu (Yillik, Oncli) 1.07.2026 12:00:00 Euro B. Haziran 3.2% 3.0%
ABD ADP istihdam Degisimi 1.07.2026 15:15:00 ABD Haziran 122K 118K
ABD ISM imalat PMI 1.07.2026 17:00:00 ABD Haziran 54.0 <
ABD Tarim Disi istihdam 2.07.2026 15:30:00 ABD Haziran 172K 114K
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) 2.07.2026 15:30:00 ABD Haziran 0.3% 0.3%
Tirkiye Enflasyonu (Yillik) 3.07.2026 10:00:00 Tlrkiye Haziran 32.61% -

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* stitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullaniimistir.
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Turkiye Ekonomisi

Atakan Ustiin

e Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (Mayis 2025-Mayis 2026) Yillik degisim: %25,34 — %34,16

Aylik degisim: %2,40 -~ %1,71

e Tliketici Gliven Endeksi (Haziran 2025-Haziran 2026) Yillik degisim: 85,1 - 87,9

Aylk degisim: 85,8 - 87,9

e Hizmet Given Endeksi (Haziran 2025-Haziran 2026) Yillik degisim: 110,9 - 110,5

Ayhk degisim: 109,0 -~ 110,5

e Perakende Ticaret Gliven Endeksi (Haziran 2025-Haziran 2026) Yillik degisim: 108,5 - 112,8

Aylik degisim: 112,5 - 112,8

e insaat Gliven Endeksi (Haziran 2025-Haziran 2026) Yillik degisim: 86,9 - 83,0

Aylk degisim: 82,1 - 83,0

Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi — 2026 1. Ceyrek

2026 yilinin ilk ceyreginde TUSIAD RGE endeksi 88,8'den 87,2'ye geriledi. Endeks kapsamindaki 10 ihracatci imalat
sanayi sektoriinden yalnizca ana metal sanayi rekabet glicli kazanirken, diger sektérlerde disiis kaydedildi.

Sektorel bazda en belirgin gerilemeler gida sektoriinde 84,9'dan 81,3’e, kimyasal trilinlerde 91,6'dan 88,2'ye, kaucuk ve
plastikte 87,3’ten 85,0’a ve elektrikli techizatta 87,5'ten 85,5'e gerceklesti. Ana metal endeksi ise 91,5'ten 93,0'a

yukseldi.

Maliyet tarafinda yurt ici maliyet artislar bircok sektoérde rakip Ulke maliyet artislarinin tGzerinde kaldi. 2026 ilk ceyrekte
toplam maliyet artisi gidada %5,5, kimyasal Urlnlerde %5,4, motorlu kara tasitlarinda %4,2, elektrikli techizatta %4,1 ve
makine-techizatta %3,5 oldu. Ayni donemde rakip Ulke maliyet artislan sirasiyla %1,1, %1,5, %1,9, %1,8 ve %1,9

seviyesinde gerceklesti.

Sektdrel RGE, Ceyreklik Degisim, Yiizde

0 1.0
Kaynak: TUSIAD

20

RGE Gida

RGE Kimyasal

RGE Kaucuk ve Plastik
RGE Elektrikli Techizat
RGE Motorlu Kara Tasitlar
RGE Tekstil, Giyim, Deri
TUSIAD RGE

RGE Makine Imalat
RGE DMOM

RGE Fabrikasyon Metal
RGE Ana Metal




Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

TCMB Enflasyon ve Makroekonomik Goriinim Sunumu

TCMB Baskani Fatih Karahan'in Londra sunumunda, Ocak-Mayis doneminde enflasyonun kompozisyonunda ayrisma 6ne
ciktl. Temel mallarda birikimli enflasyon %8,6'dan %8,2’ye, hizmetlerde %22,1’den %19,6'ya gerilerken; gida ve alkolsiiz
iceceklerde %13,9'dan %19,7’ye, enerjide %17,1'den %24,8’e yiikseldi.

Gida tarafinda ilk bes ayda islenmemis gida enflasyonu %13,4'ten %25,8'e, taze meyve ve sebze enflasyonu %11,3'ten
%42,0'ye yikseldi. Hizmetlerde ise kira enflasyonu %25,8'den %16,6’ya, egitim enflasyonu %28,2'den %15,7’ye geriledi.

Enflasyon beklentilerinde sinirli bozulma izlendi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi piyasa katilimcilarinda %22,2'den
%23,8’e, reel sektorde %32,9'dan %33,1’e yikselirken; hanehalkinda %51,6’dan %46,1'e geriledi.

iktisadi faaliyette yavaslama gostergeleri éne ciktl. GSYH ceyreklik biiylimesi 2025 son ceyrekte %0,4'ten 2026 ilk
ceyrekte %0,1'e geriledi. Kredi bliylimesi 12 Haziran itibariyla bireysel kredilerde %41,6, ticari kredilerde %20,5, toplam
kredilerde %25,5 oldu.

Makro-finansal tarafta Ocak-Nisan doneminde seyahat gelirleri 13,4 milyar ABD dolarindan 13,3 milyar ABD dolarina
gerilerken, gelen ziyaretci sayisi 12,7 milyondan 13,0 milyona yukseldi. 17 Haziran itibariyla TL payr %60,3, yatirim
fonlari dahil TL pay1 %61,1 oldu. 19 Haziran itibariyla brit rezervler 157 milyar ABD dolari, swap haric net rezervler 35
milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesti.

Enflasyon beklentilerindeki bozulma sinirli kalmaya devam etmektedir. Enflasyon gida ve enerjide yiikselmis, cekirdek gruplarda ise gerilemistir.
12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Enflasyon Beklentileri (%) TUFE Alt Gruplarinda ilk 5 Aylik Birikimli Enflasyon (%)
Piyasa Katihmcilan Reel Sektor Hanehalki
] 1

30 , W Ocak-Mayis 2025  m Ocak-Mayis 2026

1 51,6 25
] 48,8

i
i '
1 329 331
i "
i "
238 ! i
22,2 ! '
i "
' i

15
10
5
Oca Sub Mar Nis May Haz | Oca Sub Mar Nis May Haz | Oca Sub Mar Nis May Haz
26 26 26 26 26 26 , 26 26 26 26 2 26 , 26 26 26 26 26 26 0

Temel Mallar Hizmet Gida ve Alkolsuz igecekler Enerji

Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB, TOIK

Kredi biyiumesi yavaslamistir.

Kredi Biaylumesi (13 Haftalik, Yillklandiniimis, %, KEA)

60 ,
50
40 41,6
30
25,5
20
—Bireysel
10 Ticari (KEA)
—Toplam (KEA)
D T T T T T T T T -r"
Sub 25 Nis 25 Haz 25 Agu 25 Eki 25 Ara 25 Sub 26 Nis 26 Haz 26

Kaynak: TCMB. 12 Haziran 2026 itibariyla.
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Turkiye Ekonomisi

Hanehalki Beklenti Anketi
Haziran ayinda hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi bir 6nceki aya goére 3,38 puan azalarak %46,1
seviyesine geriledi. Mayis ayinda beklenti %49,5 dizeyindeydi.

Fiyati son bir yilda en cok artan gruplarda gida payr %40,9’'dan %39,3’e, yakit ve enerji %35,8'den %32,5’e geriledi.
Kiralar ise %13,9'dan %15,3’e yiikseldi. Gelecek 12 ayda fiyati en cok artmasi beklenen gruplarda gida %37,3’ten
%36,2’ye, yakit ve enerji %33,4'ten %30,6’ya gerilerken, kiralar %15,2'den %16,6’ya cikti.

Konut fiyat artis beklentisi haziran ayinda %34,0'tan %33,8'e geriledi. 12 ay sonrasi ABD dolari kuru beklentisi ise 52,5
TLden 52,7 Tl'ye yikseldi.

Yatirnm tercihlerinde altin tercih edenlerin payr %48,3'ten %44,3'e gerilerken, ev/dikkan/arsa tercih edenlerin payi
%33,2’den %37,1'e yikseldi. Vadeli mevduat tercihi %5,3'ten %5,5’e, doviz tercihi ise %2,2'den %2,5’e cikti.

12 Ay Sonrasi Konut Fiyati Degisim Beklentileri (%) Fiyatinin En Fazla Artacagi Beklenen Gruplarin Payi (%)

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri (%)

H Mayis mHaziran

50 60 0 10 20 30 40 50
45 51,56 55 st
39,23 48,81 4881 498 49,51 __
L 40 4613 50 Yakit ve enerji
N34 3505 3523 334 '
' 33’82 35 45 Otel, lokanta vb.
o — hizmetler
30 i Kiralar
25 35 Beyaz esya, otomobil vb.
dayanikh tiketim mallari
I . , , , 1 20 . T T T . v 30
S & & & & -] S S S S & S Egitim
- o ] < ITs) 9O — o ™ < T It}
o o o o o o o o o (=} o =]
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB Diger
¢ Kaynak: TCMB
12 Ay Sonrasi ABD Dolar Kuru Beklentileri ($/TL) Yatirim Tercihleri (%)
60 W Mayis M Haziran
0 10 20 30 40 50 60
55 Vadeli mevduata yatirim
52,27 g4lgg 52/15 52012 5253 5287 Araba alinm
I Beyaz esya, mobilya vb. dayanikl tiiketim mali alinm
50
Borsada degerlendiririm
Daviz alinm
45 Altin alinm 48,3
Ev/diikkan/arsa vb. alinm
40 TL'ye dayal yatinm fonu alirim

01.26 7
02.26 -
03.26 -

Dévize dayall yatinm fonu alinm

04.26 A
05.26 A

Diger

Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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Turkiye Ekonomisi

Sektorel Enflasyon Beklentileri
Haziran ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi piyasa katilimcilarinda %23,82’den %23,81’e geriledi. Reel sektor
beklentisi %33,10 seviyesinde degismezken, hanehalki beklentisi %49,51'den %46,13'e diisti.

Yilhk bazda piyasa katilimcilari beklentisi %24,56'dan %23,81'e, reel sektor beklentisi %39,80'den %33,10'a, hanehalki
beklentisi ise %52,99'dan %46,13’e geriledi.

Enflasyonun gelecek 12 ayda diisecegini bekleyen hanehalki orani mayis ayinda %15,60 iken, haziran ayinda %15,70

oldu.
Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, %)

— Piyasa Katihmalan —— Reel Sektor (imalat Sanayi) Hanehalki

100
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N N o o a N N N B o N ~ 0

— M~ = ™~ — = - r~ = M~ — o

=] =] =] (=) =] o =} =] o = o =1

Kaynak: TCMB

Hazine Borclanma ve Finansman Gelismeleri

22 Haziran 2026
Hazine Alacak stoku 31 Mayis 2026 tarihi itibariyla 253,1 milyar TL olarak gerceklesmistir. Hazine alacak stoku icerisinde
en yuksek pay 217,92 milyar TL ile Turkiye Varlik Fonuna aittir.

2026 Mayis ayi sonu itibariyla Hazine alacaklarindan toplam 2 milyar TL tahsilat gerceklestirilmistir.
22 Haziran 2026
Merkezi yonetim borc¢ stoku 31 Mayis 2026 tarihi itibariyla 14.989,1 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Bor¢c stokunun 7.204,2 milyar TL tutarindaki kismi Turk Lirasi cinsi, 7.784,9 milyar TL tutarindaki kismi doviz cinsi
borclardan olusmaktadir

Hazine Kira Sertifikasi ihraci — 25 Haziran

Hazine ve Maliye Bakanligl, 25 Haziran'da uluslararasi sermaye piyasalarinda 6 yil vadeli, 2,75 milyar ABD dolari
tutarinda kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi. ihracta kira orani %6,700, yatirimci getirisi ise %6,750 oldu.

ihraca 100’Uin {izerinde yatirimcidan, ihrac tutarinin 2,5 katindan fazla talep geldi. Kira sertifikasinin %65’i Orta Dogu,
%20'si Birlesik Krallik, %9'u ABD, %4'UG diger Avrupa Ulkeleri ve %2’'si Tirkiye ile diger tlkelerdeki yatirimcilara tahsis
edildi.

Bu ihracla birlikte 2026 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan saglanan toplam finansman 10,7 milyar ABD dolarina
ulasti



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Finansal Hizmetler Giiven Endeksi
Haziran ayinda Finansal Hizmetler Gliven Endeksi bir 6nceki aya gore 1,2 puan azalarak 152,92 seviyesinde gerceklesti.
Anket, finansal sektorde faaliyet gosteren 150 kurulusun yanitlariyla olusturuldu.

Son Ui¢ aydaki is durumu denge degeri 46,8'den 39,3’e, hizmetlere olan talep 51,0'dan 49,0’a geriledi. Gelecek (i¢ aya
iliskin hizmet talebi beklentisi ise 64,5’ten 70,4’e yikseldi.

istihdam tarafinda son (¢ aydaki denge degeri 23,8'den 25,1’e yiikselirken, gelecek (¢ ay istihdam beklentisi 31,2'den
13,6'ya geriledi.

Alt sektorlerde gliven endeksi aylik bazda finansal hizmet faaliyetlerinde 0,1 puan, sigorta ve emeklilik fonlarinda 11,9
puan, yardimcl finansal faaliyetlerde ise 10,9 puan azaldi.

Son Ug Aydaki Is Durumu Son Ug Aydaki Hizmetlere Olan Talep
(Denge) (Is Hacmi) (Denge)
100 100
90 90
80 80
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
I T T T T T T T T T T 1 0 I T T T T T T T T T T 1 0
— — ™~ (] ] [ag| =r =t [T L (VoY o] — — ™~ ~ m m =t < N u (=l Y]
o L s R I e e L LT R I Pl | SRR i L i L B LR Ll T
— ~ — = — [~ -— I~ — I~ - D ~— I~ -~ I~ -— M~ — P~ ~— M~ — D
=] = == =] = = = =] [=] = o o o [=] = o= = = =] = =] = o o
Kaynak: TCMB
Finans ve Sigorta Faaliyetlerinde Alt Sektérler itibariyla Giiven Endeksleri Finansal Hizmetler Giiven Endeksi (FHGE)
—— 64-Finansal Hizmet Faaliyetleri (sigorta ve emeklilik fonlar harig) (*) 200
— 65-Sigorta, Reasirans ve Emeklilik Fonlan (zorunlu sosyal glivenlik hizmetleri harig) (**)
66-Finansal Hizmetler ile Sigorta Faaliyetleri icin Yardima Faaliyetler ke | 190
200 180
—\ 175 170
V—f ViNe/ %— 37 - \/\- 150 160
150
125
140
100 130
75 120
r T T T T T T T T T T 1 50 1 1 0
N N N ] a3 5 S 3 S g 5 &
5 B 5 & & B - e P it o o o n < < 0 0 ° o
o~ ~ o~ ~ ~ ] ~ ~ o~ o ] 1
(*)  Bankalar, finansal kiralama, faktoring ve finansman girketleri yer almaktadir. = g = g = B = g = 5 = 3
(**) Sigorta girketler ve emeklilik fonlan yer almaktadir.
(***) Arac kuruluglar yer almaktadir,
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Gelecek Ug Aydaki Hizmetlere Olan Talep (is Hacmi) Beklentisi (Denge)

100
90

01.22 4
07.22
01.23 4
07.23 4
01.24
07.24
01.25
07.25 4
01.26
06.26

01.21 -+
07.21 4

Kaynak: TCMB
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Turkiye Ekonomisi
Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Doviz Pozisyonu
Nisan ayinda finansal kesim disindaki firmalarin déviz varliklari bir dnceki aya gore 1,5 milyar ABD dolari azalirken,

yuktmltltkleri 7,9 milyar ABD dolari artti. Net déviz pozisyonu acigi 9,4 milyar ABD dolari artarak 205,6 milyar ABD
dolari oldu.

Varliklar tarafinda ihracat alacaklari 591 milyon ABD dolari, yurt disina dogrudan sermaye yatirimlari 571 milyon ABD
dolari artti. Buna karsilik tiirev varliklar 1,5 milyar ABD dolari, yurt ici bankalardaki mevduat 1,2 milyar ABD dolari azaldi.

Yukdamlultkler tarafinda yurt disindan saglanan nakdi krediler 3,9 milyar ABD dolari, yurt icinden saglanan nakdi krediler

3,3 milyar ABD dolari artti. ithalat borclari 665 milyon ABD dolari, tiirev yikimldlikler ise 71 milyon ABD dolari
yukseldi.

Kisa vadeli varlklar 148,6 milyar ABD dolari, kisa vadeli ytuktumlalikler 141,3 milyar ABD dolari oldu. Kisa vadeli net
doviz pozisyonu fazlasi 3,2 milyar ABD dolar azalarak 7,3 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesti. Kisa vadeli
yuktmltltklerin toplam yuktmliltkler icindeki payr %36 oldu.

Varlik Dagilimi (Milyon ABD Dolari) Yukuamlaltik Dagilimi (Milyon ABD Dolari)
W Tarev Varlklar B Turev YOkUumlultkler
B Menkul Kiymetler ithalat Borclari

Yurt Disina Dogrudan Sermaye Yatirimlar

: W Yurt Disindan Saglanan Krediler
m |hracat Alacaklari

W Yurt icinden Saglanan Krediler

H Mevduat
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Yillik Sanayi Uriin istatistikleri
Uretimden yapilan satislar 2025 yilinda 24 trilyon 28,7 milyar TL oldu. Satis degeri 2024 yilinda 18 trilyon 815,0 milyar
TL, 2023 yilinda ise 13 trilyon 343,9 milyar TL seviyesindeydi.

Uretimden yapilan satislarda en yiiksek pay1 %15,5 ile gida sanayi Uriinleri aldi. Gidayl %10,2 ile ana metal sanayi, %9,7
ile motorlu kara tasiti imalati ve %6,1 ile fabrikasyon metal trinleri izledi.

Teknoloji diizeyine gore satis degerinde ylksek teknoloji trilinlerinin payr %3,6 oldu. Dusik ve orta-disiik teknoloji
gruplarinin toplam payi1 %67,5, orta-yliksek teknoloji grubunun payi ise %28,8 olarak gerceklesti.

2025 yilinda 1 milyon 216 bin adet otomobil, 8 milyon 330 bin adet ev tipi buzdolabi ve dondurucu, 334 milyon ton
hazir beton ve 775 bin adet motosiklet tretildi.

Uretimden yapilan satis degerleri, 2021-2025

(Mibyar TL)
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Kaynak: TUIK

Satis degerine gore en yilksek paya sahip ilk dért sanayi béliimii, 2021-2025
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Kaynak: TUIK
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Deniz Nail Tekekogdlu

Kiiresel Ekonomisi

ABD'de PCE Enflasyonu Uc Yilin Zirvesine Cikti, Fed'de Eyliil Faiz Artirimi Beklentileri Giiclendi

25 Haziran'da aciklanan verilere gore, ABD'de Fed'in enflasyon gostergesi olarak yakindan takip ettigi Kisisel Tuketim
Harcamalari (PCE) fiyat endeksi, Mayis ayinda yillik bazda %3,8'den %4,1'e yiikselerek Nisan 2023'ten bu yana ilk kez %4
seviyesinin Uzerine ciktl. Cekirdek PCE enflasyonu ise %3,3'ten %3,4'e yikselirken, aylik bazda tclincu ay Ust Gste %0,3
artis kaydetti. Yikselen enerji fiyatlari ve Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimlerin etkisiyle enflasyondaki yukari yonli
baskinin devam ettigi gorultrken, Mayis ayinda tiketici harcamalari aylik %0,7 artarken, cekirdek sermaye mali siparisleri
de %1,6 yikselerek sirket yatirnmlarinda toparlanmaya isaret etti. Verinin ardindan piyasalar, 15-16 Eylul Fed
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirnmi ihtimalini yaklasik %80 olarak fiyatlamaya basladi. (Reuters, 25 Haziran 2026)
Buna karsin, Financial Times'in 26 Haziran tarihli analizine gore, Fed Baskani Kevin Warsh'in enflasyonla miicadeleye
yonelik sahin sdylemleri ve petrol fiyatlarinin savas 6ncesi seviyelere gerilemesi, yatirirmcilarin uzun vadeli enflasyon
beklentilerini asagi cekti. Buna gore, ABD'de 10 yillik piyasa bazli enflasyon beklentileri Mayis ortasinda %2,5'in
Uzerindeyken bu hafta %2,2 seviyesine gerileyerek son bir yilin en distk dizeyini gérdi. Financial Times'a gore, piyasa
bazli enflasyon beklentilerindeki gerilemeye ragmen cekirdek enflasyonun halen Fed'in %2 hedefinin oldukca lzerinde
seyretmesi ve hizmet enflasyonundaki katiligin stirmesi, Fed'in yil icerisinde en az bir faiz artinnmi gerceklestirebilecegi
beklentilerini canl tutuyor. (Financial Times, 26 Haziran 2026)

ABD enflasyon gostergeleri ~ — ik porr
Cekirdek UFE**

egitli géstergelerin
Gesitli g g — Ortalama saatlik kazanglar***

yillik ylizde degigimi Fed hedefi

* Gida ve enerji harig
** Gida, enerji ve licari hizmetler harig
*** Toplam dzel sektdr, sabit fiyaflarla

Eyl 2024
Fed faiz indirim
dénglsine bagladi

Mart 2022

Federal Rezerv,

federal fonlama hedef

faiz oramimi 2018'den
- bu yana ilk kez artirdi

2022

Kaynak: LSEG Datastream — Reuters grafigi/Stephen Culp 25/06/2026

Hiirmiz'de Mayin Riski Kiiresel Deniz Tasimaciligini Aylarca Baskilayabilir

Financial Times'in 28 Haziran tarihli haberine gore, Japon denizcilik sirketi NYK Line'in CEO'su Takaya Soga, Hirmiiz
Bogazi'ndaki mayin tehdidi nedeniyle deniz tasimaciliginin ABD-iran anlasmasina ragmen aylar boyunca savas oncesi
seviyelerin yarisindan daha disiik kalabilecegini belirtti. Soga, giivenli gecis icin kullanilabilecek koridorlarin iran ve
Umman kiyilari boyunca oldukca dar oldugunu ve normal sartlara dontsiin hentiz yakin olmadigini ifade etti. Uluslararasi
Denizcilik Orgiiti (IMO), iran'in bogazin ana gecis hatlarina yaklasik 80 mayin désemis olabilecegini aciklarken, Allianz ise
bogazin kapanmasi nedeniyle degeri yaklasik 125 milyar dolar olan yiik tasiyan 1.200'den fazla geminin bolgede mahsur
kaldigini tahmin ediyor. Savas 6ncesinde glnlik yaklasik 135 geminin kullandig1 ve kiresel petrol ile LNG ticaretinin
yaklasik %20'sinin gectigi Hirmliz Bogazi'ndaki aksakliklarin, enerji ve tasimacilik maliyetleri Gizerinde yukari yonli risk
olusturmaya devam ettigi degerlendiriliyor. Financial Times'a gore, petrol fiyatlari savas oncesi seviyelere gerilemis olsa
da, mayin temizleme calismalarinin aylar strebilecegi ve yeni jeopolitik gerilimlerin bogazin yeniden kapanmasi riskini
canli tuttugu belirtiliyor. (Kaynak: Financial Times)
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Kuresel Ekonomisi
IMF: Karsilikl Ticaret Savaslari Kiiresel Ekonomi icin Risk Olusturuyor
Financial Times'in 27 Haziran tarihli haberine gore IMF’den ayrilmaya hazirlanan Basekonomist Pierre-Olivier Gourinchas, tlkeler
arasinda artan karsilikli ticaret hamlelerinin kiresel ekonomi icin risk olusturdugunu belirtti. Gourinchas, kiiresellesmenin geri
cekildigi bir donemde Ulkelerin ticaret engelleri, kritik mineraller, nadir toprak elementleri ve Hiirm{iz Bogazi gibi stratejik gecis
noktalarini siyasi avantaj elde etmek icin kullanmaya basladigini ifade etti. Gourinchas’a goére Ulkelerin kisa vadeli avantaj
saglamak amaciyla uyguladigl karsilikli énlemler uzun vadede “kendi kendini bosa cikaran” sonuclar yaratabilir. Haberde, iran’in
Hirmiz Bogazi'ni kapatmasinin kiiresel eneriji fiyatlarinda sert ylikselise neden oldugu ve bu durumun Korfez tlkelerinde bogazi
bypass edecek boru hatti kapasitesini artirma tartismalarini yeniden giindeme tasidig belirtildi. Financial Times’a goére bu uyari,
ABD Baskani Donald Trump’in dijital hizmet vergisi uygulayan Ulkelere karsi %100 tarife tehdidinde bulundugu bir doneme denk
geldi. Gourinchas, ABD’nin ticareti diplomatik baski araci olarak kullanmasinin su ana kadar tam o6lcekli bir ticaret savasina
dontsmedigini ancak Ulkelerin alternatif tedarik zincirleri gelistirmesi halinde misilleme riskinin artabilecegini vurguladi. Haberde
ayrica IMF’nin, Nisan 2025'te aciklanan “liberation day” tarifeleri sonrasinda kiiresel bliylime tahminlerini asagi yonli revize ettigi,
ancak ABD ekonomisinin 2025 yilinda %2,1 blylyerek beklentilerden daha direncli bir performans sergiledigi aktarildi.
Gourinchas, ticaretteki parcalanmanin ilerleyen dénemde finansal sistemde de ayrismayi beraberinde getirebilecegi uyarisinda
bulundu. (Kaynak: Financial Times)

S&P, ABD’nin “AA+” Kredi Notunu Teyit Etti

Reuters'in 26 Haziran tarihli haberine gére S&P Global, ABD’nin “AA+” kredi notunu ve duragan goérinimiini teyit etti. Kurulus,
ABD ekonomisinin dayanikhliginin gicli mali gelir tahsilatini destekledigini belirtirken, ekonominin 2026-2029 doneminde yillik
ortalama yaklasik %2 buyumesini bekledigini acikladi. S&P, artan siyasi kutuplasmaya ragmen glcli kurumlarin ve denge-
denetleme mekanizmalarinin politika sonuclarini desteklemeye devam edecegini vurguladi. Kurulus ayrica tarifelerden elde edilen
gelirler dahil olmak Gzere glicli gelir performansinin mali bozulma riskini sinirlayabilecegini belirtti. Haberde, ABD ekonomisinin ilk
ceyrekte yilliklandiriimis bazda %2,1 biiyldigi ve bunun daha 6nce aciklanan %1,6’lik biytimenin Gzerinde oldugu aktarildi. S&P
ayrica yapay zeka yatirimlarinin genel yatirnm goériinimuni destekleyen temel unsurlardan biri olmayi slirdlrecegini, ancak yapay
zekanin uzun vadeli verimlilik etkilerine iliskin belirsizligin devam ettigini ifade etti. (Kaynak: Reuters)

ABD Ekonomisi ilk Ceyrekte Beklenenden Giiclii Biiyiidii, Tiiketici Harcamalari Yavasladi

Reuters'in 25 Haziran tarihli haberine gore ABD ekonomisi 2026 yilinin ilk ceyreginde yilliklandinimis bazda %2,1 bliyliyerek daha
once aciklanan %1,6'lik bliiylime tahmininin Gizerinde performans gosterdi. Bir 6nceki ceyrekte ekonomi %0,5 blylmiustu.
Blyumedeki yukari yonli revizyonda ithalatin, 6zellikle tiiketim ve sermaye mallari ithalatinin asagi yonlt glincellenmesi etkili
olurken, tliketici harcamalarindaki belirgin yavaslama dikkat cekti. ABD ekonomisinin (icte ikisinden fazlasini olusturan tiketici
harcamalari biytimesi %1,4'ten %0,5'e revize edildi. Buna karsin yapay zeka odakli yatinnmlar ekonomik aktiviteyi desteklemeyi
stirdiirdii. Isletmelerin ekipman yatirimlari ilk ceyrekte %15,8 artarken, fikri miilkiyet Griinlerine yonelik harcamalar %13,8
yikseldi. Ozel yurt ici nihai satislar ise daha 6nce aciklanan %2,4 seviyesinden %1,7'ye revize edilirken, cari tiretimden elde edilen
sirket karlan ilk ceyrekte 74,4 milyar dolar artti. Reuters'a gore ikinci ceyregin basinda tliketim harcamalarinda toparlanma
isaretleri goriliyor. Artan vergi iadeleri ve gliclt is yatinmlari ekonomik aktiviteyi desteklerken, yliksek enerji fiyatlari ve tiiketici
harcamalarindaki yavaslama blylimenin kompozisyonuna iliskin soru isaretlerini artirtyor. (Kaynak: Reuters)

ingiltere Ekonomisinde Yavaslama Sinyalleri Giicleniyor

Reuters'in 23 ve 25 Haziran tarihli haberlerine gore, ingiltere'de hem imalat sanayi hem de perakende sektériinde bozulma hiz
kazand!. ingiliz Sanayi Konfederasyonu'nun (CBI) verilerine gore, imalat sanayi siparis endeksi haziran ayinda -45'e gerileyerek
Eyliil 2020'den bu yana en duisiik seviyesini goérdii. Oniimiizdeki tic aya iliskin tretim beklentileri de Aralik 2024'ten bu yana en
zayIf seviyeye indi. Ayni donemde perakende sektori de belirgin sekilde zayifladi. CBI'nin perakende satis dengesi haziranda -54'e
gerilerken, Uic aylik ortalama gosterge -56 ile verinin tutulmaya baslandigl 1983 yilindan bu yana en duistik seviyeye ulasti. Kurulus,
tuketici glvenindeki zayiflama ve artan maliyet baskilarinin satislar Gzerinde olumsuz etkisini strdirdGginid belirtti. CBI
ekonomistleri, ABD-iran anlasmasinin ardindan Hirmiiz Bogazi'nin yeniden acilmasinin enerji maliyetleri acisindan olumlu
oldugunu ancak eneriji fiyatlari ve tedarik zincirlerinin normallesmesinin zaman alacagini vurguladi. Veriler, ingiltere ekonomisinde
blylmenin ivme kaybettigine isaret ederken, zayif talep ve yliksek maliyetlerin bir arada gortilmesi nedeniyle stagflasyon riskinin
yeniden glindeme geldigini gdsteriyor. Bu gdriinlimiin, yilin ikinci yarisinda ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) para politikasi
Uzerinde baski olusturabilecegi degerlendiriliyor. (Kaynak: Reuters)
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Kuresel Ekonomisi el Tk e
Cin Ekonomisinde i¢ Talep ve Yatirim Zayifligi Derinlesiyor
Financial Times'in 19 Haziran tarihli analizine goére Cin ekonomisinde yilin ilk aylarinda goriilen toparlanma isaretleri zayiflarken,
hiklimetin i¢ talebi canlandirma cabalari beklenen sonucu vermiyor. Mayis ayinda perakende satislar yillik bazda %0,6 gerileyerek
2022'den bu yana ilk kez daralma kaydederken, sabit sermaye yatirimlari yilin ilk bes ayinda gecen yilin ayni donemine gére %4,1
diserek pandemi doneminden bu yana en zayif performansini gosterdi. Cin ekonomisinin temel bliyime motorlarindan biri olan
konut sektoriindeki durgunluk da devam ediyor. Ulkede yeni konut fiyatlari mayis ayinda aylik bazda %0,2 gerilerken, emlak
sektoriindeki zayiflik tiiketici gliveni ve harcamalar izerinde baski yaratmay: siirdiiriiyor. Ote yandan ihracat mayis ayinda yillik
bazda %19 artis gosterse de, ic talepteki zayiflik biiyiimenin daha dengeli bir yapiya kavusmasini engelliyor. Analistler, iran savasi
sonrasi yukselen enerji ve girdi maliyetlerinin altyapi yatirimlarini olumsuz etkiledigini belirtirken, tiiketim tarafindaki zayifligin ise
daha yapisal sorunlara isaret ettigini degerlendiriyor. Cin yonetimi 2026 yili icin en az %4,5 blylime hedefini korusa da, son veriler
ekonomide blyimenin giderek daha fazla ihracata bagimli hale geldigini ve ic talep kaynakli toparlanmanin halen istenilen diizeye
ulasamadigini gosteriyor. (Kaynak: Financial Times)

Trump’tan Dijital Vergi Uygulayan Ulkelere %100 Giimriik Tarifesi Tehdidi

Financial Times'in 26 Haziran tarihli haberine gére ABD Baskani Donald Trump, Amerikan teknoloji sirketlerine yonelik dijital
hizmet vergisi uygulayan Ulkelere karsi %100 oraninda glimrik tarifesi uygulanacagini acikladi. Trump, 6zellikle bazi Avrupa
Ulkelerinin ABD'li teknoloji sirketlerine yonelik dijital vergileri yakin zamanda hayata gecirmeyi degerlendirdigini belirterek, soz
konusu vergiyi uygulayan Ulkelerle mevcut veya gelecekte imzalanabilecek ticaret anlasmalarinin da bu tarifeden muaf
tutulmayacagini ifade etti. Habere goére Avrupa Birligi, yeni tarifelerin ylrurlige girmesi halinde "hizli ve kararli" bir karsilik
verecegini acikladi. OECD Genel Sekreteri Mathias Cormann ise dijital vergilendirmede parcali yaklasimlarin ticaret, yatirnm ve
kiiresel blylme acisindan olumsuz sonuclar dogurabilecegi uyarisinda bulundu. Financial Times, Trump yonetiminin s6z konusu
tarifeleri 1974 tarihli Ticaret Yasasi'nin 301. maddesine dayandirmayi planladigini belirtirken, bunun Trump'in ilk déneminde Cin'e
uygulanan genis kapsaml tarifelerin de hukuki temelini olusturdugunu aktardi. Daha 6nce Birlesik Krallik ve Fransa'nin dijital
hizmet vergileri nedeniyle Washington ile benzer gerilimler yasadigl, Kanada'nin ise gecen vyil ticari iliskileri korumak amaciyla
planlanan dijital vergiyi geri cektigi hatirlatildi. (Kaynak: Financial Times)

Cinli Otomobil Ureticileri Kuzey Amerika'da Etki Alanini Genisletiyor

Financial Times'in 26 Haziran tarihli haberine gore Cinli otomobil Ureticilerinin Meksika ve Kanada lzerinden Kuzey Amerika
pazarindaki varhgmni artirmasi, 1 Temmuz'da yenilenmesi gereken ABD-Meksika-Kanada Serbest Ticaret Anlasmasi (USMCA)
gortismelerinde yeni bir gerilim unsuru haline geldi. ABD, ulusal glivenlik ve veri glvenligi endiseleri nedeniyle Cin menseli
araclarin tlkeye girisini fiilen yasaklarken, Meksika ve Kanada'nin Cinli treticilere daha acik bir yaklasim sergilemesi Washington'da
endiseleri artiriyor. Financial Times'a gore Kanada, bu yil Cin'den gelecek 49 bin elektrikli aracin %6,1 gtimruk vergisiyle Ulkeye
girisine izin verirken, 6nimuzdeki bes yilda Cin'den yillik arac ithalatinin 70 bine ulasmasi bekleniyor. Meksika ise Cinli Ureticiler
icin ®nemli bir bilyime pazari haline gelmis durumda. Ulkede satilan her bes yeni aractan yaklasik biri Cin menseli olurken, BYD,
Geely ve Great Wall Motors gibi markalarin satislari hizla artiyor. Ortalama arag yasinin yaklasik 18 yil oldugu Meksika'da yilhk
otomobil satislari 1,5 milyon adet seviyesinde bulunuyor. Haberde, Cinli Greticilerin kisa vadede ABD pazarina dogrudan giris plani
bulunmasa da Kanada ve Meksika'daki yatinnmlarin, ileride siyasi kosullarin degismesi halinde ABD pazarina erisim icin stratejik bir
hazirlik olarak gorildigu belirtiliyor. Financial Times'a gore bu gelismeler, Kuzey Amerika otomotiv tedarik zincirinin gelecegi ve
ABD'nin Cin'e yonelik ticaret politikalari acisindan yeni bir kirllma noktasi olusturabilir. (Kaynak: Financial Times)

Cin Sanayi Karlan Giiclii Kalsa da Ekonomi ihracata ve Yapay Zeka Yatirimlarina Daha Fazla Bagimli Hale Geliyor

Reuters'in 27 Haziran tarihli haberine gore Cin'de sanayi sirketlerinin karlari mayis ayinda yillik bazda %21,1 artarak gticli seyrini
korudu ancak nisan ayindaki %24,7'lik artisin gerisinde kaldi. Ocak-Mayis déneminde ise sanayi karlari gecen yilin ayni dénemine
gore %18,8 ylkseldi. Haberde, Cin ekonomisinin uzun siliredir devam eden emlak sektériindeki durgunluk ve zayif ic talep
nedeniyle bliyiimede kirilgan bir gbériiniim sergilemeye devam ettigi belirtilirken, ekonomik aktivitenin giderek fabrika tGretimi ve
ihracata daha bagiml hale geldigi vurgulandi. Sektérel ayrismanin belirginlestigine dikkat cekilen haberde, bilgisayar, iletisim ve
elektronik ekipman (Ureticilerinin karlarinin Ocak-Mayis déneminde %103,9 artarak toplam sanayi kar artisinin %43,1'ini
olusturdugu ifade edildi. Bu gicli performansta kiiresel yapay zeka yatirimlarindaki artisin etkili oldugu belirtildi. Buna karsilk
otomotiv sektorinlin karlart %19,8, mobilya sektoriintin karlar ise %58,4 geriledi. Reuters'a gore Cin Merkez Bankasi'nin bazi
ticari bankalara kredi hacmini artirma yoniinde talimat vermesi, kredi talebinin ve ic tiiketimin halen zayif seyrettigine isaret
ediyor. Analistler, Hiirmiz Bogazi'ndaki tasimaciligin normale donmesi ve enerji fiyatlarinin gerilemesi halinde maliyet baskilarinin
hafiflemesiyle 6zellikle asagi akim sektorlerde kademeli bir toparlanma gorilebilecegini degerlendiriyor. (Kaynak: Reuters)
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Kuresel Ekonomisi
Apple, Kara Listedeki Cinli Cip Ureticisinden Tedarik icin Washington'a Basvurdu
Financial Times'in 27 Haziran tarihli haberine gore Apple, ylikselen yari iletken maliyetlerini diisirmek amaciyla, Pentagon'un Cin
ordusuyla baglantili oldugu gerekcesiyle kara listeye aldigi Cinli bellek cipi Ureticisi CXMT'den (ChangXin Memory Technologies)
tedarik yapabilmek icin Trump yonetiminden onay talep etti. Apple'in bu girisimi, yapay zeka yatirnmlarinin son g yilda bellek
ciplerine yonelik talebi hizla artirmasi ve kiresel cip arzinda sikisiklik yaratmasinin ardindan geldi. Sirketin MacBook ve iPad
fiyatlarini %20 artirma karari sonrasinda piyasa degeri bir glinde 263 milyar dolar gerilerken, Apple'in daha ucuz tedarik kaynaklari
arayisini hizlandirdigi belirtiliyor. Financial Times'a gore Apple, bir aydan uzun sliredir Ticaret Bakanligl ve Beyaz Saray nezdinde
lobi faaliyetleri yirttiyor. Ancak CXMT'nin gelecekte ABD'nin "Entity List" yaptirim listesine alinma ihtimali, sirket acisindan
onemli bir belirsizlik yaratiyor. Kongre Uyeleri ise Apple'in olasi is birligine sert tepki gosterdi. Temsilciler Meclisi Cin Komitesi
Baskani John Moolenaar, Apple'in Cin'in ulusal bellek sampiyonu olarak gértlen CXMT ile calismasinin ABD'nin glivenli teknoloji
tedarik zinciri olusturma cabalarini zayiflatacagini belirtti. Haber, Washington'un bir yandan Cin'e yonelik teknoloji bagimhhigini
azaltmaya calisirken, diger yandan Amerikan teknoloji sirketlerinin maliyet baskilari nedeniyle Cinli tedarikcilere yonelmek
zorunda kalmasinin yarattigi celiskiyi gozler ontine seriyor. Gelisme, ABD-Cin teknoloji rekabetinin yalnizca ihracat kisitlamalariyla
degil, kiresel yari iletken tedarik zinciri Gizerinden de derinlesmeye devam ettigine isaret ediyor. (Kaynak: Financial Times)

BIS: Yapay Zeka Coskusu Uzun Siireli Bir Yatirinm Cokiisiine Dontisebilir

Financial Times'in 28 Haziran tarihli haberine gore, merkez bankalarinin cati kurulusu olan Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS),
yapay zeka yatirimlarindaki asiri iyimserligin finansal piyasalarda ciddi kirilganliklar yaratabilecegi konusunda uyarida bulundu. BIS,
beklentilerin karsilanmamasi durumunda yapay zeka sirketlerine yonelik finansmanin aniden durabilecegini ve bunun uzun sireli
bir yatirim daralmasina dontisebilecegini belirtti. Rapora gore diinyanin en bliytk bes teknoloji sirketinin (hyperscalers) 2025-2026
doneminde yapay zeka alanina 1 trilyon dolarin Gizerinde yatirim yapmasi bekleniyor. Ancak BIS, tarihsel olarak demiryolu, kanal ve
dot-com balonu gibi teknolojik sicramalarin cogunun, ticari getirilerin strdurilebilir seviyelerin Uzerine cikmasiyla sert
diizeltmelerle sonuclandigini vurguladi. Financial Times'in haberine gore, SpaceX'in haziran ayinda gerceklestirdigi 86 milyar
dolarlik halka arz ve kisa sure sonra duyurdugu 25 milyar dolarlik tahvil ihraci, piyasalardaki yapay zeka ve teknoloji coskusunun
boyutunu goézler 6niine serdi. Allianz'in yatinnm direktori ise bu gelismeleri "balon bolgesi" olarak nitelendirdi. BIS, olasi bir yapay
zeka kaynakh piyasa dizeltmesinin gecmis donemlere gére daha bliylik etkiler yaratabilecegini, ciinkli hanehalklarinin hisse senedi
piyasalarina olan maruziyetinin énemli 6lctide arttigini belirtti. Kurum ayrica, yliksek borclanmayla finanse edilen yapay zeka
yatirimlarinin finansal istikrar acisindan da risk olusturdugunu ifade etti. Raporda, ABD-iran savasi ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki eneriji
arz kesintilerinin enflasyonist baskilari artirmaya devam ettigi belirtilirken, kiiresel ekonominin ontindeki temel riskler; kalici
enflasyon, yapay zekd yatirimlarinin strdurilebilirligi, artan finansal kirilganhklar ve bozulan mali dengeler olarak siralandi.
(Kaynak: Financial Times,)

Yapay Zeka Sirketlerinin Finansmaninda Keskin Artis

Yatirim Harcamalari/Hasilat Orani Borclanma ihraci (Smir)
0.5
Tahmin — ~ Tahmin —
0.4 .'.- 150
0.3
100
0.2
1 50
0.1
202 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026
FINANCIAL TIMES Kaynak: BIS
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Tablo-1. Banka Faizleri

Son Tarih: 19 Haziran

85%

35%
P DD DD DD D DD DD PP
PP PP PP P PP P PP P PP
> F P P D D PP PP
- R S U R . T A - W R - L . S

m— Tijketici Kredisi (Ihtiyac+Tasit+Konut) (TL, Akim, %)
= Ticari Krediler (Tizel Kigi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlan Harig) (TL, Akim, %)
=] Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)

3 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)

Tuketici Kredileri (Ihtiyac+Tasit+Konut) %61,43 -~ %62,10 (+ 67 bps)

Tablo-2. Kredi Bliyiimesi (%)

Son Tarih: 19 Haziran
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K EA YP Kredi (Sepet Kur) Yillik Blylime (26)

Ticari Kredileri (Tuizel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlar Haric) %52,33 — %49,48 (- 2485 bps)

1 Ay Vadeli Mevduat %46,48 - %46,50 (+2 bps)
3 Ay Vadeli Mevduat %49,36 - %49,50 (+14 bps)

Tablo-3. Tiketici Kredileri Ceyreklik Buytmesi
(Yilhiklandirilmis, %)
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Tablo-5. TCMB Doviz Rezervleri
(Milyar ABD Dolar)

Son Tarih: 25 Haziran
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® [hs Varhklar (Brut Rezervler) (Milyon ABD Dolari)

W Hazine Doviz Mevduati ve Swap Disilmis Net Doviz Pozisyonu (Net Rezervler)
(Milyon ABD Dolan)

Hazine Mevduati ve Swap Hari¢ Net Déviz Pozisyonu
31,47 MIr$ - 27,43 Mir $ (4,04 Mir $)

-10.000,00

Tablo-4. Ticari Krediler Ceyreklik Blytimesi
(Yilhklandirilmis, KEA, %)
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Tablo-6. Net Doviz Pozisyonu Gunlik Degisim
(Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 25 Haziran
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Altin Rezerv 98,96 Mir$ -

Tablo-7. Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)

Son Tarih: 19 Haziran

250
200
150
100

50

W Altin (Milyar ABD Dolan)

97,69 MiIr$ (-1,27 Mir $)

Doviz Rezerv 543,12 MiIr$ - 59,51 MIr$ (+6,39 Mir $)
Briit Rezerv 152,08 MIr $ —~ 157,20 MIr $ (+5,12 Mir $)

Atakan Ustiin

B Doviz (Milyar ABD Dolan)

Tablo-8. Haftalik DTH Degisim (Arindirilmis, Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 19 Haziran
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M Gergek Kisiler

Gercek Kisiler -560,47 MIn $ - -132,69 Min $
Tuzel Kisiler 826,14 MiIn$ ~ 1589,11 MIn $

Tablo-9. Yurt Disi Yerlegiklerin Turkiye Portféyleri
Degisimi (Milyon ABD Dolan)

Son Tarih: 12 Haziran
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Genel Yénetim Disindaki Sektérlerce (Ozel Sektdr) ihrag Edilen Borglanma Senetleri
W DIBS (Kesin Alim)

M Hisse Senedi

Hisse Senedi -117,77 MIn$ - 465,73 MIn $
DIBS (Kesin Alim) -428,80 MIn $ ~ 339,72 Min $
Ozel Sektér 2,15 Min $ —~ 365,61 Min $
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Tablo-10. Yurt Disi Yerlesiklerin Yabanci Para
Portfoyleri Degisimi (Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 12 Haziran
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W Genel Yonetim Thraclan W Finansal Olmayan Kurulus ihraglan Banka ihraglar

Genel Yonetim -47,32MIn $ - 2,12MiIn $
Finansal Olmayan Kuruluslar 40,74 Min$ - -117,88 Min $
Bankalar 407,77 Min$ -~ 20,28 MIn $
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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https://bfrc.bau.edu.tr/
https://www.instagram.com/bahcesehirbfrc?igsh=MXAwcmx3azNicTlzaQ==
https://x.com/BahcesehirBFRC
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.youtube.com/@bahcesehirbfrc3101
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