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BFRC Finansal Kosullar Endeksi (FKE)!, Nisan ayindaki toparlanmanin ardindan Mayis ayinda tekrar
geriledi (Grafik 1). Jeopolitik belirsizliklerin ve kiiresel enflasyonist risklerin stirdtigi bir ortamda TCMB’nin
para politikasinda ve makroihtiyati politikalarda temkinli durusunu koruyacagini degerlendiriyoruz.

Grafik 1. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Not: FKE'nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin tizerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.

1Yéntem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi.
Tahminlerde yapilan glincellemeler endeksin gegmis donem degerlerini de etkileyebiliyor. Baz etkisinden arindiriimis bir 6lgtim igin, mevcut
rapor doneminden itibaren, yillik fark yerine aylik degisimlerin yakin doneme daha ytksek agirlik veren tistel azalan agirliklarla agirlikh toplami
alindi. Bu konuda teknik bir not daha sonra yayimlanacaktir.



https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi

Mayis ayinda FKE’deki gerilemede reel tahvil faizlerindeki artisin endekse sikilastirici yonde katki vermesi,
reel hisse senedi getirisinin destekleyici katkisinin ortadan kalkmasi ve getiri egrisi egiminin destekleyici
katkisinin azalmasi rol oynadi (Grafik 2). Endeksin diger alt bilesenlerinin katkilari Mayis ayinda énemli bir
degisim sergilemedi.

Grafik 2. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, BFRC’nin hesaplamalari.

FKE'deki kismi sikilasmaya paralel olarak, ekonomik aktivitedeki yavaslama, belirsizliklerdeki artis ve
makroihtiyati dnlemlerin etkisiyle kredi bilylimesi gerilemeye basladi (Grafik 3). Oniimizdeki dénemde bu
dinamiklerin stirecegini, dolayisiyla kredi kosullarinin sikilasmaya devam edecegini degerlendiriyoruz.

Grafik 3. Finansal Kosullar ve Kredi Biiyiimesi
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Kaynak: BDDK, Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.



