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Piyasa Verileri

Tiirkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)
BIST-100 14.418 A 1,01% J\'E/Nf
$/TL 46,80 A 040% /
€/TL 53,55 A 085% W
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 40,21 W  -12bps K
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 3322 A 8 bps \V_\ N
Gram Altin (&) 6.290 A 2,54% W
Kiresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)
S&P 500 7.483 A 1,76% W
NASDAQ 100 29.329 A 072% W
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,14 A 450 bps /J‘\,J_'\/‘
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,48 A 11,46 bps ,./'/\'\"v\/\_\f'
FTSE 100 10.679 A 1,63% W
Nikkei 225 69.744 A 055% w
Dax 25.77% A 449% ‘-\'\/-—'\,\/
Altin Ons ($) 4177 A 216% W
Giimis Ons ($) 62,42 A 552% '_\'\\/\\'_/
Ham Petrol ($) 72,12 A 018% A"'\_\‘_‘-
Bitcoin ($) 62.716 A 5,18% \'\f’\"\,,/



Aciklanan Veriler

Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler Tarih Ulke Doénem Son Deger Beklenti* Aciklanan
Turkiye Ekonomik Gilven Endeksi 29.06.2026 Tarkiye Haziran i - 28.9
Euro Bolgesi Ekonomik Gliven Endeksi 29.06.2026 Euro B. Haziran 93.7 94.3 95.0
Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) 30.06.2026 Japonya Mayis 0.5% 1.1% 0.5%
Cin imalat PMI 30.06.2026 Cin Haziran 50.0 501 50.3
Turkiye Dis Ticaret Dengesi 30.06.2026 Turkiye Mayis -8.5MIr$ -5.6MIr$ -5.61MIr$
Tiirkiye issizlik Orani 30.06.2026 Tirkiye Mayis 8.2% - 8.2%
Almanya Enflasyonu (Yillik, Oncii) 30.06.2026 Almanya Haziran 2.6% 2.6% 2.3%
ABD JOLTS Acik is Sayisi 30.06.2026 ABD Mayis 7.585Mio  7.300 Mio  7.594 Mio
Euro Bolgesi Enflasyonu (Yillik, Oncti) 1.07.2026 Euro B. Haziran 3.2% 3.0% 2.8%
ABD ADP istihdam Degisimi 1.07.2026 ABD Haziran 122K 113K 98K
ABD ISM imalat PMI 1.07.2026 ABD Haziran 54.0 54.0 53.3
ABD Tarim Disi Istihdam 2.07.2026 ABD Haziran 129K 110K 57K
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Ayhk) 2.07.2026 ABD Haziran 0.3% 0.3% 0.3%
Tirkiye Enflasyonu (Yillik) 3.07.2026 Tlrkiye Haziran 32.61% 32.10% 32.11%
Haftallk Ajanda Deniz Nail Tekekoglu

Haftalik Ajanda Tarih Saat Ulke Dénem Son Deger Beklenti*
Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) 6.07.2026 12:00:00 Euro B. Mayis -0.4% 0.2%
Euro Bélgesi UFE (Yillik) 6.07.2026 12:00:00 Euro B. Mayis 4.9% 5.7%
ABD ISM Hizmet PMI 6.07.2026 17:00:00 ABD Haziran 54.5 54.2
ABD Dis Ticaret Dengesi 7.07.2026 15:30:00 ABD Mayis -55.9 MIr $ -78.8 Mir %
Turkiye Hazine Nakit Dengesi 7.07.2026 17:30:00 Turkiye Haziran -128.350 MIr TL -
FOMC Tutanaklar 8.07.2026 21:00:00 ABD Haziran Toplantisi - -

Cin Enflasyonu (Yilhk) 9.07.2026 04:30:00 Cin Haziran 1.2% 1.2%
Turkiye Brut Doviz Rezervleri 9.07.2026 14:30:00 Tlrkiye 3 Temmuz Haftasi 54.25MiIr $ -
ABD issizlik MaasI Basvurulari 9.07.2026 15:30:00 ABD Haftalik 215K 219K
ABD Mevcut Konut Satislar 9.07.2026 17:00:00 ABD Haziran 4.17 Mio 4,20 Mio
Japonya UFE (Yillik) 10.07.2026 02:50:00 Japonya Haziran 6.3% 6.8%
Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) 10.07.2026 10:00:00 Turkiye Mayis 6.0% -

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* stitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullanilmistir.
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

e Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Haziran 2025-Haziran 2026) Yillik degisim: %24,45 - %28,09
Aylik degisim: %2,75 - %1,80
e Tiiketici Fiyat Endeksi — TUFE (Mayis-Haziran 2026) Yillik degisim: %32,61 -~ %32,11
Aylik degisim: %1,71 - %0,99
e Dis Ticaret istatistikleri (Mayis 2025-Mayis 2026) ihracat: 24,8 milyar ABD dolari - 22,5 milyar ABD dolari
ithalat: 31,5 milyar ABD dolari -~ 28,1 milyar ABD dolari
Dis ticaret acigi: 6,6 milyar ABD dolari - 5,6 milyar ABD dolari
eissizlik orani Yillik degisim: %8,4 -~ %8,2
Aylik degisim: %8,2 - %8,2
eErkek issizlik orani: Yillik degisim: %6,6 —~ %7,0
Aylk degisim: %6,8 -~ %7,0
eKadin issizlik orani: Yillhk degisim: %12,0 - %10,5
Aylik degisim: %10,9 - %10,5
eistihdam orani Yillik degisim: %48,9 —~ %48,5
Aylik degisim: %48,1 -~ %48,5
eErkek istihdam orani: Yillik degisim: %66,3 -~ %66,1
Aylik degisim: %65,3 - %66,1
eKadin istihdam orani: Yillik degisim: %31,8 - %31,4
BofyBlotkeEGins s - %314

Hazine Garantili Dis Bor¢ Stoku
Hazine garantili dis bor¢ stoku 31 Mart 2026 itibariyla 19,0 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesti.

Genel Yonetim ve Kamu Net Bor¢ Stoku

AB tanimli genel yonetim borg¢ stoku 31 Mart 2026 itibariyla 15.622 milyar TL oldu. Stokun milli gelire orani %23,1
seviyesinde gerceklesti.

Ayni donemde kamu net borg¢ stoku 8.960 milyar TL olarak kaydedildi. Kamu net borc stokunun milli gelire orani %13,3
oldu.

Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi ihraci
Hazine ve Maliye Bakanlig, 2 Temmuz 2026 tarihinde dogrudan satis yontemiyle altin tahvili ve altina dayal kira
sertifikasi ihraci gerceklestirdi.

3 Temmuz 2026 valorlt ve 30 Haziran 2028 itfa tarihli ihrac kapsaminda 2.414 kilogram altin karsiligi altin tahvili ile
5.363 kilogram altin karsilig altina dayali kira sertifikasi satisi yapildi.

Her iki ihracta da 6 ayda bir %0,40 kupon/kira 6demesi uygulanacak.




Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Tiiketici Fiyat Endeksi

TUFE haziran ayinda bir dnceki aya gdre %0,99, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %32,11 artti. Yillik enflasyon mayis
ayindaki %32,61 seviyesinden %32,11 seviyesine geriledi. Endeks, 2025 Aralk ayina gore %17,76, on iki ayhk
ortalamalara gore ise %32,03 artis kaydetti.

Ana harcama gruplarinda yillik artis gida ve alkolsiiz iceceklerde %35,45, ulastirmada %31,15, konut, su, elektrik, gaz ve
diger yakitlarda %45,14 oldu. Bu gruplarin yillik TUFE'ye katkisi sirasiyla 8,61, 5,19 ve 5,92 yiizde puan olarak
gerceklesti.

TUFE yillik degisim oranlari (%), Haziran 2026
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Kaynak: TUIK

TUFE ana harcama gruplannin aylik degisim oranlan ve genel endeks degisimine katkilari (%), Haziran 2026
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I oa7 Gida ve alkolsiiz icecekler | o004
I 346 Alkollil icecekler ve tiitin I 009
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Kaynak: TUIK



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi
Hizmet Uretici Fiyat Endeksi mayis ayinda bir dnceki aya goére %5,23, bir énceki yilin ayni ayina gére %38,37 artti.
Endeks, 2025 Aralik ayina gore %24,34, on iki aylik ortalamalara gore ise %35,52 yukseldi.

Yillik bazda H-UFE ulastirma ve depolama hizmetlerinde %41,27, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %31,97, bilgi ve
iletisim hizmetlerinde %38,63, gayrimenkul hizmetlerinde %32,85, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %42,60, idari
ve destek hizmetlerde ise %36,18 artis kaydetti.

H-UFE yillik dedisim orani(%), Mayis 2026
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Kaynak: TUIK

H-UFE yillik degisim oranlari (%), Mayis 2026

HUF e s e .. - e s SR O .y LGS AR . S RSE M 38,37
Ulagtirma ve depolama hizmetleri [ R 41,27
Konaklama ve yiyecek hizmetleri |G 31,97
Bilgi ve iletisim hizmetleri |GG 38,63
Gayrimenkul hizmetleri I, 32,85
Mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler | 12,60
Idari ve destek hizmetler |, 3618

0 15 30 45

Kaynak: TUIK



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

ISO PMI Géstergeleri

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI haziran ayinda 49,8'den 47,1’e geriledi. Endeks, esik deger olan 50,0’nin altinda
kalirken, imalat sanayi faaliyet kosullarindaki zayiflama 27'nci ayda da devam etti. Haziran ayinda lretim yeniden
yavasladi, yeni siparislerde azalma stirdii ve istihdamdaki diistis 19’uncu ayina ulasti.

Sektorel PMI tarafinda, takip edilen 10 sektoriin yalnizca 1'i esik deger olan 50'nin lzerinde gerceklesti. En yliksek PMI
51,2 ile kimyasal, plastik ve kaucuk Urinlerinde o6lcilirken, kara ve deniz tasitlar 49,0, elektrikli ve elektronik Grlinler
48,6, giyim ve deri Urunleri 48,5 seviyesinde gerceklesti. En distik PMlI ise 45,2 ile tekstil Grliinlerinde kaydedildi.

Uretim artisi yalnizca kimyasal, plastik ve kaucuk uriinleri ile kara ve deniz tasitlari sektérlerinde goriildi. Yeni siparislerde
artis gosteren tek sektor kimyasal, plastik ve kaucuk Grtnleri oldu. Girdi maliyetleri enflasyonu kara ve deniz tasitlari
haric tiim sektorlerde hiz keserken, istihdam artisi 10 sektoriin 3'tGinde gerceklesti.

Sektdrel PMI Genel Bakig

ma, >50=0nceki aya gore iyilesme, <50=0nceki aya gire katiilesme Kaynak: Istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global PMI
Gida Tekstil Giyim ve Deri Agac ve Kagit Kimyasal Plastik ve
Uriinteri Uriinleri Urtinleri Uriinleri Kauguk Uriinler
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Kaynak: iSO

Tarihsel bakisg:

PMI Uretim Endeksi, 50 = degisme yok Sanayi Uretimi, % yillik
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Kaynak: iSO



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Ekonomik Gliven Endeksi

Ekonomik gliven endeksi haziran ayinda bir 6nceki aya goére %1,8 artarak 97,2’'den 98,9'a yikseldi. Ayni dénemde
tiketici gliven endeksi %2,5 artisla 87,9’a, reel kesim gliven endeksi %1,0 artisla 102,0’a, hizmet sektori gliven endeksi
%1,4 artisla 110,5’e cikti. Perakende ticaret sektorii gliven endeksi %0,3 artarak 112,8, insaat sektort gliven endeksi ise
%1,1 artarak 83,0 seviyesinde gerceklesti.

Ekonomik guiven endeksi, Haziran 2026
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Kaynak: TUIK

Ekonomik giiven endeksi, giiven endeksleri ve degisim oranlari, Haziran 2026

Bir onceki aya gore

Entleics degisim orani (%)

Mayis Haziran Mayis Haziran
Ekonomik gliven endeksi 97,2 98,9 0,8 1,8
Tuketici gliven endeksi 85,8 87,9 0,3 25
Reel kesim gilven endeksi 101,0 102,0 2,4 1,0
Hizmet sektorl glven endeksi 109,0 10,5 -0,6 1,4
Perakende ticaret sektorl gliven endeksi N25 12,8 0,8 0,3
insaat sektoru guven endeksi 821 83,0 -1,7 1,1

Endeks degderleri mevsim etkilerinden arindinimis dederlerdir. Tlketici giiven indeksinde mevsim etkisi bulunmamaktadir.
Kaynak: TUIK



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Parasal Gelismeler
Genis para arzi M3’te yillik biylime mayis ayinda 6nceki doneme gore 0,3 yilzde puan azalarak %31,9 seviyesinde
gerceklesti. En dar para tanimi olan M2’in yillik biytimesi ise 2,2 ylizde puan artisla %46,2 oldu.

Kredi bliyimesinde yavaslama izlendi. Hanehalki kredilerinde yillik artis hizi %44,1'e, finansal olmayan kuruluslara
verilen kredilerde ise %33,9’a geriledi.

M3 para arzi mayis ayinda 29,8 trilyon TL seviyesinde gerceklesirken, aylik bazda 673 milyar TL artis kaydetti. Ayni
donemde M1'deki aylik artis 311 milyar TL oldu.

M3 bliylimesine en yliksek katki vadeli mevduatlardan gelirken, vadesiz mevduatlar ikinci ana katki kalemi oldu. Karsilik
kalemleri tarafinda yillik blylimede 6zel sektérden alacaklar 6ne cikti.

M3 Para Arzi ve Bilesenlerinin Aylik Degisimi (Mayis 2026, Milyon TL)

M3 I G 72.764
M3-M2 -101.877 N
Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar -133.988 N
Para Piyasasi Fonlan W 37.337
ihrac Edilen Menkul Degerler -5.225 |
M2 I 74641
M2-M1 I, 463.403
Vadeli Mevduat (TL) I -40.257
Vadeli Mevduat (YP) B 114.146
M1 I - 11.238
Bankalar Disindaki Para I 174.340
Vadesiz Mevduat (TL) B 38.055
Vadesiz Mevduat (YP) Bl 98.843
-400.000 0 400.000 800.000 1.200.000

Kaynak: TCMB

Verilen Krediler (Mayis 2026, Yillik % BuyUme)

Parasal Bliyuiklukler (Mayis 2026, Yillik % Buyime)
=== Finansal Olmayan Kuruluslar
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Kaynak: TCMB

(*) Ozel Sektér; Finansal Olmayan Kuruluslar ile

Hanehalkinin yaninda Tarim Satis ve Kredi Kooperatifleri,
Hanehalkina Hizmet Veren Kar Amaci Olmayan Kuruluslar ve Kaynak: TCMB
Diger Kalemlerini de kapsamaktadir.




Turkiye Ekonomisi
Banka Kredileri Egilim Anketi — 2026 Il. Ceyrek

2026 yilinin ikinci ceyreginde isletme kredilerine uygulanan standartlarda belirgin sikilasma goruldi. Genel isletme
kredileri standartlari 2026 C1’de 5,4 iken, 2026 C2'de -20,4 seviyesine geriledi.

Kredi talebi tarafinda isletme kredilerindeki artis zayiflayarak devam etti. Genel isletme kredi talebi 51,9'dan 41,1'e
gerilerken, KOBI kredi talebi 54,0’dan 41,1’e disti.

Bireysel kredilerde konut kredi talebi 28,9’dan -3,9’a, tasit kredi talebi ise 0,0’dan -32,4’e geriledi. Diger bireysel kredi
talebi de 0,6'dan -2,4’e dislis gosterdi.

Fonlama kosullarinda sikilasma giclendi. Yurt ici fonlama kosullar -41,6'dan -73,7'ye, yurt disi fonlama kosullari ise
-39,2'den -61,1'e geriledi.

2026 yilinin Gclincl ceyregine iliskin beklentilerde isletme kredi talebinin gliclenmesi, yurt ici fonlama kosullarinin
gevsemesi One cikti. isletme kredi talebi beklentisi 54,4, yurt ici fonlama kosullari beklentisi 32,8 seviyesinde olustu.

isletme Kredileri icin Standartlarda

ise

Konut Kredileri igin Standartlarda

Degisim Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlari

Degisim Bildiren Bankalarin Net YlGzde Oranlari

—— Isletme Kredileri- Standartlar (G)
—— Isletme Kredileri- Standartlar (B)

-40

—— Konut Kredileri-Standartlar (G)

—— Konut Kredileri-standartlar (B)

-40

‘IlZ‘S]d I‘2|3|4 1‘2‘3‘4 1|2|3‘4 1‘2‘3‘4 'IIZ‘B‘& 1‘2‘3|4 1l2|3 = 1‘2‘3‘4 ‘||2|3‘4 1‘2‘3‘4 I|2|3|4 1‘2‘3|4 l‘2]3|4 ]|2|3|4 1‘2‘3 =
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
Kaynak: TCMB
Tasit Kredileri icin Kredi Taleplerinde isletme Kredileri igin Kredi Taleplerinde
Degisim Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan Degisim Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlari
——— Tasit Kredileri-Talep (G) —— Tasit Kredileri-Talep (B) —— isletme Kredileri-Talep (G) —— isletme Kredileri-Talep (B)
100 100
60 60
20 20
-20 20
-60 -60
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2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Yurt ici Fonlama Kosullarinda Degisim Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan

(>0; Gevseme, <0; Sikilasma)
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Kaynak: TCMB
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Deniz Nail Tekekoglu m—

Kiiresel Ekonomisi

Fed Bagimsizlik Mesaiji Verirken Piyasalar Eyliil Faiz Artisini Fiyatlamaya Devam Ediyor

Financial Times'in 1 Temmuz tarihli haberine gore, Fed Baskani Kevin Warsh, ECB'nin Sintra Forumu'nda yaptig
aciklamada Fed'in bagimsizliginda "hicbir degisiklik olmayacagini" ve kurumun siyasi baskilardan bagimsiz sekilde %2
enflasyon hedefini korumaya devam edecegini belirtti. Warsh, enflasyonun hedefin Uzerinde kalmasinin kabul
edilemeyecegini vurgulayarak fiyat istikrarini saglamanin Fed'in temel dnceligi oldugunu ifade etti. ABD'de Mayis ayinda
tiketici enflasyonunun %4,2'yve ylikselmesine ragmen son donemde petrol fiyatlarindaki gerilemenin enflasyon
beklentilerini bir miktar asagi cektigini de soyledi. Piyasalar, Warsh'in goreve gelmesiyle birlikte Fed'in enflasyonla
muicadelede daha sahin bir durus sergileyecegi beklentisini gliclendirdi.

Financial Times'in 5 Temmuz tarihli haberine gore ise yatirrmcilarin odagi, Kevin Warsh baskanliginda gerceklestirilen ilk
FOMC toplantisinin tutanaklarina cevrilmis durumda. Warsh'in 6nceki Fed ydnetimine kiyasla daha sinirli yonlendirme
yapan ve daha kapali bir iletisim stratejisi benimsemesi nedeniyle, yayimlanacak tutanaklarin Fed Uyelerinin faiz
patikasina iliskin gorislerini ve enflasyon-risk degerlendirmelerini anlamak acisindan her zamankinden daha kritik oldugu
belirtiliyor.

Ote yandan Reuters'in 2 Temmuz tarihli haberine gére, ABD'de tarim disi istihdam Haziran ayinda yalnizca 57 bin kisi
artarak beklentilerin belirgin sekilde altinda kalirken, Mayis ayi istihdam artisi da 172 binden 129 bine asagi yonli revize
edildi. Zayiflayan is glici piyasasi verilerinin ardindan vadeli islemler piyasasinda Temmuz ayinda faiz artirimi ihtimali
%20'nin altina geriledi. Buna karsin piyasalar, Fed'in enflasyonla miicadelede sahin durusunu sirdirecegi beklentisiyle
Eylil toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz artisi ihtimalini yaklasik %60 seviyesinde fiyatlamaya devam ediyor.

ABD enflasyonu ve faiz oranlari

ABD b

— Politika faiz orani (%) = TUFE'deki yillik dedisim (%)
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Kaynak: Ulusal istatistik ofisleri, LSEG araciliiyla merkez bankalar FINANCIAL TIMES
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Euro Bolgesi'nde Enflasyon Beklentilerin Altina Geriledi, ECB'de Yeni Faiz Artisi Beklentileri Zayifladi
Financial Times'in 1 Temmuz tarihli haberine gore, Euro Bdélgesi'nde vyillik enflasyon Haziran ayinda %3,2'den %2,8'e gerileyerek
ekonomistlerin %3,0 seviyesindeki beklentisinin altinda gerceklesti. Cekirdek enflasyon da ayni donemde %2,6'dan %2,4'e
gerilerken, hizmet enflasyonu %3,5'ten %3,2'ye diistii. ABD ile iran arasinda saglanan ateskesin ardindan petrol fiyatlarinin savas
oncesi seviyelere gerilemesi, enerji kaynaklh fiyat baskilarinin hafiflemesine katki sagladi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Haziran
ayinda enflasyonist risklere karsi politika faizini 25 baz puan artirarak %2,25'e ylikseltmisti. Ancak son enflasyon verilerinin
beklentilerden daha olumlu gelmesi, piyasalarda daha agresif bir sikilasma beklentisini zayiflatti. ECB Baskani Christine Lagarde,
Sintra Forumu'nda yaptigi aciklamada, 2022-2023 dénemindeki kadar gtcli bir politika tepkisine artik ihtiyac duyulmadigini
belirtirken, piyasalar yil sonuna kadar yalnizca bir adet daha 25 baz puanlik faiz artisini fiyatlamaya devam ediyor. Buna karsin,
enflasyon Haziran ayinda da ECB'nin %2'lik orta vadeli hedefinin lizerinde kalarak Ust Uste dordiincli ayda hedefin asiimis
oldugunu gosterdi. Commerzbank ekonomistleri, enerji fiyatlarindaki gerilemeye ragmen enflasyonun yilin geri kalaninda yaklasik
%3 seviyesinde kalabilecegini ve ECB'nin Eylul ayinda politika faizini %2,50'ye yiikseltebilecegini 6ngorlyor. (Kaynak: Financial
Times)
Avrupa Bolgesi enflasyonu

TUFE'deki yillik degdisim (36)
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ANCIAINTIMES

Haziran, Avrupa Bolgesi enflasyonunun AMB'nin %2'lik orta vadeli hedefini aghg Gst Gste dordinci ay
oldu @ FT

ABD'de istihdam Artisi Haziran'da Sert Sekilde Yavasladi, Fed'in Temmuz'da Faiz Artirma ihtimali Azald

Reuters'in 2 Temmuz tarihli haberine gore, ABD'de tarim disi istihdam Haziran ayinda yalnizca 57 bin kisi artarak piyasa beklentisi
olan 110 bin kisinin belirgin sekilde altinda kaldi. Ayrica, Nisan ve Mayis aylarina iliskin istihdam verileri toplam 74 bin kisi asagi
yonli revize edildi. Boylece is glicli piyasasinda son aylarda gdzlenen yavaslama egilimi daha da belirginlesti. issizlik orani Mayis
ayindaki %4,3'ten %4,2'ye gerilese de, bu dusus istihdam piyasasindaki gliclenmeden degil, yaklasik 720 bin kisinin is glicinden
ayrilmasindan kaynaklandi. is giliciine katilim orani %61,8'den %61,5'e gerileyerek Mart 2021'den bu yana en diisiik seviyesine
indi. Sektorel gériiniimde, profesyonel ve is hizmetleri sektoriinde 36 bin, sosyal yardim hizmetlerinde 25 bin ve saglik sektoriinde
22 bin kisilik istihdam artisi yasanirken, eglence ve konaklama sektoriinde 61 bin kisilik istihdam kaybi dikkat cekti. Restoran ve
barlarda istihdam 32,2 bin, otel ve motel sektoriinde ise 21,7 bin kisi azaldi. Zayif istihdam verilerinin ardindan piyasalarda Fed'in
Temmuz ayinda faiz artirma ihtimali 6nemli 6lclide gerilerken, vadeli islemler piyasasinda Eylil ayinda 25 baz puanlik faiz artisi
ihtimali yaklasik %60 seviyesine disti. Buna karsin Fed'in politika faizini su an bulundugu %3,50-%3,75 araliginda tutmasi ve
enflasyonun halen hedefin oldukca lGizerinde seyretmesi, yilin geri kalaninda ilave sikilasma ihtimalini tamamen ortadan kaldirmis

degil. (Kaynak: Reuters) ABD Tarim Disi istihdam Verileri:

Gerceklesme vs. Beklenti
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Kaynak: LSEG Datastr I'S. Culp 02/07/2026
Tanm digi istihdam: Gergeklegme vs. Beklent
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Trump, Kuzey Amerika Ticaret Anlasmasini Uzatmayarak Yeni Miizakere Siirecinin Oniinii Acti

Financial Times'in 1 Temmuz tarihli haberine gére, ABD Baskani Donald Trump yonetimi, ABD-Meksika-Kanada Anlasmasi'nin
(USMCA) mevcut haliyle uzun vadeli yenilenmesini reddederek, anlasmanin gelecegini yillik gézden gecirmelere ve yeni
mizakerelere biraktli. Yilhlk 1,5 trilyon dolardan fazla ticareti kapsayan anlasma yururlikte kalmaya devam edecek olsa da,
Washington'in anlasmayi mevcut kosullarla uzatmama karari, Kuzey Amerika'nin ticari entegrasyonuna iliskin belirsizlikleri artirdi.
ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, "ABD, USMCA'nin mevcut haliyle yenilenmesini kabul etmedi" aciklamasinda bulunurken,
Beyaz Saray yetkilileri mevcut sorunlar ¢cozilmeden anlasmanin otomatik olarak uzatilmasina sicak bakmadiklarini belirtti. Meksika
Ekonomi Bakani Marcelo Ebrard ise (g Ulkenin 6nimizdeki on yil icerisinde anlasmayi yeniden uzatacak bir mutabakata
varabilecegini ifade etti. Ote yandan, Global Business Alliance tarafindan gerceklestirilen bir ankete gére ABD secmenlerinin
%72'si USMCA'nin ekonomi icin olumlu oldugunu duasundyor. Ayrica is dinyasi temsilcileri, anlasmanin 13 milyondan fazla
ABD'deki isi destekledigini, tedarik zincirlerini gliclendirdigini ve yatirim ortamina 6ngorulebilirlik sagladigini vurguluyor. Buna
karsin ABD'li isci sendikalari, mevcut anlasmanin Amerikan sanayisini ve calisanlarini yeterince koruyamadigini savunarak daha
glcla yerli Gretim ve istihdam sartlari iceren kapsamli bir revizyon cagrisinda bulunuyor. Trump yonetiminin karari, 6zellikle Cin ile
artan rekabet ortaminda Kuzey Amerika'nin Uretim ve tedarik zinciri yapilanmasinin 6nimuzdeki dénemde yeniden
sekillenebilecegine isaret ediyor. (Kaynak: Financial Times)

Hiirmiiz'de Trafik Artarken Brent Petrolde 60 Dolar Senaryosu Giicleniyor

Financial Times'in 3 Temmuz tarihli haberine gére, ABD ile iran arasinda varilan 60 giinliik ateskesin korunmasiyla birlikte Hiirmiiz
Bogazi'ndaki deniz trafigi yeniden artis gostermeye basladi. Gunlik gemi gecisleri savasin bliytk boliminde yalnizca 1-2 gemi
seviyesinde seyrederken, 1 Temmuz itibariyla yedi gunlik ortalamada 8 gemiye yikseldi. Buna ragmen trafik, savas 6ncesinde
bogazdan giinliik yaklasik 135 geminin gectigi seviyelerin hala oldukca altinda bulunuyor. Uluslararasi Denizcilik Orgiitii (IMO),
iran tarafindan yerlestirildigi tahmin edilen yaklasik 80 mayinin temizlenmesi gerektigini belirtirken, tanker sigorta maliyetleri de
ateskes sonrasinda gemi degerinin yaklasik %7'sinden %2 seviyesine geriledi. Ayni tarihte yayimlanan bir diger Financial Times
haberine gore, piyasalarda artan normallesme beklentileri petrol fiyatlari Gzerinde asagi yonlu baskiyi giiclendiriyor. Citi analistleri,
ABD-iran mutabakatinin korunmasi ve kiiresel petrol piyasasinin yeniden arz fazlasina dénmesi halinde Brent petroliin yil sonunda
varil basina 60-65 dolar bandina gerileyebilecegini 6ngériiyor. Brent petrol, iran savasi sirasinda 126 dolarin zerine cikarak
2022'den bu yana en yuksek seviyesini gérmesinin ardindan, ateskes ve artan petrol akisinin etkisiyle yeniden 71-72 dolar
seviyelerine geriledi. Goldman Sachs da Hirmuz'deki gecislerin savas 6ncesi seviyelere donmesi durumunda petrol piyasasinda arz
fazlasinin yeniden belirginlesebilecegini degerlendiriyor. (Kaynak: Financial Times)

Hiirmiiz Bogaz/'ndan gecis trafigi heniiz savas éncesi seviyelere toparlanmadi  ABD ve iran ¢atismalarinin durmasinin ardindan petrol fiyatlari geriledi

Brent petrol, varil basina ABD Daolan
Tahmini giinlik gecisler
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Diinya Bankasi, 2031'e Kadar Cin'e Kredi Vermeyi Sonlandiracak

Financial Times'in 1 Temmuz tarihli haberine gore, Diinya Bankasi 2031 yilina kadar Cin'e sagladig1 kredileri kademeli olarak
sonlandirmayi planliyor. Yonetim kuruluna sunulan teklife gére, 2031'e kadar Cin'e kullandirilacak toplam kredi miktari 2 milyar
dolari asmayacak ve bu tarihten sonra Pekin artik Diinya Bankasi'nin borclanan Ulkeleri arasinda yer almayacak. Karar, Trump
yonetimi ve diger gelismis Ulkelerin yillardir stirdtrdigu baskilarin ardindan gelirken, Cin'in ekonomik ylikselisinin ve kiiresel finans
sistemindeki degisen konumunun bir yansimasi olarak degerlendiriliyor. Diinya Bankasi'nin Cin'e yillik kredi hacmi son yillarda
onemli dlclide gerileyerek 2017'deki 2,4 milyar dolar seviyesinden 2025 yilinda 750 milyon dolara diisti. ABD Hazine Bakanhgi,
diinyanin ikinci bliylik ekonomisi olan Cin'in artik cok tarafli kalkinma kuruluslarindan finansman almamasi gerektigini belirterek
diger uluslararasi kuruluslarin da benzer adimlar atmasini istedi. Haberde, Cin'in artik dtstk gelirli Glkeler icin olusturulan kalkinma
finansmanindan yararlanmak yerine, gelismekte olan Ulkelere daha fazla katki saglayan bir konuma gectigi vurgulaniyor. (Kaynak:
Financial Times)

Cin'in ihracat Hamlesi Avrupa Sanayisi Uzerindeki Baskiyi Artiriyor

Reuters'in 2 Temmuz tarihli haberine gére, Goldman Sachs, Avrupa ekonomisi lizerindeki en buyulk baskinin Cin ile artan ikili
ticaret acigindan degil, Cinli Ureticilerin Gglincl pazarlarda Avrupa sirketlerinden pazar paylr kazanmasindan kaynaklandigini
belirtti. Zayif ic talep ve ylksek Uretim kapasitesi nedeniyle Cinli sirketlerin Asya-Pasifik, Latin Amerika ve Dogu Avrupa
pazarlarinda daha agresif bir sekilde blyudigl, bunun da 6zellikle Avrupa'nin imalat sanayi Gzerinde baski yarattig ifade edildi.
Goldman Sachs'a gore, Avrupa'nin kiiresel sermaye mallari ihracatindaki payr 2005'teki %54 seviyesinden %43'e gerilerken, Cin'in
payl ayni donemde %7'den %24'e ylkseldi. Kurulus, Avrupa Birligi'nin Cin'e karsi daha kararli ancak ABD tarzi genis kapsamli
guimruk tarifelerinden kacinan, daha hedefli ticaret politikalari benimsemesini bekliyor. Financial Times'in 3 Temmuz tarihli
haberine gore ise, Avrupa otomotiv sektoriindeki zayiflama Cinli elektrikli arac Ureticileri icin yeni yatirim firsatlari yaratiyor.
Volkswagen, Stellantis ve diger Avrupali Ureticilerin kapasite azaltimlarina gitmesi sonrasinda Cinli Ureticiler Avrupa'da Gretim
tesisi kurma planlarini hizlandiriyor. Cinli elektrikli arac Ureticisi Xpeng, Avrupa'nin en bliylk ihracat pazari haline geldigini
belirtirken, Volkswagen ile ortak Uretim imkanlarini degerlendirdigini acikladi. Buna karsin Avrupa Komisyonu'nun hazirladigl
Sanayi Hizlandirma Yasasi (Industrial Accelerator Act), Cinli temiz teknoloji yatirimlarina yonelik daha siki kosullar getirmeyi
planhiyor. Diizenleme, Cinli sirketlerin Avrupa'daki ortak girisimlerde cogunluk hissesine sahip olmasini sinirlandirabilecek ve
teknoloji transferi ile yerel istihdam sartlari getirebilecek. Haberde, Avrupa'nin bir yandan Cin rekabetinden korunmaya calisirken
diger yandan ihtiya¢c duydugu yatirim ve Uretim kapasitesini kaybetme riskiyle karsi karsiya oldugu vurgulaniyor. (Kaynak: Reuters,
2 Temmuz 2026; Financial Times, 3 Temmuz 2026).

Japonya'da Ucret Artislari Uctincii Yilinda da %5'i Asti, BoJ'un Faiz Artisi Beklentileri Giiclendi

Reuters'in 3 Temmuz tarihli haberine gore, Japonya'nin en buyuk isci sendikasi konfederasyonu Rengo'nun acikladigi nihai verilere
gore, Japon sirketleri 2026 yili ticret gorismelerinde calisanlarina ortalama %5,01 oraninda maas artisi yapmayi kabul etti. Boylece
Ucret artislan Ust Uste Uclincl yil da %5 seviyesinin lzerinde gerceklesmis oldu. Ortalama Ucret artisi 2025 yilinda %5,25, 2024
yilinda ise %5,10 seviyesinde gerceklesmisti. Analistler, glcli sirket karliigr ve isglici arzindaki sikiigin Ucret artislarini
onumuzdeki donemde de desteklemeye devam edecegini degerlendiriyor. Son donemde reel Ucret artislarinin yeniden pozitife
donmesi ve Ucret artislarinin tiiketimi destekleme potansiyeli, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) para politikasini kademeli olarak
sikilastirmasina yonelik beklentileri gliclendiriyor. BoJ, gectigimiz ay politika faizini %1'e ylikselterek son 31 yilin en ylksek
seviyesine cikarmis ve Ucret artislarinin fiyatlara yansimaya devam ettigini belirtmisti. Banka, lcret ve enflasyon arasinda daha
kalici bir dongtinlin olusmasinin ilave faiz artirimlari icin temel kosul oldugunu vurguluyor. Reuters'in haberine gore, strdurilebilir
Ucret artislart ve olumlu reel Ucret gorinimi, BoJ'un onimizdeki donemde kademeli faiz artirrmlarina devam edebilecegi
beklentilerini destekliyor. (Kaynak: Reuters)

ingiltere Hizmet Sektorii iran Savasinin Etkisiyle Son iki Yilin En Sert Daralmasini Yasadi

Reuters'in 3 Temmuz tarihli haberine gore, ingiltere'nin hizmet sektérii Haziran ayinda st Uste ikinci kez daraldi. S&P Global
Hizmetler PMI endeksi Mayis'taki 49,3 seviyesinden Haziran'da 48,8'e gerileyerek Ocak 2023'ten bu yana en disuk seviyesini
gordl. Endeksin 50'nin altinda kalmasi sektérde daralmaya isaret ediyor. Sirketler, iran savasi kaynakli belirsizlikler, yiiksek maliyet
baskilari ve zayif talebin ekonomik faaliyetleri olumsuz etkiledigini belirtirken, hizmet ve imalat sektorlerini birlikte 6lcen bilesik
PMI endeksi de 49,7'den 49,3'e gerileyerek Nisan 2025'ten bu yana en duislik seviyesine indi. Ayrica istihdam (st tste 21'inci
ayda da daralma gésterdi. Bununla birlikte, firmalarin gelecek 12 aya iliskin beklentileri ABD-iran arasinda olasi bir baris anlasmasi
ve yapay zeka yatirimlarinin destegiyle sinirh bir iyilesme sinyali verdi. (Kaynak: Reuters)
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[26 Haziran Haftasi]

Tablo-1. Banka Faizleri Tablo-2. Kredi Blyiimesi (%)
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Tablo-7. Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)

Son Tarih: 26 Haziran
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WDIBS (Kesin Ahm)

M Hisse Senedi

Hisse Senedi 465,73 MIn$ -~ 203,27 MIn $
DIBS (Kesin Alim) 339,72 MIn $ — 448,26 Min $
Ozel Sektor 365,61 MIn$ — 492,06 Min $

e S R Rt S R Rt . i > . - R~ i - . g 4
St R VR M, et WP W S o e L b a0 ad v
R O R U i P
4
W Genel Yonetim ihraglar W Finansal Olmayan Kurulus ihraglan Banka fhraclari

Genel Yonetim 2,12MIn $ - -696,44 MIn $
Finansal Olmayan Kuruluslar -117,88 Min$ -~ 40,88 MIn $
Bankalar 20,28 MIn$ - 92,52 MIn $
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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https://bfrc.bau.edu.tr/
https://www.instagram.com/bahcesehirbfrc?igsh=MXAwcmx3azNicTlzaQ==
https://x.com/BahcesehirBFRC
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.youtube.com/@bahcesehirbfrc3101
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