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Piyasa Verileri

Turkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

BIST-100 14.321 v  -067% N/J-\/'\/
$/TL 46,98 A 038% /
€/TL 53,64 A 0,18% M
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 40,75 A 54 bps ‘\\_\_#s
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 33,66 A 44 bps '_\__'\_/,_
Gram Altin () 6.228 v  -099% v\‘\/\/\r
Klresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

S&P 500 7.575 A 123% .\/\’\_/-’\/
NASDAQ 100 29.825 A 1,69% ,\/\/\./\A/
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,21 4. 7,08 bps W
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,56 A& 7,80bps W
FTSE 100 10.497 v -170% _\/\,\,ﬁ/‘\,
Nikkei 225 68.558 v  -1,70% \A//\A""\/
Dax 25.067 v  -276% \/--\,\,/\'-
Altin Ons ($) 4.120 v -1,36% v\\/\/\,
Gimiis Ons ($) 59,87 v -408% '\/\\,/\’_
Ham Petrol ($) 76,01 A 539% A‘\_\‘\'_‘_J~
Bitcoin ($) 63.798 A 173% N,\’VV



Aciklanan Veriler

Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler Tarih Ulke Doénem Son Deger Beklenti* Aciklanan
Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ayhk) 6.07.2026 Euro B. Mayis -0.3% 0.3% 0.2%
Euro Bélgesi UFE (Yillik) 6.07.2026 Euro B. Mayis 5.0% 5.7% 5.9%
ABD ISM Hizmet PMI 6.07.2026 ABD Haziran 54.5 54.0 54.0
ABD Dis Ticaret Dengesi 7.07.2026 ABD Mayis -54.6 MIr $ -785MIr$  -77.6MIr$
Hazine Nakit Dengesi 7.07.2026 Tarkiye Haziran -252.278 Mir TL - 50.759 MIr TL
Cin Enflasyonu (Yillik) 9.07.2026 Cin Haziran 1.2% 1.1% 1.0%
Turkiye Brit Doviz Rezervleri 9.07.2026 Tarkiye 3 Temmuz Haftasi 54.25 MIr $ s 61.95MIr $
ABD issizlik Maas!I Basvurulari 9.07.2026 ABD Haftalik 217K 218K 215K
ABD Mevcut Konut Satislar 9.07.2026 ABD Haziran 4.19 Mio 4.20 Mio 4,09 Mio
Japonya UFE (Yillik) 10.07.2026 Japonya Haziran 6.6% 6.8% 7.1%
Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) 10.07.2026 Tlrkiye Mayis 6.1% _ 0.0%

n
Haftallk Alanda Deniz Nail Tekekoglu
Haftalik Ajanda Tarih Saat Ulke D6nem Son Deger Beklenti*
Tirkiye Cari islemler Dengesi 13.07.2026 10:00:00 Tulrkiye Mayis -5.695MIr$ -0.96MIr %
Turkiye Perakende Satislar (Yillik) 13.07.2026 10:00:00 Turkiye Mayis 11.4% -
Cin Ticaret Dengesi 14.07.2026  06:00:00 Cin Haziran 105.43MIr$ 121 MIr$
ABD Cekirdek Enflasyon (Aylik) 14.07.2026  15:30:00 ABD Haziran 0.2% 0.3%
ABD Enflasyon (Aylik) 14.07.2026 15:30:00 ABD Haziran 0.5% -0.1%
Cin Biytime (Yilhk) 15.07.2026  05:00:00 Cin 2. Ceyrek 5.0% 4.4%
Cin Sanayi Uretimi (Yillik) 15.07.2026  05:00:00 Cin Haziran 4.5% 4.7%
ABD UFE (Aylk) 15.07.2026  15:30:00 ABD Haziran 1.1% 0.2%
Bltce Dengesi 16.07.2026 11:00:00 Tilrkiye Haziran -298.2 MIr TL -
ABD Perakende Satislar (Aylik) 16.07.2026  15:30:00 ABD Haziran 0.9% 0.3%
Euro Bolgesi Enflasyonu (Yillik, Final) 17.07.2026 12:00:00 Euro B. Haziran 3.2% 2.8%
ABD Konut Baslangiclar 17.07.2026 15:30:00 ABD Haziran 1.177 Mio 1.33 Mio
ABD Sanayi Uretimi (Aylik) 17.07.2026 16:15:00 ABD Haziran 0.1% 0.2%
ABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Oncii) 17.07.2026 17:00:00 ABD Temmuz 49.5 i |

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* siitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullaniimistir.



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Finansal Yatirim Araclarinin Reel Getirileri

Haziran ayinda en vyiiksek aylik reel getiri DiBS'te gerceklesti. DIBS, Yi-UFE ile indirgendiginde %1,60, TUFE ile
indirgendiginde %2,42 reel getiri sagladi. Ayni dénemde kiilce altin, Yi-UFE’ye gére %7,39, TUFE'ye gore %6,64 ile en
yuksek reel kaybin goruldtigt yatirim araci oldu.

Uc aylik degerlendirmede en yiiksek reel getiri mevduat faizinde gerceklesirken, getiri orani Yi-UFE’ye gore %1,22,
TUFE’ye gore %2,07 oldu. Kiilce altin ayni ddnemde sirasiyla %16,99 ve %16,29 reel kayip kaydetti.

Alti aylik donemde BIST 100 endeksi, Yi-UFE'ye gére %8,70, TUFE'ye gore %7,16 ile en yiksek reel getiriyi saglad.
Kilce altin ise sirasiyla %8,66 ve %9,95 ile en ylksek reel kaybi verdi.

Yillik degerlendirmede en yiiksek reel getiri BIST 100 endeksinde gerceklesti. Endeks, Yi-UFE'ye gére %17,93, TUFEye
gore %14,34 reel getiri sagladi. Ayni ddnemde kiilce altin %16,14 ve %12,60, DiBS %6,87 ve %3,62, mevduat faizi ise
%5,24 ve %2,04 reel getiri kaydetti. Amerikan dolari Yi-UFE’ye gore %8,48, TUFE'ye gore %11,26; Euro ise sirasiyla
%8,60 ve %11,38 reel kayip verdi.

Finansal yatinm araglarinin i¢ aylik reel getiri oranlari, Haziran 2026 Finansal yatinm araclarinin aylik reel getiri oranlar, Haziran 2026
Ug aylik dedisim -
orani (%) Aylik degigim
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
Finansal yatinm araglarinin alti aylik reel getiri oranlan, Haziran 2026 Finansal yatinm araglarinin yillik reel getiri oranlari, Haziran 2026
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Turkiye Ekonomisi

Atakan Ustiin

Reel Efektif Doviz Kuru

Haziran ayinda TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi 0,80 puan azalarak 105,70’ten 104,90'a geriledi. Yi-UFE bazli
endeks ise 0,70 puan artisla 100,28'den 100,98’e yiikseldi.

Aylik bazda ABD dolari Tiirk lirasi karsisinda ortalama %1,81, Euro ise %0,42 deger kazandi. Ayni désnemde TUFE %0,99,
Yi-UFE %1,80 artti. Tiurkiye TUFE’sindeki artis TUFE bazli REK’i yikseltici, nominal kur sepeti ve diinya TUFE
sepetindeki degisim ise districi yonde etkiledi.
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TUFE Bazh REK Endeksi, Haziran 2026 (2025=100)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
TUFE Bazli REK Endeksinin Degisimine Etki Eden Bilesenler (% Degisim)
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(*) Degisimler eksi ile garpilmistir.

Kaynak: TCMB
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Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi

Resmi rezerv varliklari, haziran sonuna gore %8,3 artarak 147,4 milyar dolardan 159,7 milyar dolara yukseldi. Doviz
varliklari %19,2 artisla 54,3 milyar dolar, altin rezervleri %3,7 artisla 97,7 milyar dolar, IMF rezerv pozisyonu ve SDR
toplami ise 7,7 milyar dolar oldu.

Kamu sektoriiniin kisa vadeli déviz yikimlilikleri %0,7 artarak 121,0 milyar dolara cikti. Onceden belirlenmis
yukimltltkler %1,1 azahsla 57,5 milyar dolara gerilerken, sarta bagh ytkimltltkler %2,5 artisla 63,5 milyar dolara
ylUkseldi. Yabanci para swaplarindan kaynaklanan net doéviz yukumlaligt 17,6 milyar dolar, altin swaplarindan
kaynaklanan net alacaklar 2,5 milyar dolar olarak gerceklesti.

Resmi Rezerv Varhiklari ve Déviz Yukumlultkleri (Milyar ABD Dolar)
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Kaynak: TCMB

Resmi Rezerv Varliklarinin Kompozisyonu (Milyar ABD Dolari)

B Doviz Varlklan | Altin IMF Rezerv Pozisyonu + SDR
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Turkiye Ekonomisi
Dis Ticaret Endeksleri
Mayis ayinda ihracat birim deger endeksi yillik bazda %14,2 artti. Yakitlarda artis %52,5, imalat sanayinde %12,0, ham
maddelerde %11,3, gida, icecek ve tiitiinde %8,8 oldu. ihracat miktar endeksi ise yillik %20,8 azalirken, imalat sanayinde
disus %21,4, yakitlarda %20,6, ham maddelerde %19,9, gida, icecek ve titiinde %16,0 olarak gerceklesti.

ithalat birim deger endeksi yillik %14,2 artt. Yakitlarda artis %49,0, imalat sanayinde %6,4, ham maddelerde %4,3
olurken, gida, icecek ve tiitiinde %2,4 azalis kaydedildi. ithalat miktar endeksi yillik %21,8 gerilerken, imalat sanayinde
disus %23,1, ham maddelerde %6,9, gida, icecek ve titinde %6,2, yakitlarda %3,8 oldu.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat miktar endeksi nisandan mayisa %1,2 artarak 146,0'dan 147,7'ye
ylkseldi. ithalat miktar endeksi ise %6,0 azalarak 123,4’ten 116,0'a geriledi. Takvim etkilerinden arindiriimis seride
ihracat miktari yilik %5,5, ithalat miktari 9%10,0 azald..

Dis ticaret haddi mayis ayinda yillik bazda 0,1 puan artarak 89,5’ten 89,6'ya ytkseldi

ihracat birim deger ve miktar endeksleri, Mayis 2026
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Kaynak: TUIK
ithalat birim deger ve miktar endeksleri, Mayis 2026
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insaat Maliyet Endeksi
insaat maliyet endeksi mayis ayinda aylik bazda %1,87, yillik bazda %29,84 artti. Malzeme maliyetleri aylik %1,77, yillik
%28,62; iscilik maliyetleri ise ayhk %2,04, yillik %32,00 ytkseldi.

Bina insaati maliyet endeksi aylik %1,96, yilik %28,56 artarken, bina disi yapilarda artis aylk %1,60, yillik %34,06 oldu.
Bina disi yapilarda iscilik maliyetleri yilhik %34,34, malzeme maliyetleri ise %33,91 artti.

ingaat maliyet endeksi yillik degisim orani (%), Mayis 2026
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Kaynak: TUIK

Bina ingaatI maliyet endeksi yillsk degisim orani(%), Mayis 2026
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Hazine ihaleleri — 7 Temmuz 2026

Hazine ve Maliye Bakanhgl, 4 yil vadeli TLREF’e endeksli devlet tahvilinin ilk ihracinda 304,1 milyar TL teklif karsiliginda

157,3 milyar TL net satis gerceklestirdi. ihalede ortalama yillik bilesik faiz %45,08, ortalama fiyat 98,295 TL oldu.

5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracinda ise 50,9 milyar TL teklif karsiliginda 33,0 milyar TL net satis
yapildi. Ortalama yillik bilesik faiz %37,97, ortalama fiyat 102,963 TL olarak gerceklesti.

iki ihalede toplam teklif 355,0 milyar TL, toplam net satis 190,3 milyar TL oldu.
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Sanayi Uretim Endeksi
Sanayi Uretimi mayis ayinda yillik bazda degismedi. Alt sektdrlerde madencilik ve tas ocakcihgl tGretimi %5,0 azalirken,
imalat sanayi tretimi %0,3, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ise %1,0 artti.

Aylik bazda sanayi Uretimi %2,9 azaldi. Madencilik ve tas ocakciligi tretimi %1,5 artarken, imalat sanayi uretimi %3,3,
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi %0,9 geriledi.

Sanayi lretim endeksi yillik degisimleri (%), Mayis 2026
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Kaynak: TUIK
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Sanayi iiretim endeksi aylik degisimleri (%), Mayis 2026
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Kaynak: TUIK



Deniz Nail Tekekogdlu

Kiiresel Ekonomisi

Fed Tutanaklari, Enflasyonun Kalicilasmasi Halinde Faiz Artisina Acik Kapi Birakti

Financial Times'in 8 Temmuz ve Reuters'in 10 Temmuz tarihli haberlerine goére, Fed'in 16-17 Haziran toplantisinda
faizlerin sabit tutulmasi oy birligiyle desteklense de yil sonundaki uygun faiz seviyesi konusunda Uyeler belirgin bicimde
ayristl. Uyelerin cogu enflasyon risklerini isglici piyasasindaki risklerden daha 6énemli gériirken, bazi yetkililer mevcut
para politikasinin yeterince kisitlayici olmadigini ve faiz artisinin degerlendirilebilecegini belirtti. Tutanaklara gore tGyelerin
bir bolim politika faizinin yiIl sonunda mevcut seviyede veya biraz altinda olmasini uygun gortirken, benzer biyukltkteki
diger grup faizlerin mevcut seviyenin Uzerine cikarilmasi gerektigini degerlendirdi. Tarifeler, enerji fiyatlari, yapay zeka
yatirimlari ve glcli ic talebin enflasyonu kalici hale getirebilecegi belirtilirken, uzun stire hedefin Gzerinde kalan fiyat
artislarinin Gcretler ve beklentiler lzerinden ikinci tur etkilere yol acabilecegi ifade edildi. Fed’in Kongre'ye sundugu
raporda, tercih edilen PCE enflasyonunun mayista %2 hedefinin yaklasik iki katinda seyrettigi, yilik TUFE enflasyonunun
ise %4,2 oldugu belirtildi. Buna karsilik haziran issizlik orani %4,2 ile distik kalirken, ABD ekonomisi yilin ilk aylarinda
yilhiklandinimis %2,1 biylda. Enflasyonun gerilemesi halinde faizlerin sabit tutulmasi veya indirilmesi muimkin
goralurken, fiyat baskilarinin kalicilasmasi durumunda ek sikilasma glindeme gelebilecek. (Kaynak: Financial Times,
Reuters)

Trump, ABD’de Enflasyon %4,2'ye Cikinca Sirketlerden Fiyat indirimi istedi

Financial Times'in 11 Temmuz tarihli haberine gére, ABD Baskani Donald Trump, savas kaynakh maliyet artislarinin
enflasyonu son Uc yilin en yiksek seviyesine tasimasinin ardindan perakendeciler ve akaryakit sirketleri Gzerindeki fiyat
indirme baskisini artirdi. Trump, Walmart'in binlerce irinde indirime gitmesinde yonetiminin etkili oldugunu savunurken,
benzin istasyonlarindan fiyatlari galon basina yaklasik 2,50 $ seviyesine cekmelerini istedi. ABD'de yillik tiiketici
enflasyonu mayista %4,2’ye yiikseldi. Benzin fiyatlari iran savasinin basladig subat ayindan bu yana yaklasik %30 artarak
galon basina 3,88 $'a cikarken, dizel fiyatlari licte bir oraninda yikseldi. Meyve ve sebze fiyatlari da yillik %6 artti. Brown
Universitesi, savasin ortalama bir ABD hanesine 500 $’dan fazla ek yakit maliyeti olusturdugunu hesapladi. Ekonomistler,
sirketlerin dogrudan fiyat indirmeye zorlanmasinin serbest piyasa isleyisi ve sirket kararlari Gzerinde uzun vadeli olumsuz
etkiler yaratabilecegini belirtiyor. Yonetim ise uygulamalarin arzi artirarak tiketici fiyatlarini distirmeyi amacladigini
savunuyor. (Kaynak: Financial Times)

ABD'de enflasyon mayista son ¢ yilin zirvesine cikti Akaryakit ve meyve fiyatlari yikseld.i...
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Kaynak: ABD Calisma Istatistikleri Birosu Kaynak: ABD Calisma Istatistikleri Biirosu

ABD’de Mevcut Konut Satislari Haziranda Beklentilerin Aksine %2,4 Geriledi

Reuters'in 9 Temmuz tarihli haberine goére, ABD'de mevcut konut satislari haziranda aylik bazda %2,4 azalarak
mevsimsellikten arindirilmis yilliklandirilmis 4,09 Mio adet seviyesine geriledi. Piyasa beklentisi satislarin 4,20 Mio adede
ylUkselmesi yonliindeydi. Satislar yillik bazda ise %2,8 artti. Yiiksek mortgage faizleri ve konut fiyatlarindaki artis, alici
talebini baskilamaya devam etti. Ortalama konut satis fiyati yillik %1,8 artarak 440.600 $ ile rekor seviyeye ulasirken,
satisa sunulan mevcut konut stoku aylik %0,6 azalarak 1,56 Mio adede geriledi. ilk kez konut alanlarin toplam
satislardaki payr %33 seviyesinde kaldi. (Kaynak: Reuters)
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ECB, Artan Enflasyon Riskleri Karsisinda Yeni Faiz Artislarina Acik Kapi Birakti
Reuters ve Financial Times'in 9 Temmuz tarihli haberlerine gore, ECB’nin 10-11 Haziran toplantisinda politika faizinin oy
birligiyle %2,25’e ylikseltilmesinin arkasinda, enflasyon gortinimdiine iliskin yukari yonli riskler etkili oldu. Bankanin
projeksiyonlarinda yaklasik ¢ adet 25 baz puanlik faiz artisi varsayllmasina ragmen, manset enflasyonun 2027'nin ilk
yarisina kadar hedefin lzerinde kalacagl 6ngorildi. Tutanaklarda cekirdek enflasyonun tahmin dénemi boyunca %2’nin
lizerinde, 6nemli bir siire boyunca da %2,5'in lzerinde seyredecegi belirtildi. Ucret kaynakl ikinci tur etkiler heniiz
belirginlesmese de siki isglict piyasasi ve Ucretlerin gecikmeli uyarlanmasi nedeniyle risklerin devam ettigi ifade edildi.
ECB, haziran artisinin yeni bir faiz artinmi serisinin baslangici mi yoksa tek seferlik bir adim mi olduguna iliskin
yonlendirme yapmadi ve gelecek kararlar icin esnekligini korudu. Piyasalar eyll toplantisinda mevduat faizinin %2,50'ye
ylkseltilmesini biylk olclide fiyatlarken, kararin eneriji fiyatlari, Orta Dogu'daki gelismeler ve gelecek veriler tarafindan
sekillenecegi degerlendiriliyor. (Kaynak: Reuters, Financial Times)

Japonya'da Uretici Enflasyonu Ucg Yilin Zirvesine Cikarken Faiz Artisi Beklentileri Giiclendi

Reuters’in 9 ve 10 Temmuz tarihli haberlerine gore, Japonya'da Uretici fiyat endeksi haziranda yilhik %7,1 artarak Mart
2023'ten bu yana en yiliksek seviyesine cikti. Veri, %6,8 olan piyasa beklentisini asarken mayis artisi %6,6 olarak revize
edildi. Yakit fiyatlarindaki %22,8 ve demir disi metal fiyatlarindaki %39,2 artis, Uretici maliyetlerindeki yukseliste
belirleyici oldu. Zayif yen de ithal ham madde maliyetlerini artirdi. Yen bazli ithalat fiyat endeksi haziranda yillik %29,7
yikselerek Ekim 2022'den bu yana en hizl artisini kaydetti. BoJ, iran savasi kaynakli enerji ve ham madde maliyetlerinin
sirketler tarafindan fiyatlara gecmise kiyasla daha hizli yansitildigini, gida ve temel tiiketim Urinlerinde yaz aylarinda yeni
zamlarin gorilebilecegini belirtti. BoJ'un gecen ay politika faizini %1’e yikseltmesinin ardindan, gliclii maliyet baskilari
ilave faiz artisi ihtimalini destekliyor. Reuters anketine katilan analistlerin cogu, politika faizinin yil sonuna kadar %1,25’e
cikarilmasini bekliyor. (Kaynak: Reuters)

Cin'de Uretici Enflasyonu Dért Yilin Zirvesine Cikarken Tiiketici Enflasyonu Yavasladi

Reuters ve Financial Times'in 9 Temmuz tarihli haberlerine gore, Cin'de Uretici fiyat endeksi haziranda yillik %4,1 artarak
Temmuz 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ciktl. Mayista %3,9 olan Uretici enflasyonu boylece Ust liste dordiinci
ay yikseldi. Artista iran savasi ve Hiirmiiz Bogazi kaynakli enerji ve ham madde maliyetleri etkili olurken, {iretici fiyatlari
aylik bazda petrol fiyatlarindaki gerilemeyle %0,3 disti. Buna karsilik tiketici enflasyonu mayistaki %1,2'den haziranda
%1'e gerileyerek %1,1 olan beklentinin altinda kaldi. Zayif ic talep, sirketlerin ylkselen maliyetleri tiketicilere
aktarmasini zorlastirirken ozellikle i¢ pazara bagimh Ureticilerin kar marijlari Gzerindeki baski surliyor. Analistler, eneriji
arzinin normallesmesi halinde Uretici enflasyonunun yeniden gerileyebilecegini degerlendirirken, bazi kritik sanayi
girdilerindeki kitliklarin fiyat baskilarini uzatabilecegini belirtiyor. Goldman Sachs, Uretici enflasyonunun 2026 sonunda
yaklasik %2’ye gerilemesini bekliyor. (Kaynak: Reuters, Financial Times)

Cin'de dretici fiyatlari dort aydir art arda yikseliyor

Uretici fiyat endeksinin yillik degisimi (%), sektorlere gdre

Petrol, kdmir ve diger yakitlarin
Genel Petrol ve dogal gaz gikarimi islenmesi
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FINANCIAL TIMES Kaynak: Ulusal Istatistik Birosu, Wind
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Kiiresel Ekonomisi

Kiiresel Ekonomi Orta Dogu Savasi Sokuna Ragmen Direncli Kaldi

Reuters'in 8 Temmuz tarihli haberine gore, Uluslararasi Enerji Ajansi, IMF, Diinya Bankasi ve Diinya Ticaret Orgiitii
yoOneticileri, kiiresel ekonominin Orta Dogu savasinin yarattigi soka karsi genel olarak direncli kaldigini acikladi. Ancak
enerji piyasalari ve kuresel ticaret akislarindaki baskilarin strdigd, belirsizligin bliylime ve fiyat istikrari acisindan risk
olusturmaya devam ettigi belirtildi. Kuruluslar, catismanin sona erdirilmesi ve Hiirmiz BogazI’nin yeniden tamamen
acilmasi yoniinde ilerleme saglanmasi gerektigini vurguladi. IMF, savasin etkisiyle kiiresel blyimenin 2025'teki %3,5
seviyesinden 2026'da %3’e gerilemesini, 2027'de ise %3,4’e toparlanmasini bekliyor. (Kaynak: Reuters)

Almanya’nin ihracati Mayista ABD Talebinin Etkisiyle Beklentilerin Aksine %0,9 Artt

Reuters’in 9 Temmuz tarihli haberine gore, Almanya’nin ihracati mayista aylik bazda %0,9 artarak %0,3 disis yoniindeki
piyasa beklentisinin Gizerinde gerceklesti. Artista, tGlkenin en blylk ihracat pazari olan ABD’ye yapilan ihracatin aylik
%23,1 yikselmesi belirleyici oldu. Cin'e ihracat da %7,1 artti. Ayni dénemde ithalat %2,5 gerilerken, dis ticaret fazlasi
nisandaki 14,7 Mlr € seviyesinden 19,1 Mir €’ya yikseldi. AB Ulkelerine ihracat %1,1 azalirken, AB disindaki Ulkelere
yapilan ihracat %3,6 artti. Veriler dis ticaretin jeopolitik belirsizliklere ragmen direncli kaldigini gosterse de kiresel
ticaretteki oynaklik Alman ihracatcilari acisindan risk olusturmaya devam ediyor. (Kaynak: Reuters)

Brent Petrol Onceki Hafta Kapanisina Gore %5,39 Yiikselirken IEA Yakit Arzi Sikisikligi Uyarisi Yapti

Reuters’in 10 Temmuz tarihli haberine gére, ABD ile iran arasinda yeni gériismeler yapilacagl ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki
gemi trafiginin zamanla normallesebilecegi beklentisiyle petrol fiyatlari cuma glini geriledi. Brent petrol cuma glini
%0,38 gerilemesine ragmen, onceki haftanin kapanisina kiyasla %5,39 yukselerek haftayr 76,01 $/varil seviyesinde
tamamladi. WTI petrol ise %0,93 dususle 71,41 $/varil seviyesine indi. Financial Times'in ayni tarihli haberine gore,
Uluslararasi Enerji Ajansi, Orta Dogu ve Rusya'daki rafineri faaliyetlerinin savaslardan etkilenmesi nedeniyle benzin ve
motorin arzinda sikisiklik yasanabilecegi uyarisinda bulundu. Hirmlz Gzerinden yapilan sevkiyatlardaki kisitlamalar
Korfez rafinerilerinin Gretimini azaltirken, Ukrayna’'nin saldirilari da Rusya’nin rafineri kapasitesi ve akaryakit ihracatini
baskiladi. IEA Baskani Fatih Birol, Kérfez’den saglanan petrol akisinin savas 6ncesindeki giinlik 24 milyon varilden 16
milyon varile geriledigini belirtti. Hirmuiz gecislerinin yeniden durma noktasina gelmesi halinde kiresel arz
gorinimunin daha da bozulabilecegi, glicli tiketim ve azalan stoklar nedeniyle rafine Grin fiyatlarindaki baskinin
surebilecegi degerlendiriliyor. (Kaynak: Reuters, Financial Times)

Gliney Kore ve Tayvan'daki Satislarla Gelismekte Olan Piyasa Hisselerinden 46,1 MIr $ Cikis Yasandi

Reuters’in 10 Temmuz tarihli haberine gore, yabanci yatirimcilar haziranda gelismekte olan (lke hisse senetlerinden net
46,1 Mlir $ cekti. Guiney Kore’den 30,5 Mlir $ ile 25 yili askin siirenin en bliytk hisse cikisi gerceklesirken, Tayvan'dan 18,3
Mir $ ve Cin'den 14 MIr $ cikis kaydedildi. Cin hisse piyasasi mayista 8,1 Mlir $ giris yasamisti. Hisse piyasalarindaki
satislara karsilik gelismekte olan tlke tahvilleri 28,3 Mir $ giris aldi. Boylece toplam portféy akimlari 17,8 Mir $ net cikisla
Ust Gste ikinci ay negatif gerceklesti. Sahinlesen Fed gérinimd, petrol fiyatlarindaki oynaklik, Cin ekonomisine iliskin
belirsizlikler ve teknoloji hisselerine yonelik risklerin sermaye cikislarinda etkili oldugu belirtildi. (Kaynak: Reuters)

Japonya’'nin Emeklilik Fonlarini Yerli Varliklara Yonlendirme Plani Yen ve Tahvilleri Gliclendirdi

Reuters’in 10 Temmuz tarihli haberlerine gore, Japonya hiikiimeti 1,8 Trin $ blyukligiindeki Devlet Emeklilik Yatirim
Fonu (GPIF) ve diger emeklilik fonlarinin Japon varliklarina yaptigl yatirnmlari énemli 6lctide artirmasini tesvik etmeyi
planhyor. Olasi degisiklik, Shinzo Abe déneminde emeklilik fonlarinin yabanci hisse ve tahvillere yonlendirilmesiyle
baslayan sermaye cikisini tersine cevirebilir. Aciklamanin ardindan yen dolar karsisinda yaklasik %0,6 deger kazanarak
161,29 seviyesine kadar gliclenirken, 10 yillik Japon devlet tahvili faizi gtin icinde 17,5 baz puana varan dustsle %2,70
civarina geriledi. GPIF'nin yaklasik 930 Mlir $ tutarinda yabanci varliga sahip olmasi nedeniyle, portféyde yapilacak
onemli bir degisikligin ABD ve Avrupa tahvil piyasalari dahil kiresel sermaye akimlari Uizerinde etkili olabilecegi
degerlendiriliyor. Bununla birlikte, fonun yalnizca emeklilik hak sahiplerinin cikarlari dogrultusunda hareket etmesi ve
Maliye Bakanhgi yerine Saglik, Calisma ve Refah Bakanligl tarafindan denetlenmesi nedeniyle planin nasil uygulanacagi
henliz net degil. Hikliimet, geri donen sermayeyi yapay zeka, yari iletkenler ve savunma gibi blylime alanlarina
yonlendirmeyi hedefliyor. (Kaynak: Reuters)
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Cin'in Nadir Toprak ihracat Kisitlamalari Japon Ureticileri Zorlarken Cinli Sirketleri Giiclendiriyor
Financial Times'in 9 Temmuz tarihli haberine gore, Cin'in Japon sirketlerine yonelik nadir toprak elementi ihracat
kisitlamalari, Japon Ureticilerin kritik ham maddelere erisimini zorlastirirken Cinli tedarikcilere kiresel deger zincirinde
yukselme firsati sagliyor. Elektrikli arac miknatislari, yari iletken Gretiminde kullanilan seramikler ve ileri teknoloji Grinleri
acisindan kritik olan bu maddelerde Cin, 6zellikle itriyum oksit Gretiminde kiresel kapasitenin %90’indan fazlasini kontrol
ediyor. Kisitlamalar, Cin ile dis pazarlar arasinda ciddi fiyat farklihklari olusturdu. itriyum oksidin kilogram fiyati Cin'de
7,88 $ seviyesindeyken Avrupa’da 1.175 $ seviyesine kadar yukseldi. Ayni dénemde itriyum ve zirkonya bazli trtinler
dreten alti Cinli sirketin hisseleri yil basindan bu yana %74 ile %312 arasinda deger kazandi. Japon Ureticilerin stoklarinin
azalmasi maliyetleri artirirken, ABD ve Avrupa’daki sirketlerin de Grin kithgl veya Cinli tedarikcilere daha fazla bagimhhk
riskiyle karsilasabilecegi belirtiliyor. Analistler, ABD ve diger uUlkelerin alternatif nadir toprak tedarik zincirleri kurma
cabalarina ragmen Cin'in sektoérdeki hakimiyetinin azaltilmasinin uzun vyillar alabilecegini degerlendiriyor. (Kaynak:
Financial Times)

Nadir toprak bilesikleri Avrupa'da Cin'e kiyasla ¢ok daha pahali Cin'in Japonya'ya itriyum oksit sevkiyatlari ihracat kontrolleri nedeniyle geriledi

Cin'in ticaret ortagina gdre itriyum oksit ihracat (ton)

Fiyatlar ($/kg), 3 Temmuz 2026

@ Itriyum oksit ihracati, Pekin'in secili nadir toprak elementlerine ihracat kontrolleri getirmesinin ardindan sert geriledi
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ABD, BAFE’ye Gelismis Cip ve iIHA ihracatinda Lisans Muafiyeti Getirdi

Financial Times'in 11 Temmuz tarihli haberine gore, Trump yonetimi Birlesik Arap Emirlikleri'ne yonelik bazi teknoloji ve
savunma ihracati kisitlamalarini gevsetti. ABD Ticaret Bakanhgi, BAE hikimeti ile onayli sirketlerin gelismis yapay zeka
cipleri, sunucular, insansiz hava araclari, bazi uydu ve uzay sistemleri ile petrol, dogal gaz ve ntkleer enerji sektorlerinde
kullanilabilecek cift kullanimli Griinlere lisans almadan erisebilecegini acikladi. Washington, karari BAE’nin ABD’nin iran’a
karsi yurGttigla operasyona verdigi destek ve ulkenin dnemli bir savunma ortagl olmasiyla gerekcelendirdi. ABD daha
once BAE'nin Cin ile iliskileri nedeniyle hassas teknolojilerin liclincl Ulkelere aktarilabilecegi endisesiyle gelismis cip
satislarini sinirlandirmisti. Karar, teknoloji sizintisi ve ulusal glivenlik risklerine iliskin tartismalari yeniden glindeme
getirdi. Bazi Demokrat milletvekilleri, BAE baglantili yatirimcilarin Trump ailesinin kripto girisimlerindeki yatirimlari ile
gelismis teknolojiye erisim kararlari arasinda olasi cikar catismalarinin arastiriimasini talep etti. (Kaynak: Financial Times)
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Para ve Bankacilik Verileri

[3 Temmuz Haftasl]

Tablo-1. Banka Faizleri Tablo-2. Kredi Buytmesi (%)
: Son Tarih: 3 Temmuz
Son Tarih: 3 Temmuz
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Tuiketici Kredileri (ihtiyac+Tasit+Konut) %61,10 -~ %61,65 (+ 55 bps)
Ticari Kredileri (Tuzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari Haric) %49,91 -~ %53,29 (+ 338 bps)
1 Ay Vadeli Mevduat %46,63 —~ %46,49 (- 14 bps)
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[3 Temmuz Haftasi]

Tablo-7. Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)

Son Tarih: 3 Temmuz

250
200
150
100

50

W Altin (Milyar ABD Dolan)

Altin Rezerv 94,95 Mir$ 97,74 Mir $ (+2,79 Mir $)
Déviz Rezerv 54,25 MIr$ - 61,95 Mir$ (+7,70 Mir $)
Briit Rezerv 149,20 MIr$ - 159,69 MIr$ (+10,49 Mir $)

Atakan Ustiin

B Doviz (Milyar ABD Dolan)

Tablo-8. Haftalik DTH Degisim (Arindirilmis, Milyon ABD Dolan)

Son Tarih: 3 Temmuz

7.000

5.000

3.000

1.000

-1.000

-3.000

-5.000

M Gercek Kisiler

Gercek Kisiler -790,13MIn $ ~ 557,18 MIn $
Tuzel Kisiler -319,59 MIn $ —~ -3807,87 MIn $

Tablo-9. Yurt Disi Yerlesiklerin Tirkiye Portfoyleri
Degisimi (Milyon ABD Dolari)
Son Tarih: 3 Temmuz

2000
6000
4000
2000

Genel Yonetim Disindaki Sektdrlerce (Ozel Sektor) ihrag Edilen Borglanma Senetler
B DIBS (Kesin Alim)

W Hisse Senedi

Hisse Senedi 203,27 MIn$ -~ 11,45Min $
DIBS (Kesin Alim) 448,26 MIn $ -~ 571,98 MIn $
Ozel Sektér 492,06 Min$ - 441,07 Min $

WTizel Kisiler

Tablo-10. Yurt Disi Yerlesiklerin Yabanci Para
Portfoyleri Degisimi (Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 3 Temmuz
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B Genel Yonetim Thraglan

M Finansal Olmayan Kurulus ihragdan Banka Ihraclan

Genel Yonetim -696,44 Min $ - 2.300,95 MIn $
Finansal Olmayan Kuruluslar 40,88 Min $ — -12,02 Min $
Bankalar 92,52 MIn$ -~ 360,91 Min $
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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https://www.instagram.com/bahcesehirbfrc?igsh=MXAwcmx3azNicTlzaQ==
https://x.com/BahcesehirBFRC
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.youtube.com/@bahcesehirbfrc3101
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