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Piyasa Verileri

Tiirkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

BIST-100 13.981 v -2,38% M
$/TL 47,16 A 038% /
€/TL 53,96 A 060% w
2 Yilhk Devlet Tahvil Getirisi 41,49 A 74 bps \—\wﬂ—’
10 Yilhk Devlet Tahvil Getirisi 3443 A 77 bps \’_-,\—‘/J~'
Gram Altin (&) 6.096 v -212% /\‘\A/\IW
Kiiresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

S&P 500 7.458 ¥ -155% /\/\_/“/\M
NASDAQ 100 28534 v -4,13% N—\.«/\J\/\/\
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 418 V¥ -3,12 bps MJ
10 Yilhk Devlet Tahvil Getirisi 4,55 W -1,38 bps “rv-fj\"
FTSE 100 10.600 A 0,98% \,\I/\.m«-f/
Nikkei 225 64.141 v -644% /\A"’\,V\
Dax 24.831 v -094% r”\'\./\"‘\
Altin Ons ($) 4,017 v -249% /\\A—/\’\’v
Guimis Ons ($) 5591 v -6,61% ’\ﬁ/\,\
Ham Petrol ($) 88,10 A 1591% \—-\ufl
Bitcoin ($) 64.077 A 044% W



Aciklanan Veriler

Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler Tarih Ulke Dénem Son Deger Beklenti* Aciklanan
Tirkiye Cari islemler Dengesi 13.07.2026 Turkiye Mayis -5.616 MIr$ -0.96Mir$ -1.459 Mir $
Turkiye Perakende Satislar (Yillik) 13.07.2026 Turkiye Mayis 11.7% - 13.7%
Cin Ticaret Dengesi 14.07.2026 Cin Haziran 105.43MIr$ 121 MIr$ 125.62MiIr$
ABD Cekirdek Enflasyon (Aylik) 14.07.2026 ABD Haziran 0.2% 0.2% 0.0%
ABD Enflasyon (Aylik) 14.07.2026 ABD Haziran 0.5% -0.1% -0.4%
Cin Bayime (Yillik) 15.07.2026 Cin 2. Ceyrek 5.0% 4.5% 4.3%
Cin Sanayi Uretimi (Yillik) 15.07.2026 Cin Haziran 4.5% 4.6% 5.3%
ABD UFE (Aylk) 15.07.2026 ABD Haziran 0.6% 0.0% -0.3%
Biitce Dengesi 16.07.2026 Tlrkive Haziran -298.2 MIr TL - 114.2 MIr TL
ABD Perakende Satislar (Aylik) 16.07.2026 ABD Haziran 1.0% 0.2% 0.2%
Euro Bolgesi Enflasyonu (Yillik, Final) 17.07.2026 Euro B. Haziran 3.2% 2.8% 2.8%
ABD Konut Baslangiclari 17.07.2026 ABD Haziran 1.199 Mio 1.31 Mio 1.427 Mio
ABD Sanayi Uretimi (Aylik) 17.07.2026 ABD Haziran 0.1% 0.2% 0.1%
ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Oncti) ~ 17.07.2026 ABD Temmuz 49.5 51 54.4

u
Haftallk Alanda Deniz Nail Tekekoglu
Haftalik Ajanda Tarih Saat Ulke Dénem Son Deger Beklenti*
Cin 1 Yil Vadeli LPR Faizi 20.07.2026  04:15:00 Cin Temmuz 3.0% 3.0%
Almanya ZEW Ekonomik Gliven Endeksi 21.07.2026 12:00:00 Almanya Temmuz 10,05 18.0
ingiltere Enflasyonu (Yillik) 22.07.2026 09:00:00 ingiltere Haziran 2.8% 2.7%
Tirkiye Reel Kesim Gliven Endeksi 22.07.2026  10:00:00 Tirkiye Temmuz 103.50 -
Tlrkiye Kapasite Kullanim Orani 22.07.2026 10:00:00 Turkiye Temmuz 74.50% -
Turkiye Tuketici Guven Endeksi 23.07.2026 10:00:00 Tulrkiye Temmuz 87.9 -
TCMB Faiz Karari 23.07.2026 14:00:00 Tirkiye Temmuz 37% -
ECB Faiz Karari 23.07.2026 15:15:00 Euro B. Temmuz 2.40% 2.40%
ABD issizlik Maasi Basvurulari 23.07.2026 15:30:00 ABD Haftalik 208K 212K
Euro Bélgesi Tiiketici Giiveni (Oncii) 23.07.2026 17:00:00 Euro B. Temmuz -17.7 -16.9
Japonya Cekirdek Enflasyonu (Yillik) 24,07.2026 02:30:00 Japonya Haziran 1.4% 1.6%
Euro Bélgesi Bilesik PMI (Oncii) 24.07.2026 11:00:00 Euro B. Temmuz 50.0 -
ABD imalat PMI (Oncii) 24.07.2026  16:45:00 ABD Temmuz 53.9 54.5
ABD Yeni Konut Satislari 24.07.2026 17:00:00 ABD Haziran 0.58 Mio 0.62 Mio

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* stitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullanilmistir.
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Turkiye Ekonomisi

e Toplam Ciro Endeksi (Nisan-Mayis 2026) Yillik degisim: %35,5 -~ %32,9
Aylik degisim: %1,7 - %3,1

e Ticaret Satis Hacim Endeksi (Nisan-Mayis 2026) Yillik degisim: %0,3 - -%1,4
Aylk degisim: -%2,6 - %0,7

Motorlu tasit ve motosiklet ticareti: Yilhk degisim: -%7,6 - -%1,7
Aylik degisim: %0,6 -~ %2,9

Toptan ticaret: Yilhk degisim: -%3,3 - -%7,8
Aylik degisim: -%3,7 - -%0,6

Perakende ticaret: Yillik degisim: %11,4 - %13,7
Aylhk degisim: -%1,7 - %2,4
e insaat Uretim Endeksi (Nisan-Mayis 2026) Yillik degisim: %1,8 - -%3,0
Aylik degisim: %0,3 - -%0,4

Bina insaati: Yillik degisim: %0,0 - -%4,5
Aylk degisim: %0,9 - -%0,1

Bina disi yapilarin insaati: Yillik degisim: %12,3 - %6,2
Aylik degisim: %1,4 - -%0,2

Ozel insaat faaliyetleri: Yillik degisim: %2,7 - -%3,3
Aylik degisim: -%0,5 -~ -%1,4
e Hizmet Uretim Endeksi (Nisan-Mayis 2026) Yillik degisim: %2,1 - -%0,2
Aylik degisim: -%0,5 - -%0,4
e Konut Satislari (Mayis-Haziran 2026) Yillik degisim: -%31,2 -~ %15,8
Aylik degisim: -%26,4 -~ %39,3

ik el satislar: Yillik degisim: -%27,9 ~ %23,1
Aylik degisim: -%25,1 - %43,7

ikinci el satislar: Yillik degisim: -%32,7 - %12,5
Aylik degisim: -%27,0 - %37,1

ipotekli satislar: Yillik degisim: -%2,8 - %72,1
Aylk degisim: -%23,3 - %31,6

Atakan Ustiin

e Trafige Kaydi Yapilan Motorlu Kara Tasitlari (Mayis-Haziran 2026) Yillik degisim: -%24,1 -~ %2,9

Aylik degisim: -%12,3 - %22,0
e Ucretli Calisan Sayisi (Nisan-Mayis 2026) Yillik degisim: %2,0 -~ %0,5
Aylik degisim: %0,5 - -%0,1




Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Odemeler Dengesi
Mayis ayinda cari islemler hesabi 1,5 milyar dolar acik, altin ve enerji haric cari islemler hesabi ise 3,6 milyar dolar fazla
verdi. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acig1 4,3 milyar dolar olarak gerceklesti.

Yilliklandirilmis cari acik 37,3 milyar dolar, dis ticaret acig1 74,4 milyar dolar oldu. Hizmetler dengesi 62,5 milyar dolar
fazla verirken, birincil gelir dengesi 24,1 milyar dolar, ikincil gelir dengesi 1,3 milyar dolar acik kaydetti. Mayis ayinda
hizmet gelirleri net 5,2 milyar dolar olurken, seyahat gelirleri 3,8 milyar dolar, tasimacilik gelirleri 2,2 milyar dolar olarak
gerceklesti.

Finans hesabinda mayis ayinda dogrudan yatirimlarda 455 milyon dolar, portféy yatirimlarinda 3,1 milyar dolar net cikis
kaydedildi. Yurt disi yerlesikler hisse senedi ve yatirim fonlarinda 2,8 milyar dolar, DIBS piyasasinda 287 milyon dolar net
satis yapti. Bankalar 2,7 milyar dolar, diger sektorler 755 milyon dolar net kredi kullanirken, resmi rezervler 3,3 milyar
dolar azaldu.

Cari Iglemler Hesabi Odemeler Dengesi Tanimh Dig Ticaret Dengesi
. Aylik (sol eksen)  =——12-Aylik 1 2-Aylik Kimilatif (Sol Eksen) Hizmet =—Trade
0 8,0 400 0
6,0
40 35 4 4l
B -
2,0 N | P
00 250
-2,0
: | i -60
4 s i "“l I
-6,0 Il 80
= 100
-10,0 -100
-12,0
NNANRNNEAIIIITINIALLRR 25 -120
58858-588658-585588 S O DRk B el Anclalliel d e
o o 0o Cc — 0 000 0C — o0 OO0 0 o O
Kaynak: TCMB
Cari Islemler Hesabi ve Finansmani* (12-Aylik, Milyar ABD Dolar)
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(*) Finans Hesabi'nin ana kalemleri eksi ile carpilmistir.
Kaynak: TCMB
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Turkiye Ekonomisi

Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri
Kisa vadeli dis bor¢ stoku mayis ayinda bir 6nceki aya gore %1,3 artarak 172,7 milyar dolara yikseldi. Kalan vadeye goére

kisa vadeli dis borg¢ stoku ise 242,0 milyar dolar olarak gerceklesti.

Bankalar kaynakh kisa vadeli dis bor¢ stoku %3,9 artisla 77,3 milyar dolara cikarken, diger sektoérlerin borgc stoku %1,0
azalarak 70,7 milyar dolara geriledi. Bankalarin kisa vadeli kredi ve menkul kiymet yiuktamlualikleri %7,5 azalisla 7,1 milyar
dolar, yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduati %9,2 artisla 20,3 milyar dolar oldu. Ticari kredi ylukimlGltkleri %1,3
azalarak 63,6 milyar dolara, nakit kredi yuktamlultkleri ise %1,3 artarak 7,1 milyar dolara ulasti.

Bor¢ stokunun %34,9'u ABD dolari, %26,1'i Euro, %25,6’s1 Tirk lirasi ve %13,4’G diger d6viz cinslerinden olustu. Kalan
vadeye gore stokta mevduat ytkimlulikleri 70,2 milyar dolara ytkselirken, kredi ve menkul kiymet ytiktamlalikleri 71,9

milyar dolara geriledi.

Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Milyar ABD Dolari) KVDB Stokunun Déviz Kompozisyonu (% Pay)

s Krediler ve Borg Senetleri e Mevduat mUSD ®EUR TRL = Diger
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Kalan Vadeye Gore KVDB Stoku (Milyar ABD dolari)
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Turkiye Ekonomisi

Konut Fiyat Endeksi ve Yeni Kiraci Kira Endeksi

Konut Fiyat Endeksi haziran ayinda aylik %2,0 artarak 231,5 seviyesine ylkseldi. Endeks yillik bazda nominal %24,5
artarken, reel olarak %5,8 azaldi. Aylik artis istanbul'da %2,1, Ankara’da %1,0, izmir'de %3,1; yillik artis ise sirasiyla
%25,3, %25,5 ve %22,6 oldu.

Bolgesel bazda konut fiyatlarindaki en yiksek yillik artis %33,1 ile Hatay, Kahramanmaras ve Osmaniye bolgesinde, en
distk artis ise %16,5 ile Edirne, Kirklareli ve Tekirdag bolgesinde gerceklesti.

Yeni Kiraci Kira Endeksi aylik %2,3, yillik nominal %29,2 artti; reel bazda %2,2 azaldi. Yillik kira artisi istanbul’da %33,4,
Ankara'da %30,7, izmir'de %28,4 olurken, bolgesel en yiksek artis %33,7 ile Hatay, Kahramanmaras ve Osmaniye'de, en
dislik artis %22,6 ile Edirne, Kirklareli ve Tekirdag'da kaydedildi.

Konut Fiyat Endeksi (Yillik % Degisim)

Yeni Kiraci Kira Endeksi - 3 Biiyik il (Seviye, 2023=100)

®Nominal M Reel (TUFE ile Diizeltiimis)
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Kaynak: TCMB
Yeni Kiraci Kira Endeksi (Yillik % Degisim) Konut Fiyat Endeksi ve Yeni Kiraci Kira Endeksi (Yillik %
Degisim)
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Kaynak: TCMB
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Turkiye Ekonomisi

Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesmeleri

1 Haziran ayinda merkezi yonetim butce giderleri yillik bazda %12,6 artarak 1 trilyon 395,5 milyar TL, bttce gelirleri ise
%66,0 artarak 1 trilyon 509,6 milyar TL olarak gerceklesti.

Merkezi yonetim butcesi, gecen yilin ayni ayinda verdigi 330,2 milyar TL aciktan, Haziran 2026’da 114,2 milyar TL fazlaya
gecti. Faiz disi denge de 54,5 milyar TL aciktan 315,8 milyar TL fazlaya yukseldi.

Faiz haric giderler yillik %23,9 artisla 1 trilyon 193,9 milyar TL olurken, faiz giderleri %26,9 azalarak 201,6 milyar TLye
geriledi. Personel giderleri %40,3, mal ve hizmet alim giderleri %67,7, cari transferler ise %0,7 artti.

Vergi gelirleri yillik %72,0 artarak 1 trilyon 315,7 milyar TLye ulasti. Gelir vergisi tahsilati %145,7 artisla 502,1 milyar TL,
dahilde alinan KDV %89,6 artisla 242,8 milyar TL, ithalde alinan KDV ise %53,1 artisla 205,4 milyar TL oldu. OTV gelirleri
%0,1 azalarak 163,6 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

vfm: Eﬁ";:‘? & Merkezi Ynetim Bitge Gereklesmeleri
600.000 A o)
1.600.000
500.000
400.000 1.200.000
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100.000 I I i 5 I. |
5 | mlll ool B
Katma ithalde: F
Gelir V. Kun.:fmlor Deger a1y BSMY Alnan Daomga V.| Harglar Diger A00000 Biitge Faiz Harig Faiz Giderleri Biitge Vergi Gelirleri Bitge Faiz Digi
' KDV KDV i E Giderleri | Giderler Gelirleri Dengesi ! Denge
o 2025 Hoavon | 204,308 12,508 126068 | 185281 .17 125.19] TR 21098 565 2025 Hoziran | 1.239.603 | 90375 235.658 909.637 764.929 3301014 | 94961
- ! ! 02026 Hoziron | 1.395.487 1.193.860 201607 | 1.509.830 1.315.862 114.164 | 315370
Il 2026 Hoziran | 497.020 19.181 245630 | 165.654 48,800 205.385 54.380 47.285 57.115 ; :
Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanhd
Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
Bitge Giderleri
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Giderleri Prirni Hizmet Alim | Transferler Giderleri Transferleri Verme Giderleri
Giderleri Giderleri
B 2025 Haziran 277.592 33.257 75.247 462,161 83.4619 7.844 24,209 275675
@2024 Hoziran | 389.472 49.466 126.190 465.591 110.880 23.446 28.816 201.607

Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
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Turkiye Ekonomisi

Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi
Tarim-UFE haziran ayinda aylik bazda %9,02 azalirken, yillik artis orani %43,08'den %9,55’e geriledi. Endeks, 2025 yili
Aralik ayina gore %7,73, on iki aylik ortalamalara gore ise %37,44 artti.

Aylik bazda tarim ve avcilik Urdnleri ile ilgili hizmetlerde %9,57, ormancilik Urlinlerinde %2,14, balikcilik ve su
drtinlerinde ise %0,18 dusus kaydedildi.

Ana gruplarda tek vyillik bitkisel Grinlerin fiyatlari %15,55, cok vyillik bitkisel trinlerin fiyatlari %10,30 azalirken, canh
hayvanlar ve hayvansal trlinlerde %1,49 artis gerceklesti.

Tanm-UFE yillik degisim orani (%), Haziran 2026
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Kaynak: TUIK
Sektdr ve ana gruplara gére Tarim-UFE ve degisim oranlari(%), Haziran 2026
Bir 6nceki aya S onegis BiRoncen On iki aylik
- o yilin Aralik yilin aym
gore degisim e H ortalamalara
Endeks ayinagore  ayinagore . e
orani (%) |, ... o gore degigim
dedisim orani degisim orani
(%) (%) orani (%)
Tanm-UFE 1099,96 -9,02 7,73 9,55 3744
Tarim ve avcilik Griinleri ve ilgili hizmetler 1078,00 -9,57 6,73 8,07 36,96
Tek yillik (uzun dmiirld olmayan) bitkisel diriinler 1021,51 -15,55 18,92 43,66 33,37
Cok yillik (uzun émiirl(i) bitkisel Griinler 1032,69 -10,30 -19,09 -31,08 51,89
Canl hayvanlar ve hayvansal Gr{inler 1212,86 1,49 20,17 36,62 29,51
Orman drinleri ve ilgili hizmetler 152716 -2.14 29,42 35,27 4210
Balik ve diger balikgilik tirlinleri; su trinleri; balikgilik icin destekleyici hizmetler 1468,65 -0,18 16,62 31,43 4784

Kaynak: TUIK



Deniz Nail Tekekoglu m—

Kiiresel Ekonomisi

Fed'de Faiz Artisi Cagrilari Gliclenirken Temmuzda Sabit Kalma Beklentisi Korunuyor

Reuters’'in 16 ve 17 Temmuz tarihli haberlerine gore, Fed icinde kalici enflasyon risklerine karsi faiz artisini destekleyen
gorusler gicleniyor. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, enflasyonun hala cok yiiksek oldugunu ve isgiict piyasasinin
maksimum istihdam seviyesine yakin seyrettigini belirtirken, Dallas Fed Baskani Lorie Logan mevcut para politikasinin
ekonomiyi yeterince kisitlamadigini ve faizlerin sinirli 6lctide artirilmasi gerektigini savundu. Fed Baskan Yardimcisi Philip
Jefferson ise mevcut politika durusunun simdilik uygun oldugunu ancak enflasyonun yakin dénemde gerilememesi
halinde faiz artisinin yeniden degerlendirilmesi gerekebilecegini séyledi. ABD’de yillik tiiketici enflasyonu haziranda
mayistaki %4,2'den %3,5'e gerilese de, Fed yetkilileri tek aylik iyilesmenin yeterli olmadigina ve eneriji fiyatlari ile yapay
zeka yatirimlarinin yeni fiyat baskilari yaratabilecegine dikkat cekiyor. Fed'in 28-29 Temmuz toplantisi 6ncesinde
piyasalarda temmuzda faiz artisi olasiligl yaklasik %15 seviyesinde fiyatlanirken, eylll toplantisina kadar artis ihtimali
yaklasik %65’e yikseldi. Fed Baskani Kevin Warsh ise gelecek faiz kararlarina iliskin yonlendirme yapmaktan kacinmayi
sirdirtiyor. (Kaynak: Reuters).

ABD’de Uretici Fiyatlan Haziranda %0,3 Gerilerken Yillik Artis %5,5’e Yavasladi

Reuters’in 15 Temmuz tarihli haberine gére, ABD’de Uretici Fiyat Endeksi (UFE) haziranda aylik bazda %0,3 gerileyerek
Nisan 2025’ten bu yana en sert distsini kaydetti. Piyasa beklentisi endeksin degismemesi yoniindeyken, mayis ayi
artisi da %1,1'den %0,6’ya revize edildi. Yillik Gretici enflasyonu ise mayistaki %6'dan %5,5’e geriledi. Aylik diististe enerji
fiyatlarindaki %6,4 ve benzin fiyatlarindaki %12’lik gerileme belirleyici oldu. UFE verisi, haziranda tiiketici fiyatlarinin
aylik %0,4 diismesi ve yillik enflasyonun %4,2’den %3,5’e gerilemesinin ardindan fiyat baskilarinda sinirl bir rahatlamaya
isaret etti. Buna ragmen gida, enerji ve ticaret hizmetlerini dislayan Uretici fiyatlari yillik %5,1 artarken, yapay zeka
yatirimlariyla baglantili bilgisayar ve ekipman fiyatlarinda aylik %2,5 ytkselis kaydedildi. Ekonomistler, haziran cekirdek
PCE enflasyonunun yillik %3,3’e gerilemesini bekliyor. Fed yetkilileri enflasyondaki yavaslamayi olumlu karsilamakla
birlikte, fiyat baskilarinin kalici olarak geriledigine ikna olmak icin birka¢ aylik ek veriye ihtiyac oldugunu belirtti. Daha
disiik enflasyon verileri temmuz toplantisinda faiz artisi beklentilerini zayiflatirken, Orta Dogu’daki gerilim ve ylikselen
petrol fiyatlari yilin ilerleyen dénemleri icin yukari yonli enflasyon risklerini canli tutuyor. (Kaynak: Reuters)

ABD Uretici Fiyatlari ABD Enflasyon Gostergeleri T

Yillik yiizde degisim Nihai talep Cesitli gostergelerin GoRIGeIAURET e
= Hizmeﬂer: yl“lk yijzde de§|5lm| - = Ot Sdaﬂll_( kazam,lar
Nihai mallar Fed hedefi
—— Gida
Gida, enerji ve ticaret hizmetleri hari¢ | 8
Fed enflasyon hedefi "G enerji harig
** Gida, enerji ve ticaret hizmetleri harig
| ektdr toplam, sabit fiyatlarla
Eylil 2024
Fed faiz i
déngiisiine |
bagladi

3 | Mart 2022

* Ticaret hizmetleri harig

2025 2026

Kaynak: LSEG Datastream — Reuters grafigi/Stephen Culp 15/07/2026

Kaynak: LSEG Datastream — Reuters grafigi/Stephen Culp 15/07/2026
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Fed Beige Book: ABD Ekonomisi Direncini Korurken istihdam Giiclendi

Financial Times'in 16 Temmuz tarihli haberine gore, Fed'in son Beige Book raporu ABD ekonomisinin mayis sonu ile
haziran doneminde direncli goriiniimiini korudugunu gosterdi. Ekonomik faaliyet 12 Fed bolgesinin 11'inde hafif ila ihimli
hizda artarken, istihdam genel olarak ytkseldi. Bes bdélgede istihdam artisi bildirilmesi, 6nceki rapordaki yalnizca bir
bolgeye kiyasla isglicli piyasasinda toparlanmaya isaret etti. Fiyatlar iliml hizda artmaya devam ederken, tim bolgelerde
fiyat artislarinin 6nceki déneme kiyasla ayni hizda veya daha yavas gerceklestigi belirtildi. Yiksek benzin fiyatlari bazi
bolgelerde tliketimi ve istege bagh harcamalari baskilarken, veri merkezi ve savunma yatirimlari imalat ve insaat
faaliyetlerini destekledi. Haziran ayinda yillik tiketici enflasyonunun %4,2'den %3,5'e gerilemesi kisa vadede fiyat
baskilarinda rahatlamaya isaret etse de Orta Dogu'da yeniden artan gerilim, enerji fiyatlari ve yapay zeka altyapi
yatinmlarindan kaynaklanan talep enflasyon risklerini canli tutuyor. Bu goriiniim, Fed'in temmuz toplantisinda faizleri
sabit tutmasina ragmen yilin ilerleyen dénemlerinde ek sikilasma ihtimalinin glindemde kalabilecegine isaret ediyor.
(Kaynak: Financial Times)

ABD'de Perakende Satislar Haziranda %0,2 Artarken Cekirdek Harcamalar Gliciinii Korudu

Reuters'in 16 Temmuz tarihli haberine gore, ABD'de perakende satislar haziranda aylk bazda 9%0,2 artarak piyasa
beklentisine paralel gerceklesti. Mayis ayi artisi %1'e revize edilirken, yillik satislar %6,7 yikseldi. Benzin istasyonlarindaki
satislar dusuk akaryakit fiyatlarinin etkisiyle %5,3 gerilerken, otomobil satislari %1,9 ve cevrim ici satislar %1,9
artti.Otomobil, benzin, yapi malzemeleri ve yeme-icme harcamalarini dislayan cekirdek perakende satislar %0,5 yukseldi.
Veriler tuiketici harcamalarinin ikinci ceyrekte toparlandigina isaret ederken, ekonomistler blylime tahminlerini
yilliklandiriimis olarak %2,4'e kadar yikseltti. Haftalik issizlik maasi basvurularinin 208 bine gerilemesi de isglicl
piyasasinin istikrarini korudugunu gosterdi. Bununla birlikte, yeniden ytkselen enerji fiyatlari, zayiflayan tcret artislar ve
disik tasarruf orani Gclincl ceyrekte tiketici harcamalari acisindan asagi yonli risk olusturuyor. (Kaynak: Reuters)

ABD perakende satiglari ve perakende hisseleri

—— S&P Perakende Bilesik Endeksi

- Sag eksen: ABD perakende satiglari, aylik yiizde degisim
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Source: LSEG Datastream — Reuters graphic/Stephen Culp 16/07/2026

ABD’de imalat Uretimi Haziranda Yatay Kalirken ikinci Ceyrekte Bes Yilin En Hizh Artisini Kaydetti

Reuters’in 17 Temmuz tarihli haberine gére, ABD’de imalat sanayi liretimi haziranda aylik bazda degismezken, mayis artisi
%0,1’e revize edildi. Uretim yillik bazda %1,1 artarken, ikinci ceyrekte yilliklandirilmis %4,7 biiyliyerek son bes yilin en
glicli performansini gosterdi. ikinci ceyrekteki ivmede yapay zeka yatirimlari ve Orta Dogu savasi kaynakli olasi arz
sikintilarina karsi sirketlerin stoklarini artirmasi etkili oldu. Yari iletken ve ilgili elektronik bilesen Gretimi ikinci ceyrekte
%10,2, iletisim ekipmanlari %9,6 ve bilgisayar ekipmanlari %7,2 artti. Toplam sanayi Uretimi haziranda %0,1 yUkselirken,
ikinci ceyrekte yilliklandiriimis %4 biyldi. Sanayi kapasite kullanim orani ise %76,1 ile uzun dénem ortalamasinin altinda
kaldi. (Kaynak: Reuters)
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Cin'de ikinci Ceyrek Biiyiimesi %4,3'e Yavaslarken Yeni Tesvik Adimlari Giindemde
Financial Times'in 19 Temmuz tarihli haberine gore, Cin ekonomisi ikinci ceyrekte yillik %4,3 bulylyerek hiikiimetin
%4,5-%5 araligindaki yillik biiylime hedefinin altinda kaldu. ilk yari biiylimesi %4,7 ile hedef araliginda kalirken, haziranda
ihracat yillik %27 artti; buna karsilik perakende satislar yalnizca %1 yuikseldi ve gayrimenkul yatirimlari yilin ilk yarisinda
%18 geriledi. Cin yonetiminin, zayiflayan ic talebi desteklemek amaciyla tahvil ihraclarini hizlandirarak altyapi
yatinnmlarini artirmasi bekleniyor. Haziran sonu itibariyla yillik 11,9 Trin Rmb’lik kamu tahvil ihraci hedefinin yalnizca
%43'U kullanilirken, hiikiimetin ayrica 1,8 Trin Rmb tutarinda kullanilmamis tahvil kotasi ve 800 MIr Rmb’lik politika bazli
finansman araci bulunuyor. Analistler, genis kapsamli bir tiiketim tesvikinden ziyade yapay zek3, yari iletkenler, kuantum
teknolojileri ve ileri imalat gibi stratejik sektorlere yonelik desteklerin dnceliklendirilecegini 6ngdriyor. (Kaynak: Financial

Times) Cin’in ikinci ceyrek blylmesi yillik hedef bandinin altina diisti
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INANCIAL TIMES Kaynak: Ulusal istatistik Blrosu, Cin hitkiimetinin calisma raporu « Cin'in 2026 GSYH biiyime
FINANCIAL TIMES hedefi %4,5-5 olarak belirlenmigtir

ECB’nin Temmuzda Faizi Sabit Tutmasi, Eyliilde Yeniden Artirmasi Bekleniyor

Reuters’in 16 Temmuz ve Financial Times'in 19 Temmuz tarihli haberlerine gére, ECB’nin 23 Temmuz toplantisinda
mevduat faizini %2,25 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor. Reuters anketine katilan 74 ekonomistin tamami temmuzda
degisiklik 6Gngoérmezken, katilimcilarin %70’i yil icinde bir faiz artisi daha bekliyor ve en olasi tarih olarak eylil toplantisini
isaret ediyor. Euro Bolgesi'nde enflasyon haziranda %2,8'e gerilese de ECB’nin %2 hedefinin lizerinde kalmaya devam
ediyor. Orta Dogu’daki gerilimin yeniden ylikselmesiyle petrol fiyatlarinin yaklasik %20 artmasi, enerji kaynakli enflasyon
risklerini yeniden glindeme getirirken, zayif blytme goérinimi ve Ucretlere yansiyan belirgin ikinci tur etkilerin hentiz
gorilmemesi ECB’nin temmuzda bekle-gor yaklasimini korumasini destekliyor. Piyasalarda temmuzda faiz artisi ihtimali
%15'in altinda fiyatlanirken, ekim ayina kadar ikinci bir artis tamamen fiyatlanmis durumda. ECB’nin eylil ayinda
glincellenecek ekonomik projeksiyonlar ve iki yeni enflasyon verisini degerlendirerek yeni bir faiz artisina gitmesi
bekleniyor. (Kaynak: Reuters, Financial Times)

Japonya’da Hanehalki Enflasyon Beklentileri Rekor Seviyeye Cikarken BoJ'un Faiz Artisi ihtimali Giiclendi

Reuters’in 16 Temmuz tarihli haberine gore, Japonya’'da gelecek bir yil icinde fiyatlarin artmasini bekleyen hanehalklarinin
orani haziranda %83,7'den %90,4’e yikselerek verilerin tutulmaya baslandigi 2006’dan bu yana en yiiksek seviyeye cikti.
Bes yil sonrasinda fiyatlarin yiikselecegini diistinenlerin orani da %82,6’dan %86,1’e ylikselirken, hanehalklarinin gelecek
bir yil icin ortalama fiyat artisi beklentisi %13,1 ile rekor seviyeye ulasti. iran savasi ve zayif yenin enerji ile ithalat
maliyetlerini artirmasi enflasyon beklentilerini yukari tasirken, katihmcilarin %49,9'u gelecek yil ekonomik kosullarin
kotlilesmesini bekledi. BoJ'un temmuz toplantisinda faizi %1 seviyesinde sabit tutmasi beklenmekle birlikte, artan fiyat
baskilari ilave faiz artirnmi ihtimalini gliclendiriyor. Eski BoJ Yénetim Kurulu Uyesi Seiji Adachi, politika faizinin ekim ile
ocak arasinda %1,25'e yikseltilebilecegini 6ngoriyor. (Kaynak: Reuters)
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Giliney Kore Merkez Bankasi Faizi 25 Baz Puan Artirarak %2,75’e Yiikseltti

Financial Times'in 16 Temmuz tarihli haberine gore, Giliney Kore Merkez Bankasi (BoK) politika faizini 25 baz puan
artirarak %2,75’e yikseltti ve Gc¢ yilh askin strenin ardindan ilk faiz artisini gerceklestirdi. Kararda, yapay zeka kaynakli
yari iletken talebinin ekonomik aktiviteyi ve ic talebi gliclendirmesi, zayif won ve yiksek enerji maliyetlerinin enflasyon
baskilarini artirmasi etkili oldu. Tiketici enflasyonu haziranda yillik %3,2 ile Aralik 2023’ten bu yana en yliksek seviyesine
cikti. Kararin ardindan Kospi endeksi %6'dan fazla gerilerken, won dolar karsisinda sinirli deger kazandi. Haziranda
ihracatin yillik %70,9 artmasi ve glicli cip talebi bliylimeyi desteklerken, hiikiimet 2026 blyime tahminini %2’den %3’e
ylkseltti. Ekonomistler BoK'un ekimde 25 baz puanlik bir faiz artisina daha gidebilecegini 6ngoriyor. (Kaynak: Financial
Times)

Brent Haftay1 %16 Yiikselisle 88,10 $/Varilde Tamamlarken Kiiresel Ekonomi Petrol Sokuna Direnc Gésteriyor
Reuters'in 17 Temmuz tarihli haberine gore, ABD ile iran arasindaki catismalarin yeniden siddetlenmesi ve Hiirmiiz
Bogazi’'ndaki kisith gecislere ek olarak Kizildeniz rotasinin da kapanabilecegi endisesi petrol fiyatlarini yukari tasidi. Brent
petrol cuma guni %4,59 artisla 88,10 $/varile, WTI ise %4,48 yiikselisle 82,49 $/varile cikti. Her iki gdsterge de haftalik
bazda yaklasik %16 deger kazandi. Hiirmiz Bogazi savas oncesinde kiresel petrol arzinin yaklasik %20’sini tasirken,
Suudi Arabistan ihracatinin %70’inden fazlasini Hirmiz'den kacinmak amaciyla Kizildeniz'deki Yanbu Limani’'na
yonlendirdi. Bu nedenle Kizildeniz tasimaciliginda yasanabilecek yeni bir kesinti, enerji arzi Gzerindeki riskleri artiriyor.
Financial Times'in 17 Temmuz tarihli analizine gore ise kiresel ekonomi, gecmis donemlere kiyasla petrol soklarini daha
kolay absorbe ediyor. Yiksek stoklar, alternatif boru hatti ve ticaret rotalari ile enerji kullanim verimliligindeki artis, fiyat
soklarinin bliylime ve enflasyon Uzerindeki etkisini sinirliyor. Ancak Hiirmiiz ve Kizildeniz'deki kesintilerin derinlesmesi
durumunda mevcut dayaniklihgin sinanabilecegi degerlendiriliyor. (Kaynak: Reuters, Financial Times)

Petrol piyasasi, soklari artik gecmis on yillara kiyasla daha kolay
absorbe edebiliyor

Ham petrol fiyatlan (2026 ABD Dolan bazinda)

— Enerji yodunluguna gére diizeltilmis reel fiyat = Reel fiyat Nominal fiyat
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Kaynak: S&P Global Commodity Insights

Fransa ve Almanya, Cin’e Karsi Daha Sert AB Ticaret Onlemleri icin Ortak Tutum Aldi

Financial Times'in 17 Temmuz tarihli haberine gore, Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron ve Almanya Basbakani
Friedrich Merz, Cin'den hizla artan ithalatin Avrupa sanayisi lizerindeki baskisini azaltmak amaciyla AB diizeyinde yeni
koruyucu ticaret dnlemleri cagrisinda bulundu. iki lider, Cin'in AB ile biiyliyen ticaret fazlasi ve diisiik degerli renminbinin
Avrupa imalat sektorit acisindan ciddi risk olusturdugunu belirtti. Fransa ve Almanya maliye bakanlarinin eylil ayinda AB
icin “koruyucu 6nlemler” ve erken uyari mekanizmalarina iliskin éneriler sunmasi bekleniyor. Merz, AB’nin Cin ile glinliik
yaklasik 1 Mlr $ ticaret acigi verdigini belirtirken, iki Gilke Cin’den ekonomik olarak ayrismayi hedeflemediklerini ancak
Avrupa’nin sanayi tabanini koruyacak daha hizli ve hedefli dnlemlere ihtiyac oldugunu vurguladi. Almanya’nin geleneksel
olarak daha serbest ticaret yanlisi tutumdan uzaklasmasi, Cinli Greticilerin Avrupa'da ve Uclincl pazarlarda Alman
sirketlerinden pazar payi kazanmasiyla iliskilendiriliyor. Yeni yaklasimin, AB’nin yil icinde sekillendirmeyi planladigi daha
kapsamli Cin stratejisinin temel unsurlarindan biri olmasi bekleniyor. (Kaynak: Financial Times)
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[10 Temmuz Haftasi]

Tablo-1. Banka Faizleri

Son Tarih: 10 Temmuz

85%

o o g0 90 g g0 g o
@@ @&¢@@“@@@@°@@@°
"hd» B 'b "b& ‘b@ ‘béo "’16\ ";@, "b@ - "'-‘)N '1;;» - ‘b@"":@ ":el 'h@ "bdn N

e Tiiketici Kredisi (Ihtiyac+Tagit+Konut) (TL, Akim, %)
e Ticari Krediler (Tiizel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlan Harig) (TL, Akim, %)
] Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)

3 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Alam, %)

Tuketici Kredileri (Ihtiyac+Tasit+Konut) %61,65 -~ %62,80 (+ 115 bps)

Tablo-2. Kredi Biiyimesi (%)

Son Tarih: 10 Temmuz
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Ticari Kredileri (Tuzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlar Haric) %53,29 - % 48,21 (- 508 bps)

1 Ay Vadeli Mevduat %46,49 - %46,41 (- 8 bps)
3 Ay Vadeli Mevduat %48,97 -~ %48,27 (-70 bps)

Tablo-3. Tuketici Kredileri Ceyreklik Buylimesi
(Yilhklandirilmis, %)

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
1 3 5 7 9111315171921232527293133353739414345474951

— ()25 — 026

2014-2024

Tablo-5. TCMB Do6viz Rezervleri
(Milyar ABD Dolan)

Son Tarih: 16 Temmuz
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Hazine Mevduati ve Swap Haric Net Déviz Pozisyonu
35,64 MIr$ ~ 37.84MIr $ (2,20 Mir $)

Tablo-4. Ticari Krediler Ceyreklik Buylmesi
(Yilliklandirilmis, KEA, %)
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Tablo-6. Net Déviz Pozisyonu Glinlik Degisim
(Milyon ABD Dolari)

Son Tarih; 16 Temmuz
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[10 Temmuz Haftasi]

Tablo-7. Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)

Son Tarih: 10 Temmuz
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W Altin (Milyar ABD Dolan)

Altin Rezerv 97,74 Mir$ - 96,18 MiIr$ (-1,56 Mir $)
Déviz Rezerv 61,95 MIr$ - 67,12 Mir$ (+5,17 Mir $)
Briit Rezerv 159,69 MiIr$ - 163,30 MIr$ (3,61 Mir $)

Atakan Ustiin

m Doviz (Milyar ABD Dolan)

Tablo-8. Haftalik DTH Degisim (Arindirilmis, Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 10 Temmuz
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M Gercek Kisiler HTizel Kisiler
Gercek Kisiler 557,18 MIn $ — -652,15 MIn $
Tuzel Kisiler -3807,87 MIn$ ~ 1345,10 MIn $
Tablo-9. Yurt Disi Yerlesiklerin Tiirkiye Portféyleri Tablo-10. Yurt Disi Yerlesiklerin Yabanci Para
Degisimi (Milyon ABD Dolan) Portféyleri Degisimi (Milyon ABD Dolari)
Son Tarih: 10 Temmuz Son Tarih: 10 Temmuz
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W8S (Kesin Alim)

W Hisse Senedi

Hisse Senedi 11,45 MIn$ - 33,50MiIn $
DIBS (Kesin Alim) 571,98 MIn $ — 1.225,48 Min $
Ozel Sektér 441,07 Min $ - 1.336,57 Min $

W Genel Yénetim fhraglan M Finansal Olmayan Kurulus ihraglan Banka ihraglan

Genel Yonetim 2.300,95 MIn $ — 28,72 Min $
Finansal Olmayan Kuruluslar -12,02Min$ - 2,70MIn $
Bankalar 360,91 Min$ --113,02Min $
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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https://bfrc.bau.edu.tr/
https://www.instagram.com/bahcesehirbfrc?igsh=MXAwcmx3azNicTlzaQ==
https://x.com/BahcesehirBFRC
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.youtube.com/@bahcesehirbfrc3101
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