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BFRC Finansal Kosullar Endeksi (FKE)!, Temmuz ayinda yataya yakin zayif seyrini koruyor (Grafik 1).
Mevcut kosullar altinda para politikasinin ve makro-ihtiyati politikalarin mevcut sikiigini koruyacagini
degerlendiriyoruz.

Grafik 1. Finansal Kogullar Endeksi (Standardize)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
Not: FKE’nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor. Haftalik
veriler 10 Temmuz, glnlik veriler 20 Temmuz itibariyla giinceldir.

1 Yontem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi.
Tahminlerde yapilan glincellemeler endeksin gegmis donem degerlerini de etkileyebiliyor. Baz etkisinden arindiriimis bir 6lglim igin, mevcut
rapor doneminden itibaren, yillik fark yerine aylik degisimlerin yakin doneme daha yuksek agirlik veren tistel azalan agirliklarla agirlikh toplami
alindi. Bu konuda teknik bir not daha sonra yayimlanacaktir.



https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi

Endeksi olusturan bilesenlerin katkilarina bakildiginda, Temmuz ayinda hisse senedi endeksi ve reel tahvil
faizleri endekse sikilastirici yonde katki verirken, getiri egrisinin egimi ve reel efektif kur destekleyici
katkisini strdlrdl (Grafik 2). Endeksin diger alt bilesenlerinin katkilari Temmuz ayinda sinirli diizeyde
pozitif olarak gerceklesti.

Grafik 2. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC'nin hesaplamalari.

FKE'deki zayif seyir ile uyumlu olarak, ekonomik aktivitedeki yavaslama ve makroihtiyati 6nlemlerin
etkisiyle reel kredi biylmesi hafif gerileme egilimini devam ettirdi (Grafik 3).

Grafik 3. Finansal Kosullar ve Kredi Biiyiimesi
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Kaynak: BDDK, Bloomberg, TCMB, TUIK, BFRC’nin hesaplamalari.



TCMB tarafindan derlenen Banka Kredi Egilim Anketi verilerini kullanarak hesapladigimiz kredi kosullari,
Haziran ayinda bankalarin kredilere uyguladigi standartlardaki sikilasma nedeniyle geriledi (Grafik 4). Kredi

standartlarindaki sikilasma, genel ekonomik goriinimdeki bozulmanin yaninda fonlama kosullarindaki

olumsuz gidisattan etkilendi.

Grafik 4. Finansal Kosullar ve Kredi Kogullan
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Kaynak: BDDK, Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC'nin hesaplamalari.
Notlar: Kredi kosullari TCMB’nin Banka Kredi Egilim Anketi verileri kullanilarak hesaplanmistir. Kredi kosullari hesaplanirken,
isletmelere ve tiiketicilere verilen kredilerin standartlari ve talep kosullari seviye ile agirliklandirilarak toplanmis, daha sonra

standartlarin ve talep kosullarinin ortalamasi alinmistir. En son seri son dort ¢eyreklik toplam seklinde hesaplanmistir. Kredi
kosullari ve FKE igin son veri sirasiyla Haziran ve Temmuz aylari itibariyladir.



