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Piyasa Verileri

Turkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

BIST-100 13.779 A 2.39% -‘\A—A"’\’/.,-
$/TL 47,70 A 040% /
€/TL 55,16 A 062% ..A/~—/JJ
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 41,30 ¥ -75bps ’f‘/‘/.f\__\—\
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 34,79 V¥  -14 bps /w
Gram Altin (&) 6.664 A 7,73% W“"jl
Kiiresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

S&P 500 1./08 A 3,58% M’\,\__\/J
NASDAQ 100 29.722 A 512% w
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,20 ¥ -9,60 bps M
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,65 ¥ -8,93 bps f./\/\r’\'ﬁ
FTSE 100 10.901 A 0,30% s\”/\-ﬁ’
Nikkei 225 65.607 A 1,93% M\J\V,r
Dax 26.319 A 2,69% ‘\’__\_/\/./"
Altin Ons ($) 4.342 A  730% W
Glmus Ons ($) 63,56 A 10,35% W
Ham Petrol ($) 83,55 v -729% ./*f—/\,\’
Bitcoin ($) 64.935 A 324% ,.v\[\-/\/v\/-’



Aciklanan Veriler

Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler Ulke Tarih Doénem Son Deger Beklenti* Aciklanan
Enflasyon Orani (Aylik) Turkiye 3.08.2026 Temmuz 0.99% 1.83% 1.78%
Enflasyon Orani (Yillik) Tlrkiye 3.08.2026 Temmuz 32.11% 31.8% 31.75%
ISM imalat PMI ABD 3.08.2026 Temmuz 83.3 54.0 55.6
Dis Ticaret Dengesi ABD 4.,08.2026 Haziran -77.6MIr$  -73.0MIr$ -73.3Mir $
JOLTs Acik Is ilanlari ABD 4,08.2026 Haziran 7.537 Mio 7.4 Mio 7.359 Mio
ADP istihdam Degisimi ABD 5.08.2026 Temmuz 95K 70K 44K
ISM Hizmet PMI ABD 5.08.2026 Temmuz 54.0 54.5 54.1
Fabrika Siparisleri (Aylk) Almanya 6.08.2026 Haziran 0.3% 0.3% 3.1%
Perakende Satislar (Aylik) Euro B. 6.08.2026 Haziran 0.4% 0.1% -0.3%
Issizlik Maasi Basvurulari ABD 6.08.2026 Haftahk 198K 202K 199K
Ticaret Dengesi Cin 7.08.2026 Temmuz 125.62Mir$ 107.0MIr $ 112.5 Mir $
Sanayi Uretimi (Ayhk) Almanya 7.08.2026 Haziran 0.7% 0.1% 0.2%
Tarim Disi istihdam ABD 7.08.2026 Temmuz 20K 80K -23K
issizlik Orani ABD 7.08.2026 Temmuz 4.2% 4.2% 4.1%
Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) ABD 7.08.2026 Temmuz 0.3% 0.3% 0.1%
Hazine Nakit Dengesi Turkiye 7.08.2026 Temmuz  50.1 MIrTL - -395.65 MIr TL
Enflasyon Orani (Yillik) Cin 9.08.2026 Temmuz 1.0% 0.8% 0.5%
UFE (Yillk) Cin 9.08.2026 Temmuz 4.1% 3.8% 3.5%

u
Haftallk Alanda Deniz Nail Tekekoglu
Haftalik Ajanda Ulke Tarih Saat Dénem Son Deger Beklenti*
Sanayi Uretimi (Yillik) Turkiye 10.08.2026 10:00:00 Haziran 0.0% -
Perakende Satislar (Yilhk) Tlrkiye 11.08.2026 10:00:00 Haziran 13.7% -
Mevcut Konut Satislari ABD 11.08.2026 17:00:00 Temmuz 4.09 Mio 4.07 Mio
Enflasyon Orani (Aylik) ABD 12.08.2026 15:30:00 Temmuz -0.4% 0.1%
Enflasyon Orani (Yillik) ABD 12.08.2026 15:30:00 Temmuz 3.5% 3.4%
Cekirdek Enflasyon Orani (Aylik) ABD 12.08.2026 15:30:00 Temmuz 0.0% 0.2%
PPI (Yillik) Japonya 13.08.2026 02:50:00 Temmuz 7.1% 7.4%
Biiyiime (Ceyreklik, Onc) ingiltere  13.08.2026 09:00:00 2. Ceyrek 0.6% 0.4%
Aylik GSYH ingiltere  13.08.2026 09:00:00 Haziran 0.1% -0.1%
Cari Islemler Dengesi Turkiye 13.08.2026 10:00:00 Haziran -1.459 Mir $ -
TCMB Enflasyon Raporu Turkiye 13.08.2026 10:30:00 Agustos -
Sanayi Uretimi (Ayhk) Euro B. 13.08.2026 12:00:00 Haziran -0.2% 0.0%
UFE (Aylk) ABD 13.08.2026 15:30:00 Temmuz -0.3% 0.1%
Cekirdek UFE (Aylk) ABD 13.08.2026 15:30:00 Temmuz 0.2% 0.2%
issizlik Maasi Basvurulari ABD 13.08.2026 15:30:00 Haftalik 199K 198K
Blylime (Ceyreklik, 2. Tahmin) Euro B. 14.08.2026 12:00:00 2. Ceyrek 0.0% 0.4%
Perakende Satislar (Aylik) ABD 14.08.2026 15:30:00 Temmuz 0.2% 0.1%
Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oni ABD 14.08.2026 17:00:00 Agustos 552 54.0

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* siitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullaniimistir.
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Tiiketici Fiyat Endeksi
Temmuz ayinda TUFE aylik bazda %1,78 artarken, yillik enflasyon %32,11'den %31,75'e geriledi. Yilbasindan bu yana
fiyat artisi %19,86, on iki aylik ortalamalara gore enflasyon ise %31,90 olarak gerceklesti.

Ana harcama gruplarinda yillik artis gida ve alkolsiiz iceceklerde %37,53, ulastirmada %30,83, konut, su, elektrik, gaz ve
diger yakitlarda %40,32 oldu. Bu gruplarin yillik enflasyona katkisi sirasiyla 8,94, 5,22 ve 5,21 ylizde puan olarak
kaydedildi. Aylik bazda ise gida fiyatlari %1,61, ulastirma %2,59, konut grubu %2,25 artti.

Ozel kapsamli TUFE gostergesi aylik %1,66, yillik %30,98 artti.

TUFE degisim oranlari (%), Temmuz 2026

Temmuz 2026 Temmuz 2025 Temmuz 2024

Bir dnceki aya gore degisim orani 1,78 2,06 3,23

Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore degisim orani 19,86 19,08 28,76

Bir dnceki yilin ayni ayina gore degisim orani 31,75 39 52 61,78

On iki aylik ortalamalara gore degisim orani 31,90 4113 65,93
Kaynak: TUIK

TUFE yillik degisim oranlari (%), Temmuz 2026
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

iSO Tiirkiye imalat ve Sektorel PMI

ISO Tiirkiye imalat PMI, Haziran'daki 47,1 seviyesinden Temmuz'da 47,7’ye yiikseldi ancak 50 esik degerinin altinda
kaldi. imalat sektériinde faaliyet kosullarindaki bozulma 28'inci aya tasinirken, Gretim st Gste ikinci, istihdam ise st tste
20'nci ay geriledi. Girdi maliyetleri enflasyonu Kasim 2025'ten, nihai trtn fiyatlari enflasyonu ise 2026 basindan bu yana
en disik hizinda gerceklesti.

Sektorel PMI verilerinde 10 sektoriin 3’4 50 esik degerinin Gizerinde gerceklesti. Giyim ve deri trtnleri 54,2 ile en yliksek
PMI degerini alirken, elektrikli ve elektronik Grinler 52,5, metalik olmayan mineral Grinler 50,3 seviyesinde gerceklesti.
En dusik PMI degerleri ise agac ve kagit urlinlerinde 45,0, gida Urlinlerinde 45,7 ve ana metal sanayinde 46,3 olarak
kaydedildi.

Temmuz'da Uretimini artiran sektor sayisi 2’'den 3'e, istihdamini artiran sektor sayisi 5’'e yikseldi. Yeni ihracat siparisleri
10 sektorin 4’Gnde artis gosterdi. Giyim ve deri Urlinlerinde yeni siparisler Mayis 2022'den bu yana en hizli artisini
kaydederken, elektrikli ve elektronik Grtinlerde Gretim son 5 ayin ilk artisini gésterdi.

Sektorel PMI Genel Bakis

ma, >50 = onceki aya gore iyilesme, Sub'26 - Tem'26

Kaynaklar: Istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global PMI.
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Tarihsel bakis:
PMI Uretim Endeksi, 50 = degisme yok

Sanayi Uretimi, % yil/yil
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi
Temmuz ayinda Yi-UFE aylik bazda %1,52 artarken, yillik {iretici enflasyonu %28,09'dan %27,83’e geriledi. Yilbasindan bu
yana artis %17,86, on iki aylik ortalamalara gore artis ise %27,54 olarak gerceklesti.

Sektorel bazda yillik artis madencilik ve tas ocakcihginda %41,81, imalatta %28,96, elektrik ve gazda %11,69, su
temininde %28,85 oldu. Aylik bazda madencilik %4,22 gerilerken, imalat %1,06, elektrik ve gaz %9,65, su temini %1,49
artti.

Ana sanayi gruplarinda yilhik artis ara mallarinda %26,79, dayanikli tiketim mallarinda %26,57, dayaniksiz tiketim
mallarinda %32,46, enerjide %26,62 ve sermaye mallarinda %21,28 olarak kaydedildi.

Yi-UFE degisim oranlari(%), Temmuz 2026

Temmuz 2026 Temmuz 2025 Temmuz 2024
Bir dnceki aya gore dedisim orani 1,52 1,73 1,94
Bir dnceki yilin Aralik ayina gore dedgisim orani 17,86 17,70 21,81
Bir dnceki yilin ayni ayina gére dedisim orani 2783 2419 41,37
On iki aylik ortalamalara gore degisim orani 27,54 27,07 4755
Kaynak: TUIK
Yi-UFE yilik degisim orani(%), Temmuz 2026
100
90
80
70
60
5o 4137
a0 B 28,09 2783
= 24,19
30 —_— _ e e e e o
s e e —i—a
20
10
0
S & H L A D P P PP P D PSS N SR P PP P @
& .Lca"?' @"’h .L@? .‘9"?’ ,Lqi’:" ,.@"5) @"'% ,ﬁi‘g’ 5 ,19(’ ,.é{lf’ Wm’i?’ ,19"&’ m@‘?’ .LQ'E’ q’c)'!'b ,155*3’ ,.!9'19 ,é{f? ,Lg"lfb B ,1‘61'%
Kaynak: TUIK



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Reel Efektif Doviz Kuru

Temmuz ayinda TUFE bazl reel efektif déviz kuru endeksi bir dnceki aya gore 0,39 puan artarak 105,96’ya, Yi-UFE bazli
REK endeksi ise 0,43 puan artarak 101,50’ye yikseldi.

Ayni dénemde Tiirk lirasi karsisinda ABD dolari aylik ortalama %1,76, euro %0,77 deger kazanirken, TUFE %1,78, Yi-UFE
%1,52 artti. Turkiye TUFE’sindeki degisim TUFE bazli REK endeksini artirici yonde etkilerken, diinya TUFE sepeti ve
nominal kur sepetindeki degisimler endeksi asagi yonlu etkiledi.

TUFE Bazli REK Endeksi, Temmuz 2026 (2025=100) Yi-UFE Bazh REI? Endeksi, Temmuz 2026 (2025=100)

—Yi-UFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (2025=100)

—TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru (2025=100)

— TUFE-Gelismekte Olan Ulkeler Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (2025=100)
TUFE-Gelismis Ulkeler Bazli Reel Efektif Dviz Kuru (2025=100)
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Kaynak: TCMB
TUFE Bazl REK Endeksinin Degisimine Etki Eden Bilesenler (% Degisim)
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Hazine Borclanma islemleri
TLREFK’ye Endeksli Kira Sertifikasi ihraci

Hazine ve Maliye Bakanligl, 12 Agustos 2026 valorlii ve 728 glin vadeli TLREFK'ye endeksli kira sertifikasi ihraci
gerceklestirecek. Bankalar ile kamu kurum ve kuruluslarina dogrudan satis yontemiyle yapilacak ihracin ilk 6 aylik kira
orani %19,50, itfa tarihi ise 9 Agustos 2028 olarak belirlendi.

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili ihalesi
Hazine, 10 Agustos 2026'da 581 giin vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracini gerceklestirecek. Tahvilin
valor tarihi 12 Agustos 2026, itfa tarihi 15 Mart 2028 olup, 6 ayda bir %18,40 kupon 6demesi yapilacak.



Deniz Nail Tekekoglu m—

Kiiresel Ekonomisi

ABD’de Tarim Disi istihdam Temmuzda 23 Bin Azalirken Eyliil Faiz Artisi Olasilig1 %44’e Geriledi

Reuters ve Financial Times'in 7-8 Agustos tarihli haberlerine gore, ABD'de tarim disi istihdam temmuzda 23 bin kisi
azalarak, 80 bin kisilik artis yontindeki piyasa beklentisinin belirgin sekilde altinda kaldi. Boylece istihdam bes ay sonra ilk
kez gerilerken, mayis ve haziran aylarina iliskin veriler toplam 103 bin kisi asagi revize edildi. Son (¢ aylik ortalama
istihdam artisi da 77 binden 20 bine gerileyerek isglict piyasasindaki yavaslamanin belirginlestigine isaret etti.

issizlik orani hazirandaki %4,2'den %4,1’e gerilese de bu disiiste isglicinden 264 bin kisinin ayrilmasi etkili oldu.
isgliciine katihm orani %61,4 ile 2021'den bu yana en disiik seviyesine inerken, yillik Ucret artisi %3,4'ten %3,2’ye
yavasladi. Temmuzda kamu egitiminde yaklasik 50 bin, eglence ve konaklamada 40 bin, perakendede 19 bin ve finansal
faaliyetlerde 14 bin kisilik istihdam kaybi goriliirken, 6zel sektor istihdami yalnizca 30 bin kisi artti.

Zayif istihdam verisi Fed'in eylll toplantisina iliskin faiz artisi beklentilerini belirgin bicimde distirdi. Reuters/LSEG
verilerine gore 25 baz puanlik eylll faiz artisi olasiigl %57'den %44'e, Financial Times'in aktardigi piyasa fiyatlamasina
gore ise yaklasik %60’tan %42’ye geriledi. Verinin 7 Agustos saat 15:30 TSi'de aciklanmasinin hemen ardindan iki yillik
ABD Hazine tahvili faizi yaklasik 5 baz puan diiserek %4,19’'a inerken dolar geriledi; Nasdag 100 vadeli kontratlari ve ons
altin hizli yikseldi. S&P 500 ise glinti %0,6 artisla rekor seviyede tamamladi.

Haftalik kapanislarda da riskli varliklardaki yikselis ve tahvil faizlerindeki diistis one cikti. S&P 500 haftay1 7.758 puanda
ve %3,58 ylkselisle, Nasdaq 100 29.722 puanda ve %5,12 artisla tamamladi. ABD 2 yillik tahvil faizi haftalik 9,60 baz
puan diserek %4,20'ye, 10 yillik tahvil faizi ise 8,93 baz puan gerileyerek %4,65'e indi. Ons altin haftayr 4.342%
seviyesinde ve %7,30 ylkselisle, Bitcoin ise 64.935 $ seviyesinde ve %3,24 artisla kapatti. Piyasalarin odagi simdi Fed'in
eylll karari acisindan daha belirleyici olmasi beklenen temmuz enflasyon verilerine cevrildi. (Kaynak: Reuters ve Financial
Times)

2026-08-07/Kaynak: Yahoo Finance

Tarim Disi Istihdam Verisi Sonrasi Piyasa Tepkileri Grafik: Mehmet Faruk Bekir
— Veri Agiklanmasi
Veriler TR saatine géredir | Beklenti: 80 Bin Onceki: 57 Binden 20 Bine Revize Edildi Gerceklesen: -23 Bin
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Deniz Nail Tekekoglu

Kliresel Ekonomi

Brent Temmuzda %24 Yiikselerek 90,12 $/Varilden Kapandi

Financial Times'in 7-8 Agustos tarihli haberine gére, ABD’nin temmuz ortasinda iran limanlarina yénelik deniz ablukasini
yeniden devreye almasinin ardindan, iran’in ana petrol ihracat merkezi Kharg Adasi’'nda 31 Temmuz'dan bu yana tanker
ylklemesi yapilmadi. iran’in ham petrol ihracatinin yaklasik %90’inin gerceklestirildigi adadaki tc yiikleme iskelesinin de
uzun sliredir bos oldugu belirtilirken, Kharg cevresinde bekleyen gemi sayisi 16’ya gerileyerek temmuz basindan bu yana
en disik seviyesine indi. iran, ABD ve israil ile alti aydir devam eden savas boyunca Kharg'dan petrol sevkiyatini
stirdiirmistl; mevcut kesinti bu ddnemin en uzun duraksamalarindan biri oldu. iran petrol sevkiyatlarini takip eden UANI,
12 Temmuz'dan bu yana iran ham petrolii tasiyan hicbir tankerin Korfez’den basariyla cikamadigini bildirdi. Bos
tankerlerin iran’a dénememesi de yeni yiiklemeleri sinirlandirirken, depolama tanklarinin buna ragmen belirgin bicimde
dolmamasi Tahran'in depolama kapasitesini korumak amaciyla ham petrol Gretimini azaltmaya baslamis olabilecegine
isaret ediyor. iran ve Umman, Hiirmiiz Bogazi'nda yeni bir deniz yolu olusturulmasina yénelik gériismelerini siirdiiriirken
heniiz somut bir anlasma aciklanmadi. Olasi bir uzlasmanin ABD ablukasinin kaldiriimasini ve iran petroliine yonelik
yaptirim muafiyetinin yeniden devreye alinmasini saglayabilecegi belirtiliyor. Brent petrol 7 Agustos Cuma giini %1,3
yukselerek 83,55 $/varilden kapanmasina ragmen, bir énceki haftanin kapanisina gére %7,29 deger kaybetti. Hirmuz
gecislerinin yeniden acilmasina iliskin belirsizlik ve iran arzindaki kesinti, petrol fiyatlari izerindeki jeopolitik risk primini
ylksek tutmaya devam ediyor. (Kaynak: Financial Times)

ABD ambargosu, iran’in Hark Adasi stoklari tizerinde baski olusturuyor

Hark Adasi ham petrol stok kullanim orani (%)
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Kaynaklar: Kayrros, Energy Aspects

Cin'de TUFE Temmuzda %0,5’e, UFE Enflasyonu %3,5’e Geriledi

Reuters’in 9 Agustos tarihli haberine gore, Cin'de yillik tiketici enflasyonu temmuzda %0,5 ile son alti ayin en disik
seviyesine geriledi. Gida ve eneriji fiyatlarini dislayan cekirdek TUFE yillik %0,9 artarken, gida fiyatlari %1,5 diistii. TUFE
aylik bazda ise %0,2 artis beklentisine karsilik %0,1 geriledi. Uretici fiyat endeksindeki yillik artis hazirandaki %4,1’den
%3,5’e yavaslayarak son Uc¢ ayin en diisiik seviyesine indi ve %3,8'lik piyasa beklentisinin altinda kaldi. Enflasyondaki
yavaslamada petrol fiyatlarinin gerilemesi ve zayif ic talep etkili olurken, madencilik ve ham madde fiyatlarindaki artislarin
dretici fiyatlarini desteklemeye devam ettigi gortldi. Buna karsilik gida ve glinlik tiketim mallarinda Uretici fiyatlari
geriledi.Temmuzda resmi imalat PMI'in 49,2'ye diserek daralma bolgesine gecmesi ve yeni siparislerin zayiflamasi, fiyat
verileriyle birlikte Cin ekonomisindeki i¢ talep sorunlarinin sirdigiine isaret ediyor. Cin yonetimi yilin ikinci yarisinda
altyapi harcamalarini hizlandirarak ekonomiyi destekleme s6zi verirken, ekonomistler mali tesviklerin talep ve fiyatlar
Uzerindeki etkisinin gecikmeli goriilebilecegini degerlendiriyor. (Kaynak: Reuters)
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Kliresel Ekonomi

Cin'in Ihracati Temmuzda %23,9 Artarken Yiiksek Teknoloji Talebi Biiyiimeyi Destekledi

Reuters’in 7 Agustos tarihli haberine gore, Cin'in ihracati temmuzda dolar bazinda yillik %23,9 artarak %22,2’lik piyasa
beklentisini asti; ancak hazirandaki %27'lik artisin altinda kaldi. ithalat ise yillik %27,5 yiikselirken, hazirandaki %36’lik
artisa kiyasla yavasladi. Cin'in dis ticaret fazlasi hazirandaki 125,62 Mir $'dan 112,5 Mlir $’a geriledi. ihracattaki guicli
seyirde kiiresel yapay zeka altyapisi yatirimlarinin yarattigi yiiksek teknoloji talebi 6ne cikti. Yilin ilk yedi ayinda Cin'in yari
iletken ihracatinin degeri gecen yilin ayni déonemine gore yaklasik iki katina cikarken, toplam yliksek teknoloji ihracati
%40,7 artti. Otomobil ihracati hem deger hem miktar bazinda %50'nin Uzerinde ylikseldi. Buna karsilik oyuncak
ihracatinin %9,7 ve seramik sevkiyatlarinin %28,3 gerilemesi, ileri teknoloji sektorleri ile geleneksel imalat arasindaki
ayrismanin slrdigiini gosterdi. Cin'in ikinci ceyrek blylimesinin %4,3’e yavaslamasi ve i¢ talebin zayif kalmasi, ihracati
ekonominin temel destekleyicilerinden biri haline getiriyor. Ancak ABD’nin yeni tarifeleri ve teknoloji Grilinlerine yonelik
kisitlamalari korumacilik risklerini artirryor. Temmuzda ABD'ye ihracat yillik %17, AB’ye ihracat ise %16 artarken, Cin’in
ABD ile ticaret fazlasi 28 MIr $ seviyesinde gerceklesti. (Kaynak: Reuters).

Cin'in diinya ile ticareti
Ihracat ve ithalattaki degisim

— |hracat == ithalat
%40 yillik dedisim

35
30
25
20

Temmuz Oct. Ekim Ocak Nisan Oct. Ocak Nisan  July Oct. Ocak Nisan  July
2023 2024 2025 2026

Kaynak: LSEG

ABD istihdam Verisi Sonrasi Yen Giiclenirken Miidahale Riski Giindemde Kaldi

Reuters’in 7 Agustos tarihli haberine gore, ABD'de tarim disi istihdamin temmuzda siirpriz sekilde 23 bin azalmasinin
ardindan yen dolar karsisinda hizla deger kazandi. Dolar/yen kuru veri sonrasinda %1,1'e kadar gerileyerek 156,68’e
inerken, son islemlerde 157,16 seviyesinde gerceklesti. Kur, temmuz ayinda gordigti 163,99 ile 40 yilin en ylksek
seviyesinden belirgin bicimde uzaklasti. Yendeki yikseliste zayif ABD istihdam verisinin Fed'in faiz artisi beklentilerini
azaltmasi ve kisa vadeli ABD tahvil faizlerini asagi cekmesi etkili oldu. Ancak piyasalarda hareketin yalnizca ekonomik
verilerden degil, olasi yeni bir kur miidahalesinden de kaynaklanabilecegi degerlendirildi. ABD istihdam verisinin hemen
ardindan Japonya Maliye Bakani, Tokyo ve Washington’in yakin iletisim icinde oldugunu ve gerektiginde miidahaleden
kacinmayacaklarini acikladi. Miidahale riski, Japonya ve ABD’nin bir hafta 6nce yenin deger kaybini sinirlamak amaciyla
gerceklestirdigi koordineli yen aliminin ardindan daha da ©6nem kazandi. Son hareketin resmi midahaleden
kaynaklandigina dair bir dogrulama bulunmazken, piyasalar zayif ABD verileri ile Japon ve ABD makamlarinin kur
politikasina iliskin mesajlarini birlikte fiyatlamaya devam ediyor. (Kaynak: Reuters).
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Ku resel Ekonoml Deniz Nail Tekekoglu
Almanya'da Sanayi Uretimi ve ihracat Haziranda Beklentilerin Uzerinde Artti
Reuters’in 7 Agustos tarihli haberine gore, Almanya'da sanayi Uretimi haziranda aylik bazda %0,2 artarak %0,1’lik piyasa
beklentisini asti ve Ust Gste Uclincl aylk ylkselisini kaydetti. Artista otomotiv Gretimindeki %3,6'lik ve ucak, gemi, tren
ile askeri araclari kapsayan diger ulasim ekipmanlari tGretimindeki %8,4’lik ylikselis etkili oldu. Temmuz ayinda imalat PMI
ve Ifo is ortami gostergelerindeki iyilesme de sanayi tarafindaki toparlanmanin Utclincii ceyrege tasinabilecegine isaret
etti. ihracat haziranda aylik %0,9 artarak %0,2’lik beklentinin {izerinde gerceklesti ve st Uste besinci ay yikseldi.
Almanya’nin mal ihracati 139,3 Mir € ile rekor seviyeye ulasirken, ithalat %4,4 artti. Boylece dis ticaret fazlasi mayistaki
19,3 MIr €'dan 15,4 MlIr €'ya geriledi. Yilin ilk yarisinda ihracat yillik %3,7, ithalat ise %4,4 artti. Bununla birlikte ABD'ye
ihracatin haziranda aylik %14,2 dusmesi, ticaret gerilimlerinin Alman dis talebi Uzerindeki baskisini gosterdi. AB
ulkelerine ihracat %1,3, birlik disindaki tlkelere ihracat ise %0,3 artti. Ekonomistler mevcut toparlanmanin heniz yapisal
bir iyilesmeye isaret etmedigini, yliksek enerji maliyetleri, Ren Nehri'ndeki disik su seviyeleri ve kiiresel ticaret
belirsizliklerinin sanayi goriinimdi Gzerinde risk olusturmaya devam ettigini belirtiyor. (Kaynak: Reuters).

Cin, ABD'ye Drone ihracat Kontrollerini Sikilastirarak Yeni Yaptirimlar Acikladi

Financial Times'in 5 Agustos tarihli haberine gore, Cin ABD'ye yonelik drone, temel bilesen ve ilgili teknolojilerin ihracat
kontrollerini sikilastirirken, alti Amerikan kurulusuna yeni yaptirimlar acikladi. Pekin, s6z konusu 6nlemleri ABD’nin
Cin'den teknoloji ithalatina getirdigi kisitlamalar ve Sincan ile baglantili oldugu iddia edilen Uriinlere yonelik yasaklarin
genisletilmesine karsilik olarak duyurdu. Drone ve cift kullanimli teknolojilerin ABD’ye ihracati bundan sonra vaka
bazinda incelemeye tabi tutulacak. Cin Ticaret Bakanlig1 ayrica Applied DNA Sciences ve bes diger ABD kurulusuyla Cinli
taraflarin islem yapmasini yasakladi. ABD ise bir hafta 6nce 43 Cinli sirketi, Sincan’daki zorla calistirma iddialariyla
baglantili oldugu gerekcesiyle ithalat yasag listesine eklemisti. Federal Communications Commission da glivenlik
gerekceleriyle Cin menseli yeni drone, router ve telekom ekipmanlarina yonelik kisitlamalarini genisletiyor. Cin'in kiresel
drone tedarik zincirindeki glicli konumu nedeniyle yeni kontroller, ticaret geriliminin yalnizca tarifelerden degil kritik
teknoloji ve cift kullanimli Griinlere erisimden de beslendigini gosteriyor. Karar, Cin Devlet Baskani Xi Jinping’in eylll
ayinda ABD'ye yapmasi beklenen ziyaret oncesinde iki llke arasindaki teknoloji ve ticaret gerilimlerinin yeniden
ylkseldigine isaret ediyor. (Kaynak: Financial Times)

Yapay Zeka isgiicii Piyasasinda Gelir ve Beceri Ayrismasini Derinlestirebilir

Financial Times'in 9 Agustos tarihli degerlendirmesine gore, yapay zekanin isglicli piyasas! Gizerindeki etkisinin yalnizca
istihdam kaybiyla sinirlh kalmayip calisanlar arasindaki Ucret, beceri ve verimlilik farklarini biyttebilecegi tartisiliyor.
Anthropic CEO’su Dario Amodei, giris seviyesindeki beyaz yakali islerin yaklasik %50’sinin bes yil icinde donisebilecegini
ongorurken, mevcut isglict verilerinin yapay zeka kaynakli genis capli bir istihdam bozulmasini henliz net bicimde
gostermedigi vurgulaniyor. Akademik calismalar, otomasyonun calisanlar Gizerindeki etkisinin yapilan isin niteligine gore
farkhlasabilecegine isaret ediyor. Teknoloji diistik uzmanhk gerektiren gorevleri devraldiginda calisanlarin daha ytksek
katma degerli islere yonelmesi mimkilinken, ylksek uzmanhk gerektiren gorevlerin otomasyonu bazi calisanlarin beceri
degerini ve Ucretini dislrebiliyor. Gecmis inovasyon verilerine dayanan bir calismada, yeni teknolojilerin yarattigi her 1
$'lik katma degerin yaklasik 70 centinin sirket karlarina, 30 centinin ise calisanlara gittigi ve Ucret artislarinin biyuk
bolimuntn zaten ylksek gelirli calisanlarda yogunlastigi goriliyor. Yapay zeka kaynakl verimlilik kazanimlarinin agirlikli
olarak sermaye sahipleri ve yuksek becerili calisanlarda yogunlasmasi halinde, disuk becerili isglicindeki arz artisi
Ucretleri asagi cekebilir ve egitim ile yeniden beceri kazanimina yonelik yatirimlari azaltabilir. Degerlendirme, “kalici bir
alt sinif” senaryosunun bugtin icin kanitlanmis bir sonuc olmadigini ancak yapay zekanin kazanimlarinin esitsiz dagiimasi
halinde gelir dagiimi ve sosyal hareketlilik (izerinde uzun vadeli baski yaratabilecegini savunuyor. (Kaynak: Financial
Times)
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Para ve Bankacilik Verileri

[31 Temmuz Haftasl]

Tablo-1. Banka Faizleri Tablo-2. Kredi Biiylimesi (%)
. Son Tarih: 31 Temmuz
Son Tarih: 31 Temmuz
40%
85%
80%
75% B
70%
65% 20%
60%
55% %
50%
45%
40% £
35%
R S ICHESC @%@%
- . R G L S "’b n* "J B -20%
e Tiiketici Kredisi (ihtivac+Tasit+Konut) (TL, Akim, %)
-30%
we Ticari Krediler (Tiizel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlan Harig) (TL, Akim, %) o
xﬁﬁf'@ﬁﬁ’#cﬁ N{ﬁﬂ&y&'ﬁfiﬁ S
e 1 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %) WS .,,5',, .,,Q" ‘5" oS .,,S?’ ,,,'.‘f K. B R
3 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %) el TP Kredi Yillik Biiyiime (%) s A YP Kredi (Sepet Kur) Yillik Bilyiime (%)
Tuketici Kredileri (ihtiyac+Tasit+Konut) %62,77 -~ %62,81 (+4 bps)
Ticari Kredileri (Tuzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari Haric) %51,72 - % 48,47 (-325 bps)
1 Ay Vadeli Mevduat %46,53 — %46,25 (-28 bps)
3 Ay Vadeli Mevduat %47,83 — %47,70 (-13 bps)
Tablo-3. Tiketici Kredileri Ceyreklik Biylimesi Tablo-4. Ticari Krediler Ceyreklik Biiylimesi
(Yilliklandirilmis, %) (Yilliklandirilmis, KEA, %)
70% 40%
60% 35%
30%
- W“
25%
a0 \'
20%
30%
15%
20% 10%
10% 59¢
0% 0%
135 7 9111315171921232527293133353739414345474951 1 35 7 9111315171921232527293133353739414345474951
2025 2026 2014-2024 — ) ()25 — 2 2014-2024
Tablo-5. TCMB Déviz Rezervleri Tablo-6. Net Doviz Pozisyonu Glinlik Degisim
(Milyar ABD Dolari) (Milyon ABD Dolari)
Son Tarih: 6 Afjustos Son Tarih: 6 Afustos
250 10.000,00
20 5.000,00
150
0,00
100
50 -5.000,00
0 -10.000,00
D G040 P PSP D B 0 0 99 9 g o 9B b o g g g
N:\S' 1‘19":19@ @19‘\“?@ @‘9 ‘15:'1"\9' '\rﬁ? T‘ﬁﬁqlg(?-fpﬁq?@-ﬁ’\ﬁ?@q? -15.000,00
"l-rQ"'v S "t- "If "lre"‘vg"r%“v' "'l-r"b"b' "l:'a"lr‘
W Dis Varliklar (Briit Rezervler) tl‘-.r‘lulyon ABD Dolari) -20.000,00
W Hazine Doviz Mevduati ve Swap Diislilmils Net Doviz Pozisyonu (Net Rezervier) N S S S S S S I ST S
(Milyon ABD Dolan) Y Y Y OY Y Y Y Y T Y Y Y Y Y Y A Y

Hazine Mevduati ve Swap Haric Net Doviz Pozisyonu (30 Temmuz-6 Agustos)
38,86 MIr$ - 46,40 Mir $ (7,54 Mir $)

13



Atakan Ustiin

Para ve Bankacilik Verileri

[31 Temmuz Haftasl]

Tablo-7. Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)

Son Tarih: 31 Temmuz

250
200
150
100

50

W Altin (Milyar ABD Dolan) ® Doviz (Milyar ABD Dolan)

Altin Rezerv 100,21 MIr $ - 100,64 Mir $ (+0,43 Mir $)
Déviz Rezerv 62,40 MiIr $ - 63,81 MIr $ (+1,42 Mir $)
Briit Rezerv 162,61 Mlr $ - 164,45 MiIr $ (+1,84 Mir $)

Tablo-8. Haftalik DTH Degisim (Arindirilmis, Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 31 Temmuz

7.000

5.000

3.000 | l
1.000
i

. |!_l.-__ ! i ‘i! !ll-l I.II! Ill Islil-lllllll‘i ll! !l.-l' _!!I !! l! I
-1.uuﬂ||||‘“|‘ || ||||| ||l|||| ||
-3.000
-5.000

) ) & % ] o o o o o o o
P PP P P & o g ,P*\‘? '9'1‘-’ PP P T PV g o P
v v v v v ] a v A v v v .2 v v ¥
M & & F F F & A AR A @ @ P P §
% % % % % B %* % B % » % %* % B ) B %
M Gercek Kisiler W Tizel Kisiler
Gercek Kisiler 387,35MIn $ ~-214,76 MIn $
Tuzel Kisiler 1973,17 Min $ -~ -3333,67 MIn $
Tablo-9. Yurt Disi Yerlesiklerin Tiirkiye Portféyleri Tablo-10. Yurt Disi Yerlesiklerin Yabanci Para
Degisimi (Milyon ABD Dolari) Portféyleri Degisimi (Milyon ABD Dolari)
Son Tarih: 31 Temmuz Son Tarih: 31 Temmuz
8000
6000 - 5000
4000 I B 4000
2000 = = = 3000
0!2.!=!!!:!!_!—!-=!= 2000 i I I I - -
-2000
-~ e P i
PP FI P PSP DI P PP PSP -2000
o )
[ I S I AN I I B BT T - I A
I A P e G R i S s A L G~ oL - g i > = g\
Genel Yénetim Disindaki Sektdrlerce (Ozel Sektdr) ihrag Edilen Borglanma Senetleri '],61’ ’1?"1' ’\59' '\91' "1,@ '\9"’ "|§l' ‘\,@' ‘L& ‘159' ‘LGL ’p@’ ’191' fy@' '\9“' "1,.@ "y@' '1,@' "p@'»ﬁ‘m
W DiBs (Kesin Alim) i
B Hisse Senedi M Genel Yonetim ihraglan  MFinansal Olmayan Kurulug ihraglan Banka ihraglan
Hisse Senedi 38,85 MIn $ - -185,94 Min $ Genel Yonetim -188,92 MIn$ —-120,25 MIn $
DIBS (Kesin Alim) 805,51 MIn $ - 163,96 Min $ Finansal Olmayan Kuruluslar 10,28 MIn $ - -3,05MIn $
Ozel Sektor 136,97 Min'$ —-129,90 Min $ Bankalar 563,45 Min$ --2,51Min $
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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https://bfrc.bau.edu.tr/
https://www.instagram.com/bahcesehirbfrc?igsh=MXAwcmx3azNicTlzaQ==
https://x.com/BahcesehirBFRC
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.youtube.com/@bahcesehirbfrc3101
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