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Piyasa Verileri

Turkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)
BIST-100 14.642 A 087% v_./—"—;
$/TL 48,24 A 043% /
€/TL 55,89 v  -038% /4-1-—"/—_\
2 Yilhk Devlet Tahvil Getirisi 40,10 ¥ -75bps \‘—\-V-\—\.'-
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 34,34 ¥ -46 bps W
Gram Altin (&) 6.920 w -273% ~“_/_/""‘f/-\\
Kiiresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)
S&P 500 7.712 A 049% f’v
NASDAQ 100 29.433 A 043% \/"J\"
2 Yilhk Devlet Tahvil Getirisi 4,34 A 10,75 bps w
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 472 v -159bps W
FTSE 100 10.824 0,07%

Nikkei 225 66.406 A 059%

Dax 26.570 A 1,66% /_,/’-\"’/
Altin Ons ($) 4.455 v -321% Jm
Glimtis Ons ($) 66,38 v -379% ~*/./'“'\/N\
Ham Petrol ($) 89,31 v  -538% \/*Vv/\'-
Bitcoin ($) 77.405 v  -013% M’J‘\



Aciklanan Veriler

Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler Ulke Tarih Dénem Son Deger Beklenti*® Aciklanan
Blylme (Ceyreklik, Final) Almanya 25.08.2026 2. Ceyrek 0.4% 0.2% 0.3%

Ifo is Ortami Endeksi Almanya 25.08.2026 Agustos 86.7 87.2 88.8

CB Tiiketici Gliven Endeksi ABD 25.08.2026 Agustos 90.2 90.2 89.4
Yeni Konut Satislan ABD 25.08.2026 Temmuz 0.678 Mio 0.62 Mio 0.607 Mio
Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) ABD 26.08.2026 Temmuz 0.1% 0.2% 0.2%
Dayarnikli Mal Siparisleri (Ayhk) ABD 26.08.2026 Temmuz 0.5% 0.5% 1.1%
Biylme (Ceyreklik, 2. Tahmin) ABD 26.08.2026 2. Ceyrek 2.1% 1.5% 1.5%
Kisisel Harcamalar (Aylik) ABD 26.08.2026 Temmuz 0.3% 0.1% 0.2%
Mal Ticaret Dengesi (Oncii) ABD 27.08.2026 Temmuz -101.41MiIr$ -99.0MIrs -1188Mir$
ssizlik Maasi Basvurulari AEBD 27.08.2026 Haftalik 207K 208K 203K
Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Japonya 28.08.20246 Agustos 1.7% 1.7% 1.8%
Enflasyon Orani (Yillik, Oncii) Fransa 28.08.2026 Agustos 2.1% 2.4%
Dis Ticaret Dengesi (Final) Tirkiye 28.08.2026 Temmuz -1037MIr$ -74Mir$ -7.34 MIr §
Ekonomik Guven Endeksi Tirkiye 28.08.2026 Agustos 99.8 100.6
ig:ﬁizlik Orani Almanya 28.08.2026 Agustos 6.4% &.4% 6.4%
Ekonomik Glven Endeksi Euro B. 28.08.2026 Agustos 971 975 98.4
Chicago PMI ABD 28.08.2026 Agustos 57.6 58.3 47.1
Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Final) ABD 28.08.2026 Agustos 55.2 51.0 51.7
H aftallk Aj and a Deniz Nail Tekekoglu

Haftahk Ajanda Ulke Tarih Saat Donem Son Deger  Beklenti®
imalat PMI Cin 31.08.2026 04.:30:00 Agustos 49.2 49.7
Blyidme (Yillhik) Tirkiye 31.08.2026 10:00:00 2. Ceyrek 2.5% 2.9%
Enflasyon Orani (Yilk, Oncii) Almanya  31.08.2026 15:00:00 Agustos 2.8% 2.9%
imalat PMI Tirkiye 1.09.2026 10:00:00 Agustos 47.7 -
Enflasyon Orani (Yillik, Oncii) Euro B. 1.09.2026 12:00:00 Agustos 2.9% 3.2%
Cekirdek Enflasyon Orani (Yillik, Oncii) Euro B. 1.09.2026 12:00:00 Agustos 2.5% 2.5%
ISM imalat PMI ABD 1.09.2026 17:00:00 Agustos 55.6 25.3
JOLTs Acik is ilanlar ABD 1.09.2026 17:00:00 Temmuz 7.359 Mio 7.39 Mio
ADP Istihdam Degisimi ABD 2.09.2026 15:15:00 Agustos 44K 47K
Enflasyon Oram (Ayhk) Turkiye 3.09.2026 10:00:00 Agustos 1.78%

Enflasyon Orani (Yillik) Tirkiye 3.09.2024 10:00:00 Agustos 31.75% -
Mal Ticaret Dengesi ABD 3.09.2026 15:30:00 Temmuz -73.3MiIr$  -86.4Mir$
Issizlik Maasi Basvurulan ABD 3.09.2026 15:30:00 Haftalik 203K 205K
ISM Hizmet PMI ABD 3.09.2026 17:00:00 Agustos 54.1 54.1
Fabrika Siparisleri (Aylik) Almanya 4.09.2026 09:00:00 Temmuz 3.1% 0.0%
Perakende Satislar (Ayhk) Euro B. 4.09.2026 12:00:00 Temmuz -0.3% 0.3%
Tarim Disi Istihdam ABD 4.09.2026 15:30:00 Agustos -23K 45K
Issizlik Oran ABD 4.09.2026 15:30:00 Agustos 4.1% 4,2%
Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) ABD 4.09.2026 15:30:00 Agustos 0.1% 0.2%

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* stitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullanilmistir.
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

e Hizmet Sektori Given Endeksi (Agustos 2025-Agustos 2026)
Yilhk degisim: 111,1 - 111,9
Aylik degisim: 112,0 - 111,9
Perakende Ticaret Sektort Gliven Endeksi (Agustos 2025-Agustos 2026)
Yillik degisim: 108,8 - 110,1
Aylik degisim: 111,0 - 110,1
e insaat Sektorii Giiven Endeksi (Agustos 2025-Agustos 2026)
Yillik degisim: 85,3 - 83,1
Aylik degisim: 83,5 - 83,1
e Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (Temmuz 2025-Temmuz 2026)
Yillik degisim: %36,35 - %32,77
Aylk degisim: %3,21 - %3,94
Dis Ticaret istatistikleri (Temmuz 2025-Temmuz 2026)
Ihracat: 24 milyar 909 milyon ABD dolari - 25 milyar 623 milyon ABD dolari
ithalat: 31 milyar 372 milyon ABD dolari - 32 milyar 966 milyon ABD dolari
Dis ticaret acigri: 6 milyar 463 milyon ABD dolari - 7 milyar 343 milyon ABD dolari

Ekonomik Giliven Endeksi

Ekonomik giiven endeksi, Temmuz ayindaki 99,8 seviyesinden Agustos'ta %0,8 artisla 100,6'ya yiikseldi. Ayni donemde
tiketici gliven endeksi %1,0 artisla 90,8'e, reel kesim gliven endeksi %1,2 artisla 102,4’e ylikselirken; hizmet sektori
glven endeksi %0,1 azalisla 111,9’a, perakende ticaret sektérii giiven endeksi %0,8 azalisla 110,1'e ve insaat sektori
glven endeksi %0,4 azalisla 83,1'e geriledi.

Ekonomik glven endeksi, Ajgustos 2026
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Kaynak: TUIK



Turkiye Ekonomisi

Hanehalki Beklenti Anketi

Atakan Ustiin

Hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi bir dnceki aya gore 0,64 puan artarak %45,58’e yikseldi. 12 ay
sonrasi konut fiyat artis beklentisi 0,36 puan azalarak %32,13’e, ABD dolari kuru beklentisi ise 1,49 TL artarak 54,47

TLye ulasti.

Fiyati en fazla artan gruplar arasinda gida %39,3 ve yakit ve enerji %33,6 ile 6ne ciktl. Gelecek 12 ayda fiyatinin en fazla
artmasi beklenen gruplarda da gida %36,6, yakit ve enerji %32,2 pay aldI.

Yatirim tercihlerinde altinin payi 1,0 puan artarak %41,3’e ylikselirken, ev/diikkan/arsa tercihinin pay! 1,4 puan azalarak

%37,1’e geriledi.

12 Ay Sonrasi ABD Dolar Kuru Beklentileri ($/TL)

Yatirnm Tercihleri (%)
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Kaynak: TCMB

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri (%)
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Sektorel Enflasyon Beklentileri

Agustos ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi, piyasa katiimcilarinda aylik 0,26 puan azalarak %23,69’a
gerilerken, reel sektorde 0,30 puan artarak %32,80’e, hanehalkinda ise 0,64 puan artarak %45,58'e yiikseldi.

Gecen yilin ayni donemine gore piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentisi %22,84'ten %23,69'a ylkselirken, reel sektor
beklentisi %37,70’ten %32,80’e, hanehalki beklentisi ise %54,07'den %45,58’e geriledi. Gelecek 12 ayda enflasyonun
disecegini bekleyen hanehalki orani aylik 0,78 puan azalarak %16,85 oldu.

Enflasyona iliskin Beklentiler (%)

Piyasa Katilnmcilari Reel Sektor Hanehalki Enflasyon Oraninin
(%) 12 Ay Sonrasi 12 Ay Sonrasi 12 Ay Sonrasi Disecegini Bekleyen
Enflasyon Beklentisi  Enflasyon Beklentisi Enflasyon Beklentisi Hanehalki Orani
Agustos 2025 22,84 37,70 54,07
Temmuz 2026 23,95 32,50 4494 1763
Agustos 2026 23,69 32,80 4558 16,85

1 +§ s ! 3

Mot: Kisa oklar ayhk dedisimleri, uzun oklar ise wilik degdisimler gostermektedir. Enflasyonun digecedini bekleyen hanehalkr oram digindaki
dediskenlerde lacivert oklar azahg, kirmiz oklar ise arig géstermektedir,

Kaynak: TCMB

Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, %)

—— Piyasa Katihmalan —— Reel Sektér (Imalat Sanayi) Hanehalk
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Finansal Hizmetler Giliven Endeksi

Agustos ayinda Finansal Hizmetler Gliven Endeksi (FHGE) bir dnceki aya gore 4,6 puan azalarak 150,4 seviyesine

geriledi. Son Uc¢ aydaki is durumu dengesi 42,9'dan 31,5'e, hizmetlere olan talep dengesi 47,7'den 42,9'a gerilerken,
gelecek Uc aya iliskin hizmet talebi beklentisi 74,3'ten 76,7'ye ylikseldi.

istihdam tarafinda son (i¢ aya iliskin denge 19,1'den 6,8’e gerilerken, gelecek (ic ay istihdam beklentisi 13,4’'ten 20,8'e
ylUkseldi. Alt sektorlerde gliven endeksi aylik bazda finansal hizmet faaliyetlerinde 5,3 puan, yardimci finansal
faaliyetlerde 0,6 puan azalirken, sigorta, reasiirans ve emeklilik fonlarinda 3,5 puan artti.

Finansal Hizmetler Giiven Endeksi (FHGE)
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Kaynak: TCMB
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Denge: Finansal Hizmetler Anketi'nin ilgili sorusuna toplam yanit verenler icerisinde, pozitif (artt, artacak, iyvilegti, ivilesecek) ve negatif (azaldi, aza-
lacak, kotllesti, kotulesecek) yamt verenlerin yizdelerinin farkidir,

Kaynak: TCMB

FHA Toplu Sonuclara iliskin Gelismeler (*)

Periyodu Son Ug Ay Gelecek Ug Ay
is Durumu Aylik @ %
Hizmetlere Olan Talep (is Hacmi) Aylik % & ﬁ %
istihdam Aylik @, % ﬂ %

(*) Kisa cklar aylik degisimleri, uzun oklar ise yillk degisimleri gostermektedir.

Kaynak: TCMBE
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Doviz Pozisyonu
Haziran ayinda finansal kesim disindaki firmalarin déviz varliklari aylik 140 milyon dolar azalirken, ylkimltltkleri 2,2
milyar dolar artti. Net doviz pozisyonu acigi 2,34 milyar dolar artarak 205,76 milyar dolara ytkseldi.

Varliklarda yurt disi dogrudan yatirimlar 1,03 milyar dolar, tirev varliklar 845 milyon dolar artarken, yurt ici banka
mevduati 1,60 milyar dolar, ihracat alacaklari 568 milyon dolar azaldi. Yuktmliltklerde ttrev yukimltltkler 3,57 milyar
dolar artarken, yurt icinden saglanan nakdi krediler 1,15 milyar dolar geriledi.

Kisa vadeli varliklar 150,12 milyar dolar, kisa vadeli yukimlalikler 143,53 milyar dolar oldu. Kisa vadeli net doviz
pozisyonu fazlasi aylhk 3,17 milyar dolar azalarak 6,59 milyar dolara gerilerken, kisa vadeli yukiamlaliklerin toplam
yukUmltltkler icindeki pay1 %36 olarak gerceklesti.

Yiikiimliilikler Vade Dagilimi (Milyon ABD Dolari) Kisa Vadeli Net Déviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolar)
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Kaynak: TCMB
Varlik Dagilimi (Milyon ABD Dolari) Yikiimlaliik Dagilimi (Milyon ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB
Net Doviz Pozisyonu - Varhk ve Yukamluliikler (Milyon ABD Dolari)
Varliklar Yakamialukler Net Doviz Pozisyonu
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Deniz Nail Tekekoglu

Kliresel Ekonomi

Jackson Hole’da Warsh Sahinlesirken Eyliil Faiz Artisi Beklentisi Giiclendi

Fed Baskani Kevin Warsh, Jackson Hole'daki konusmasinda enflasyonun %2 hedefine yeterince hizli yaklasmamasi
halinde Fed'in yeniden faiz artirmak zorunda kalabilecegi mesajini verdi. Warsh, isglicti piyasasinin istikrarl, ekonomik
bldylimenin direncli ve finansal kosullarin hala belirgin bicimde siki olmadigini belirtirken, mevcut konjonktiirde Fed'’in
temel onceliginin fiyat istikrari olmasi gerektigini vurguladi. Fed'in tercih ettigi PCE fiyat endeksi temmuzda yilhk %3,7
seviyesinde kalirken, son alti aylik yilliklandirnlmis artis %4,1 oldu. Warsh ayrica PCE sepetindeki kalemlerin yaklasik
yarisinda fiyat artislarinin yillik %3’ln Uzerinde seyrettigine dikkat cekerek, son iki yilda enflasyondaki ilerlemenin sinirli
kaldigini séyledi.

Warsh'in aciklamalari, Fed'in eylll toplantisina iliskin faiz artisi beklentilerini belirgin bicimde yikseltti. Reuters’a gore
eylll ayinda faiz artisi olasiligl konusma 6ncesindeki yaklasik %40'tan %60'a cikarken, Financial Times'in aktardigi CME
verilerinde olasilik %35'ten %62’ye yikseldi. Fed politika faizi Aralik ayindan bu yana %3,50-%3,75 araliginda tutuluyor.
Warsh, mevcut faiz seviyelerine ragmen kredi ve kredi piyasalarinda belirgin bir baski gormedigini ve finansal kosullari
genel olarak “kisitlayici” olarak tanimlamanin zor oldugunu belirterek, enflasyonun yliksek seyretmeye devam etmesi
halinde daha siki para politikasina alan bulunduguna isaret etti.

Piyasalar konusmaya hizl tepki verdi. ABD 2 vyillik tahvil getirisi 11 baz puana kadar yiikselerek %4,34’e cikarken dolar,
alti dnemli para biriminden olusan sepete karsi %0,5 deger kazandi. Warsh'in aciklamalari, temmuz toplantisinda tic Fed
dyesinin faiz artisi yontinde oy kullanmasinin ardindan FOMC icindeki sahin egilimin gliclendigi algisini destekledi. Buna
karsin Warsh, konusmasinin dogrudan bir ileri yonlendirme olmadigini belirterek eylil toplantisi 6ncesinde aciklanacak
istihdam ve enflasyon verilerinin belirleyici olacagini vurguladi. Boylece Jackson Hole sonrasi Fed fiyatlamasi daha sahin
bir yone kayarken, piyasalarin odagi eylil toplantisi dncesindeki son veri setlerine cevrildi. (Kaynak: Reuters ve Financial
Times)

ABD Enflasyonu, Federal Rezerv'in %2 Hedefinin Cok Uzerinde Seyrediyor
PCE Fiyat Endeksi (Yillik % Degisim)
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Kaynak: ABD Ekonomik Analiz Biirosu (BEA)



Deniz Nail Tekekoglu

Kliresel Ekonomi

Brent 89,31 $/Varile Gerilerken Hiirmiiz’'de Yeniden Acilma Beklentileri Arz Riskini Hafifletti

Petrol fiyatlari, Hiirm{iz Bogazi'ndan gecen sevkiyatlarda kismi toparlanma ve olasi bir yeniden acilma anlasmasina iliskin
beklentilerle haftayr diistisle tamamladi. Brent petrol 89,31 $/varile gerileyerek giinii %0,43, WTl ise 83,40 $/varile inerek
%0,16 dislsle kapattl. Haftalik bazda Brent %5'in lizerinde, WTI ise %4’lin Uzerinde deger kaybetti. Fed Baskani Kevin
Warsh'in enflasyonla mticadele icin yilin ilerleyen donemlerinde faiz artisinin gerekebilecegine isaret eden sahin mesajlari
da petrol tizerindeki asagl yonli baskiyr artirdi.

Piyasanin ana odagl Hirmiz Bogazi'ndaki sevkiyatlarin ne 6lciide normallesecegi oldu. Savas oncesinde kiresel petrol
arzinin yaklasik %20’si bogazdan gecerken, persembe glini yalnizca 7 emtia gemisi gecis yapti; bu sayi bir glin 6nce 17,
son 10 glinltik ortalama ise 15 seviyesindeydi. Goldman Sachs, Korfez'den toplam petrol ihracatinin son dénemde 15-16
Mio varil/glin seviyesine ulastigini, bunun savas 6ncesinin hala 7-8 Mio varil/glin altinda ancak mart ayindaki dip
seviyenin 5-6 Mio varil/glin Gzerinde oldugunu tahmin ediyor. Diplomatik tarafta arabulucular, bogazin yeniden normal
trafige acilmasi icin girisimlerini hizlandirirken Iran’in yeniden acilma kosullarini iceren bir liste hazirlamayi kabul ettigi
bildirildi. Buna karsin ABD’nin iran’a yoénelik yeni ve daha sert yaptirimlari, Rus rafinerilerine yonelik Ukrayna saldirilari ve
bolgedeki jeopolitik belirsizlik arz tarafindaki risk priminin tamamen ortadan kalkmasini engelliyor. Ote yandan ABD
yonetiminin Venezuela petrol rezervlerine uzun vadeli erisim saglayabilecek bir anlasma Uizerinde calismasi, orta vadede
kiiresel arz goriinimiini destekleyebilecek bir diger unsur olarak 6ne cikiyor. (Kaynak: Reuters)

ABD’de PCE Enflasyonu %3,7'de Kalirken ikinci Ceyrek Biiyiimesi %1,5 Oldu
ABD’de Fed'in tercih ettigi PCE fiyat endeksi temmuzda aylik %0,2 artarken, yillik enflasyon %3,7’de sabit kaldi ve
%3,6'lik beklentinin Gzerinde gerceklesti. Boylece PCE enflasyonu Fed'in %2 hedefinin 65’inci ay Ust Uste tizerinde kaldi.

Gida ve eneriji hari¢ cekirdek PCE ise aylik %0,2, yillik %3,3 artti. Verinin ardindan eylil toplantisinda faiz artisi olasiligl
yaklasik %36’dan %40'a yikseldi.

Enflasyon, mayista iran savasi ve enerji fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle %4,1 ile Uc¢ yilin zirvesine ciktiktan sonra
gerilese de, dususin yavaslamasi Fed Uzerindeki sikilasma baskisini canli tutuyor. Faizler aralik ayindan bu yana %3,50-
%3,75 araliginda bulunurken, enflasyonun hedefin Gzerinde kalmasi ve yeni tarife kaynaklh fiyat baskilarinin gindeme
gelmesi, daha siki para politikasi isteyen Fed Uyelerinin argiimanlarini gliclendiriyor.

Blylime tarafinda ise ABD ekonomisinin ikinci ceyrek yilliklandirilmis biyime tahmini %1,5'te degismedi. Buna karsin
tiketici harcamalar biyimesi %3,2'den %3,4’e, 6zel i¢ talebin 6nemli gbstergelerinden nihai 6zel yurtici satislar ise
%3,9'dan %4,2'ye revize edildi. Is yatirimlari, 6zellikle yapay zekd harcamalarinin destegiyle giicli seyrederken sirket
karlar ikinci ceyrekte 400,9 Mlir $ artti ve tarihin en blylk ikinci ceyreklik artisini kaydetti. Veriler, ABD ekonomisinin
Uclinch ceyrekte %3 civarinda bir blylme hizina ulasabilecegine isaret ederken, glicli talep goriniminin Fed'in
enflasyonla miicadelede temkinli kalmasina neden olabilecegi degerlendiriliyor. (Kaynak: Reuters)

ABD Kisisel Tiiketim Harcamalarn Fiyat Endeksi'nde yillik degisim ABD gayri safi yurtici hasilasi
Temmuz ayinda manset enflasyon %3,7 ile degismeden kald). Dedisken fiyatli drdnleri harig Onceki ceyrege gore yiizde degisim
tutan ‘cekirdek’ oran ise %3,3 ile degismeden kald.

= Tiim kalemler = Gida ve enerji harig

Yo+7

+%3,7 +1.5%

+943,3 I
+3

+0

2022 2023 2024 2025 2026

Kaynaklar: Ekonomik Analiz Blirosu, LSEG
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ABD'de Sirket Karlari Rekor Seviyeye Cikarken Calisanlarin Milli Gelirden Aldigi Pay Tarihi Diisiiklere Geriledi

ABD'de sirket karlari ikinci ceyrekte rekor seviyeye yikselirken, calisanlarin licret ve yan haklardan aldig1 pay belirgin bicimde
geriledi. Vergi éncesi sirket karlari yilliklandirilmis bazda 4,8 Trin $’a ulasarak milli gelirin %18’ini olusturdu ve ikinci Diinya Savasi
sonrasindan bu yana en ylksek paya ciktl. Buna karsilik calisanlarin Gcret ve yan haklardan aldigl pay %60’a gerileyerek
1950'lerden bu yana en disik seviyesini gordu.

Sirket karlihgindaki ylikseliste yapay zeka yatirnmlarinin Big Tech sirketlerinde yarattigi glicli gelir artisi, enerji fiyatlarindaki
yukselisin petrol sirketlerinin marjlarini desteklemesi ve vergi indirimlerinin sirket bilancolarina katkisi etkili oldu. Guicla karhlik
ABD hisse senedi piyasalarini ve emeklilik hesaplarini desteklerken, kazanclarin 6nemli boliminin sermaye gelirine dayanan
yuksek gelir gruplarinda yogunlasmasi gelir dagilimindaki ayrismayi artirdi.

Calisanlar tarafinda ise Ucret artislarinin enflasyonun gerisinde kalmasi dikkat cekti. Reel ortalama saatlik kazanclar temmuzda
yillik bazda %0,2 geriledi. Ayrica ABD’nin blylk disiik Gcretli isverenlerinde CEO {Uicretleri 2019-2025 doneminde %41 artarken,
medyan calisan {icretleri %21 yiikseldi; ayni dénemde tiiketici fiyatlarindaki artis %26 oldu. isgiictiniin milli gelirden aldigi paydaki
gerilemenin sendikalasmadaki uzun doénemli dists, dis kaynak kullanimi ve son dénemde yiliksek enflasyon ile Al kaynakh
sermaye yogunlasmasi gibi faktorlerle iliskili olabilecegi degerlendiriliyor. (Kaynak: Financial Times)

ABD Kurumsal Karlarinda Sert Yiikselis Gahsanlarin Maas Bordrolari
Milli gelirin %si Milli Gelirin %'si
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Stok degerleme ayarlamasi ve sermaye tilketim ayarlamasi dahil kurumsal karlar
Kaynaklar: ABD Ekonomik Analiz Birosu, FT hesaplamalari Kaynaklar: ABD Ekonomik Analiz Biirosu, FT hesaplamalari

G7 Ulkelerinde Yiikselen Tahvil Faizleri Borclanma Maliyetlerini On Milyarlarca Dolar Artirdi

ABD-iran savasinin basladigi subat ayindan bu yana kiiresel tahvil faizlerindeki yiikselis, G7 (lkelerinin kamu borclanma
maliyetlerini belirgin bicimde artirdi. Financial Times hesaplamalarina gére G7 (lkeleri savas oncesi faiz seviyelerine kiyasla
bugtine kadar yaklasik 16 MIr $ ek finansman maliyeti Ustlendi. Mevcut faiz seviyelerinin korunmasi halinde bu tutarin 2027’nin
ilk ceyregi sonuna kadar yaklasik 34 Mlr $’a cikabilecegi tahmin ediliyor. G7 Ulkelerinde neredeyse tiim vadelerde devlet tahvili
faizlerinin subat ayina kiyasla daha yiiksek seviyelerde islem gdérmesi, yeni borclanmalarin maliyetini yukari cekiyor.

Ek maliyetin en biylk bolimiu ABD’den kaynaklaniyor. ABD'nin bugline kadar yaklasik 10,6 MIr $ ek faiz maliyetine katlandigl,
mevcut faiz ortaminin siirmesi halinde 2027'nin ilk ceyregi sonuna kadar buna 21,7 Mir $ daha eklenebilecegi hesaplaniyor. ABD
tahvil faizlerindeki yiikseliste artan kamu borcu, iran savasi kaynakl enflasyon baskilari ve mali stirdiiriilebilirlige iliskin endiseler
one cikarken, Hazine Bakani Scott Bessent'in uzun vadeli tahvil geri alimlarini artirmasi da yikselisi kalici bicimde tersine
ceviremedi. ingiltere, italya, Almanya ve Japonya gibi bilyiik enerji ithalatcilarinda ise Hiirmiiz Bogazi'nin kapanmasinin ardindan
ylUkselen enerji maliyetleri ve enflasyon beklentileri tahvil faizlerini yukari tasiyan temel faktorler arasinda yer aldi.

Yiksek faiz ortaminin sitirmesi yalnizca kamu maliyesi acisindan degil, 6zel sektor ve finansal piyasalar acisindan da risk
olusturuyor. Jefferies, ABD 10 vyillik tahvil faizinin %5'in Ulzerine cikmasinin hisse ve kredi piyasalarinda belirgin baski
yaratabilecegini degerlendirirken, ING yliksek tahvil faizlerinin mortgage oranlarini %7’nin lizerine tasiyabilecegine dikkat cekiyor.
Savunma, altyapi, yesil donltisim ve demografik harcamalardaki artisin yani sira Al yatirnmlarinin da kiresel tasarruflar icin devlet
tahvilleriyle rekabet etmesi, reel faizler Gizerinde yukari yonli baskinin kalici hale gelme riskini artiriyor. Bu gorinim, kamu
borclanmasinin giderek daha pahalilastigi ve sermayenin daha kit fiyatlandigl bir kiresel finansman ortamina isaret ediyor.
(Kaynak: Financial Times)
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ECB Eyliil'de Faiz Artisina Hazirlanirken Sikilasma Déngiistiniin Devami Giindemde

Avrupa Merkez Bankasi’nin temmuz toplanti tutanaklari, politika yapicilarin faiz artis dongtstnin sona ermedigini disindigini
gosterdi. ECB temmuz toplantisinda faizleri sabit tutarken, haziranda yaklasik ¢ yil aradan sonra ilk kez faiz artirmisti.
Tutanaklarda, enflasyon goértiinimunde belirgin bir iyilesme olmadigi stirece bir faiz artisinin daha muhtemelen gerekli olacag ifade
edildi ve temmuz kararinin yalnizca bir “ara” oldugu vurgulandi. Reuters’a konusan kaynaklara gore, Iran savasi kaynakli eneriji fiyat
baskilarinin stirmesi, Euro Bolgesi enflasyonunun %3’e yakin seyretmesi ve ekonomik aktivitenin beklenenden daha direncli
kalmasi nedeniyle ECB’nin 9-10 Eylll toplantisinda politika faizini %2,25'ten %2,50’ye ylikseltmeye hazirlandigi degerlendiriliyor.
Dogal gaz ve akaryakit fiyatlarindaki artis, eneriji ithalatcisi Euro Bolgesi'nde enflasyon goriiniminin temel riskleri arasinda yer
aliyor.

Buna karsin ECB icinde eylll sonrasinda daha uzun bir faiz artis serisine dair glcli bir ydnlendirme verme istegi sinirli. Uzun vadeli
enflasyon beklentilerinin %2 hedefi cevresinde cipalanmis kalmasi, daha agresif bir sikilasma ihtiyacini azaltiyor. Ote yandan sirket
kredilerindeki yillik bliyimenin temmuzda %4,4 ile ¢ yili askin sirenin en ytksek hizina ¢cikmasi ve son PMI verilerinin ekonomik
aktivitede direncli goriinlime isaret etmesi, ECB’nin faiz artislarinin bliylime lzerinde henliz belirgin bir baski yaratmadigini
gosteriyor. (Kaynak: Reuters)

Almanya Ekonomisi Ikinci Ceyrekte %0,3 Biiyiirken Ifo Giiven Endeksi 88,8’e Yiikseldi

Almanya ekonomisi ikinci ceyrekte bir onceki ceyrege gore %0,3 blylyerek ilk aciklanan %0,2’lik tahminin Gzerine cikti.
Blylimenin ana sirlkleyicisi ihracat olurken, ihracat ceyreklik bazda %2,0 artti. Buna karsilik hanehalki tiiketimi yalnizca %0,1
blyirken, yatirnmlar %0,2 geriledi. Béylece Avrupa’'nin en biyik ekonomisi, 2025’teki iki ceyreklik durgunlugun ardindan Uc
ceyrek Ust Uste blylime kaydetti.

Agustos ayi 6ncli gostergeleri de toparlanma sinyallerini destekledi. Ifo Is Ortami Endeksi temmuzdaki 86,7'den 88,8’e yiikselerek
87,2’lik beklentiyi asti ve son bir yilin en yiksek seviyesine ulasti. Ifo beklentiler endeksi de 86,8'den 89,1'e cikti. Daha giicli
ihracat, iyilesen sirket karlihgr ve haziranda beklentileri asan sanayl uretimi, ekonomik gériinimdeki toparlanmayi destekleyen
unsurlar arasinda yer aldi. Buna karsin toparlanmanin kirilganligi stiriyor. iran savasl kaynakli yiksek petrol ve dogal gaz fiyatlari,
Ren Nehri'ndeki diistik su seviyelerinin tasimacilik Gizerindeki etkisi ve zayif ic talep blylmeyi sinirlayan baslica riskler olmaya
devam ediyor. Almanya Ekonomi Bakanhgl 2026 biyime tahminini daha 6nce %1'den %0,5'e diistrmustl. Bununla birlikte
hikimetin 500 MIr €'luk altyap! fonundan gelecek harcamalarin 6niimiizdeki donemde biytmeyi desteklemesi beklenirken, son
veriler ()akonominin 2022'den bu yana en gicli yilhk blylime performansina dogru ilerleyebilecegine isaret ediyor. (Kaynak:
Reuters

BoE’de Bir Sonraki Faiz Artisi Beklentisi 2027’ye Otelenirken Piyasalar Bu Yil Sabit Faiz Bekliyor

ingiltere'de piyasa fiyatlamalari, Bank of England in (BoE) bir sonraki 25 baz puanlk faiz artisini tam olarak ancak Subat 2027
toplantisinda fiyatliyor. LSEG verilerine gére 17 Aralik toplantisina kadar toplam 24,3 baz puan, 4 Subat 2027 toplantisina kadar
ise 36 baz puan sikilasma fiyatlaniyor. Eylil toplantisi icin fiyatlanan artis yalnizca 4 baz puanin altinda, bu da yaklasik %15 faiz
artisi olasiligina isaret ediyor.

BoE’'nin politika faizi su anda %3,75 seviyesinde bulunurken, Reuters anketine katilan ekonomistlerin ¢ogu faizlerin yilin geri
kalaninda degismeden kalmasini bekliyor. Ingiltere’de yillik enflasyon temmuzda %2,9'a yiikselirken, tcret artislarinin daha ilimh
seyretmesi para politikasi acisindan daha dengeli bir gériinim yaratiyor. BoE Baskani Andrew Bailey de piyasalardaki daha sahin
fiyatlamanin, ABD-Iran savasinin yeniden tirmanmasi halinde olusabilecek enflasyon risklerinin fiyatlanmasindan kaynaklandigini
belirtmisti. Ingiltere 10 yillik devlet tahvili getirisi de hafta icinde gerileyerek %5,01 civarinda islem gordi ve iki haftanin en disuk
seviyelerine yakin seyretti. Bu gériiniim, ECB’nin eylll ayinda faiz artisina yaklasmasina kiyasla BoE’'nin daha temkinli bir patikada
kalabilecegine isaret ederken, Avrupa merkez bankalari arasindaki politika ayrismasini da belirginlestiriyor. (Kaynak: Reuters)

Fransa Ekonomisi ikinci Ceyrekte Durgunlasirken Enflasyon %2,7’ ye Yiikseldi

IFransa ekonomisi ikinci ceyrekte bllylime kaydedemedi. INSEE, daha once %0,2 olarak acikladigi ceyreklik bliytime tahminini
%0,0’a revize etti. Ekonomi ilk ceyrekte %0,2 daralmisti. Revizyonda 6zellikle yaz aylarindaki sicak hava dalgalari ve kurakligin
tarimsal Gretimi olumsuz etkilemesi rol oynadi. Buna karsin hanehalki tiiketimi ilk ceyrekteki -%0,3'ten %0,3'e, ihracat ise -
%3,0’'dan %2,9’a toparlandi; ancak stoklardaki azalma ikinci ceyrek biiyiimesinden 0,7 puan gotlirda.

Zayif blylime, hiikimetin 2026 icin belirledigi %0,7’lik biiyime hedefini de riske soktu. INSEE'ye gore bu hedefe ulasilabilmesi
icin ekonominin hem Uclincti hem de dordiincl ceyrekte yaklasik %0,5 bliylimesi gerekiyor. Daha diistik biylime ayni zamanda
bitce aciginin milli gelire oranini gecen yilki %5,1'den %5,0’a distirme hedefinin gerceklestirilmesini zorlastiriyor. Hikiimetin
blylme ve bitce acigi tahminlerini eylilde glincellemesi bekleniyor.

Enflasyon tarafinda ise AB ile uyumlu tiketici fiyat artisi agustosta vyillik %2,7'ye yikselerek temmuzdaki %2,4'lik seviyenin
Uzerine ciktl ve Uc¢ ayin en yuksek diizeyine ulasti. Artista 6zellikle petrol Grilinleri basta olmak Uzere enerji fiyatlarindaki yukselis
etkili oldu. Boylece Fransa'da ekonomik biylimenin durgunlasmasina karsin enflasyonun yeniden hizlanmasi, bliyliime ile fiyat
istikrari arasinda daha zorlu bir politika gériiniimiine isaret etti. (Kaynak: Reuters)
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Tokyo Enflasyonu %1,8’e Yiikselirken Japonya Yeni Desteklemek Icin Rekor 96,5 MIr $ Harcadi

Japonya'da enflasyon ve kur baskilari, Bank of Japan'in (BoJ) para politikasinda daha hizli normallesebilecegine iliskin beklentileri
glclendirdi. Tokyo'da cekirdek tliketici enflasyonu agustosta yillik %1,8’e yiikselerek %1,7’lik beklentiyi asti ve Gclincl ay Ust Uste
hizlandi. Taze gida ve enerji fiyatlarini dislayan, BoJ'un egilim enflasyonunu izlemek icin yakindan takip ettigi gosterge ise %1,8'den
%2,0'ye cikti. Ulke geneli fiyat egilimleri icin 6ncl kabul edilen Tokyo verileri, fiyat baskilarinin giderek daha genis bir Urin
grubuna yayildigina isaret etti. Enflasyon goriinimiindeki bozulmada zayif yen, Orta Dogu kaynakli yliiksek enerji maliyetleri ve
glcli kiresel Al talebi 6ne cikiyor. BoJ Baskan Yardimcisi Ryozo Himino, temel enflasyonun %2 hedefine yaklastigini ve fiyatlarin
hedefi asma riskine gecmise kiyasla daha fazla 6nem verilmesi gerektigini belirtirken, faizlerin zamaninda artirilmasinin ileride
daha sert bir sikilasma ihtiyacini azaltacagini sdyledi. BoJ politika faizini haziranda %1’e cikararak 31 yilin en yliksek seviyesine
tasimis, temmuzda ise sabit birakmisti. Piyasalar 17-18 Eylil toplantisinda faizin %1,25’e yiikseltilmesi ihtimalini gicli sekilde
fiyatlarken Reuters kaynaklari, bankanin sonrasinda mevcut yaklasik yilda iki artislik tempodan daha hizli bir sikilasmayi
degerlendirdigini belirtiyor.

Kur tarafinda ise Japonya yonetimi, yenin dolar karsisinda yaklasik 164 seviyesine gerileyerek 40 yilin en disik diizeylerine
yaklasmasinin ardindan 30 Temmuz-26 Agustos déneminde doviz piyasasina 15,4 Trln yen (96,5 Mir $) ile rekor buyiklikte
mudahale etti. Midahalelerin bir bolimi ABD ile koordineli gerceklestirilirken yen, yaklasik 163 seviyesinden 155,20’ye kadar
glclendi, ancak daha sonra yeniden 159,50 civarinda dengelendi. Japonya’nin enerji ihtiyacinin neredeyse tamamini ithal etmesi
ve enerji ithalatinin %95’inin Orta Dogu’dan gelmesi, zayif yenin enerji fiyatlari lizerinden enflasyona gecisini daha kritik hale
getiriyor. Rekor déviz miidahalesine ragmen yen Gzerindeki kalici baskinin azaltilmasi giderek daha fazla BoJ'un faiz politikasina
bagli gorlintyor. Japon faizlerinin ABD’ye kiyasla distk kalmasi yen lzerinden carry trade islemlerini desteklerken, zayif kur da
ithal enflasyonu besliyor. Bu nedenle artan Tokyo enflasyonu, sahinlesen BoJ iletisimi ve rekor kur miuidahalesi birlikte
degerlendirildiginde, Japonya’da kur istikrari ile fiyat istikrarinin ayni para politikasi sorunu etrafinda birlestigi ve eylil toplantisinin
normallesme siireci acisindan kritik hale geldigi goriltyor. (Kaynak: Reuters)

Cin'de Sanayi Karlarindaki Biliyiime Yavaslarken Al Baglantili Sektorler Ayristi

Cin’de sanayi sirketlerinin karlari temmuzda yillik %11,2 artarak, hazirandaki %15,1’lik bliyliimenin altinda kaldi. Yilin ilk yedi ayinda
sanayi karlarindaki artis ise ilk yaridaki %18,7'den %17,6'ya geriledi. Gelir artisi genel olarak istikrarli kalmasina ragmen yikselen
hammadde ve girdi maliyetleri 6zellikle orta ve alt Gretim zincirindeki sirketlerin marjlarini baskiladi. Zayif ic talep, emlak
sektoriindeki sorunlar ve dis ticaret belirsizlikleri de sanayi karlihgindaki toparlanmayi sinirlayan temel unsurlar olmaya devam
ediyor. Buna karsilik ihracat odakh ve yiksek teknoloji sektorleri glicli performans gostermeyi strdirdi. Bilgisayar, iletisim ve
diger elektronik ekipman Uretiminde karlar ocak-temmuz doneminde %110, demir disi metal eritme ve isleme sektoriinde ise
%91,8 artti. Fiber optik tGretiminde kar artisi %468,4’e ulasirken, optik kablo ve iletisim sistemleri ekipmani sektorlerinde sirasiyla
%62,6 ve %55,0 artis kaydedildi. Bu gorinim, kiresel Al yatirmlarinin Cin’in teknoloji ve ihracat baglantili sektorlerini
destekledigini gosterirken, tiketiciye ve gayrimenkule bagh sektorlerde zayiflik stirdi.

Ic talepteki zayiflik ve sirketlerin yatirnm konusunda temkinli davranmasi, ekonomi politikalari Gzerindeki destek baskisini artiriyor.
Cin Maliye Bakanlgl, tclincu ceyrek basindaki bliyime gostergelerinin ivme kaybetmesinin ardindan gerektiginde ek mali destek
onlemlerinin devreye alinacagini acikladi. Sanayi karlarindaki mevcut tablo, Cin ekonomisinde Al ve ihracat odakli sektorlerle ic
talebe bagimli sektorler arasindaki ayrismanin giderek belirginlestigine isaret ediyor. (Kaynak: Reuters)

Nvidia’nin Gliclii Goériintimii Nasdaq’t %1,57 Yiikseltirken Al Rallisi Yeniden Hiz Kazandi

ABD hisse senedi piyasalarinda teknoloji hisseleri, Nvidia'nin gicli gelir beklentilerinin yapay zeka yatirnmlarina yonelik talebin
strdtgline isaret etmesiyle ylkseldi. Nvidia hisseleri %8,7 deger kazanirken sirketin gelecek yil icin yaklasik %70 gelir bliylimesi
ongdérmesi, Morgan Stanley’nin %52’lik tahmininin ve yaklasik %40’lk piyasa konsensisinin belirgin sekilde izerinde gerceklesti.
Guclt gorintm, Al yatirimlarinin hala yiiksek blylime potansiyeli tasidigina iliskin beklentileri destekledi. Nasdag Composite glini
%1,57 artisla 26.541,35, S&P 500 ise %0,72 yikselisle 7.730,99 seviyesinde tamamladi. Dow Jones'taki artis %0,20 ile daha sinirh
kalirken, Philadelphia yari iletken endeksi %2,3, S&P 500 Bilgi Teknolojileri sektori ise %3,4 ylkseldi. Bu gorinim, rallinin
ozellikle teknoloji ve yari iletken hisselerinde yogunlastigini, daha genis piyasanin ise ayni 6lciide glicli performans gostermedigini
ortaya koydu. Al temasi yazilim hisselerine de yayildi. Salesforce, yillik gelir ve kar tahminlerini ylikseltmesinin ardindan %22,6,
CrowdStrike ise gticlu ikinci ceyrek sonuclari ve yukari yonli gelir tahminiyle %20,5 deger kazandi. Buna karsin ylksek faizler,
jeopolitik riskler ve kiresel ticaret belirsizlikleri teknoloji disindaki sektorler Uizerinde baski yaratmaya devam etti. Nvidia
bilancosunun ardindan piyasanin odagi ise Fed Baskani Kevin Warsh'in Jackson Hole konusmasina ve yliksek seyreden PCE

enflasyonunun para politikasi lizerindeki etkilerine cevrildi. (Kaynak: Reuters)
Yazilim hisseleri performansi ve piyasa karsilastirmasi
Haziran 2025'ten itibaren ylizde degisim

=—5&P 500 — 5&P 500 Endeksi Software and services sector Yazilim we hizmetler sektéri

+%30 +5%29,8
HdD
+%20
+%15
H610
+%5
+%0 -+9%0,3
-%5
=%10
=%15
%20
Temmuz 2025 Ekim 2025 Ocak 2026 Misan 2026 Temmuz 2026

Kaynak: LSEC
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Para ve Bankacilik Verileri

[21 Agustos Haftasl]

Tablo-1. Banka Faizleri
Son Tarih: 21 Ajustos

Tablo-2. Kredi Bluytumesi (%)

Son Tarih: 21 Ajustos

40%
85%
B80% 30%
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65% 0%
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45%
40% i
35%
6.3, -10%
Y i ¥ s v
o, & . 3 g
ol o G S D D - B G W D G - R D O - R -20%
m—Tiiketici Kredisi (ihtivag+Tasit+Konut) (TL, Akim, %) —
—Ticari Krediler (Tiizel Kisi i i o Mo A0 Ao Ao Ao Ao A
Ticari Krediler (Tiizel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlan Haric) (TL, Akim, %) J?r{?{éti;fnjﬂ fﬁé’:&&@#@{?ﬁ&ﬁ? ?9'{7”‘9@». n&ﬂ{ﬁﬁ? ‘_\-& 19"'3‘:3%@_19%@‘.@"@3?’%,\191 j?;p
= Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %) B aY ¥ '?:(-?' B Y Y “}@ PRI Wy ,,59’ *:6" A 5 2Y a° 40 q’gﬁ'

3 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)

Tuketici Kredileri (ihtiyac+Tasit+Konut) %63,29 -~ %62,06 (-123 bps)

o] TP Kredi Yillik Biliyiime (%) e K EA YP Kredi (Sepet Kur) Yillik Biyime (%)

Ticari Kredileri (Tuzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari Haric) %49,08 -~ %49,77 (+69 bps)

1 Ay Vadeli Mevduat %46,04 - %46,13 (+9 bps)
3 Ay Vadeli Mevduat %47,40 -~ %47,14 (-26 bps)

Tablo-3. Tuketici Kredileri Ceyreklik Buyimesi
(Yilhklandirilmis, %)

Tablo-4. Ticari Krediler Ceyreklik Baylimesi
(Yilliklandirilmis, KEA, %)

70% 40%
60% 35%
50% 30% ey

25%

40%
20%

30%
.A 15%
20% 10%
10% 5%
0% 0%

1 3 5 7 9111315171921232527293133353739414345474951

2025 2026 2014-2024

Tablo-5. TCMB Doviz Rezervleri

(Milyar ABD Dolari)
Son Tarih: 27 Adustos

1 3 5 7 9111315171921232527293133353739414345474951

— )25 e—026 2014-2024

Tablo-6. Net Doviz Pozisyonu Glnlik Degisim
(Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 27 Adfustos

250 10.000,00
2 5.000,00
150
0,00
100
50 -5.000,00
0 -10.000,00
R R A A
O i i S ol e S S ~15.000,00
TAYAYAYAY VY YAY VYA Y YA Y
m Dig Varliklar (Briit Rezervler) (Milyon ABD Dolari) -20.000,00
o ma_Merkezi SO0 505 50 3 36, 3B 3B S 5 8 5 o
W Hazine Ddviz Mevduat ve Swap Dis(lmis Net Ddviz Pozisyonu (Net Rezervler) N S S S S S S S E S SEN S

(Milyon ABD Dolan)

Hazine Mevduati ve Swap Haric Net Dviz Pozisyonu (20 Agustos-27 Agustos)
53,61 Mir$ - 53,82 Mir$ (0,21 Mir $)
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Para ve Bankacilik Verileri

[21 Agustos Haftasl]

Tablo-7. Briit Rezervler (Milyar ABD Dolan)
Son Tonh: 21 Ajjustos

250

200

150

100

ﬁ?’-ﬁ*-f"&'f?*t’ > g

&P

{;er nqu;zv

,;sa ,,;a"" K t" 6’ d“ '55” Tt —a P \AR i S o P 8 ¢

| Alun (Milyar ABD Dolan) W Diwiz (Milyar ABD Dolan)

Altin Rezerv 108,33 MIr$ -~ 114,22 MIr $ (+5,89 Mir $)
Doviz Rezerv 75,17 MiIr $ - 74,23 Mir$ (-0,94 Mir $)
Briit Rezerv 183,50 MiIr $ — 185,45 MIr $ (+4,95 Mir $)

Tablo-8. Haftalik DTH Degisim (Arindirilmis, Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 21 Ajustos
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5 Wy Ny - - Ty "J!l Ny g Ny e Oy k- N N Ay Iy W
B Gergek Kigiler  I@TGzel Kigiler

Gergek Kisiler -1056,45MIn $ —~774,7 Min $
Tuzel Kisiler 759,10 MIn $ - 361,04 Min $

Tablo-9. Yurt Disi Yerlesiklerin Tiirkiye Portféyleri Tablo-10. Yurt Disi Yerlesiklerin Yabanci Para

Degisimi (Milyon ABD Dolari) Portféyleri Degisimi (Milyon ABD Dolan)
Son Tarih: 21 Afustos Son Tarih: 21 Adustos
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"
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Genel Yénetim Disindaki Sektdrlerce (Ozel Sektdr) ihrag Edilen Borclanma Senetleri "b-° ¥ 19 "'PQ ¥ "19 4 "1.?' ¥ "'I.-Q' A "‘l-e‘ ¥ "‘19 ¥ "l9 " "lg' ’I-Q 4 ,;@’
4
W DIBS (Kesin Alim)
B Hisse Senedi W Genel Yonetim Ihraglan  WFinansal Olmayan Kurulug lhraglan Banka lhraglan
Hisse Senedi 176,14 Min$ - 150,17 Min $ Genel Yonetim 2,66 MIin $ -58,34 Min $
DIBS (Kesin Alim) 44592MIn$ --1,16 MIn $ Finansal Olmayan Kuruluslar 74,74 Min $ -5,03 Min $
Ozel Sektér 84,40 MIn $ - 146,03 MiIn $ Bankalar -306,18 Min$ -75,57 Min $

15




Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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https://bfrc.bau.edu.tr/
https://www.instagram.com/bahcesehirbfrc?igsh=MXAwcmx3azNicTlzaQ==
https://x.com/BahcesehirBFRC
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
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https://www.youtube.com/@bahcesehirbfrc3101
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