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Finansal Kosullar Ekonomik Aktiviteyi “Sinirh Destekleyici” Seyrini
Siirdiirityor

BFRC Finansal Kosullar Endeksi (FKE)?, agustos ayinda sinirli da olsa destekleyici seyrini stirdiirdi (Grafik 1).
Para politikasindaki normallesme adimi sonrasinda finansal kosullarda sinirli gevseme séz konusuyken, devam
eden jeopolitik riskler ve 6zellikle enerji fiyatlari kanaliyla enflasyon tizerindeki yukari yonlu etki gbz 6niinde
bulunduruldugunda Eyliil ayinda politika faizinin sabit birakilmasinin uygun olacagi diisiiniilmektedir.

Grafik 1. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC'nin hesaplamalari.
Not: FKE'nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin Gzerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.

1Yéntem ve diger detaylar icin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi. Tahminlerde
yapilan giincellemeler az da olsa endeksin gegmis donem degerlerini de etkileyebiliyor. Baz etkisinden arindirilmis bir 6lgtim igin, yillik fark yerine aylik
degisimlerin yakin doneme daha ylksek agirlik veren Ustel azalan agirliklarla agirlikli toplami aliniyor.
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Endeksi olusturan bilesenlerin katkilarina bakildiginda, agustos ayinda hisse senedi endeksi sikilastirici yonde
katki vermeye devam ederken, kisa-orta vadeli faizlerdeki gerileme nedeniyle getiri egrisi egiminin destekleyici
katkisi artti; risk primi ve reel efektif kur destekleyici katkisini sirdirdii (Grafik 2). Endeksin diger alt
bilesenlerinin katkilari agustos ayinda sinirl diizeyde destekleyici olarak gergeklesti.

Grafik 2. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, BFRC’nin hesaplamalari.

Agustos ayinda FKE ile uyumlu olarak reel kredi biiyimeleri de ilimli diizeylerde pozitif seyretti (Grafik 3).

Grafik 3. Finansal Kosullar ve Kredi Biiyiimesi
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Kaynak: BDDK, Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.
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