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Piyasa Verileri

Turkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

BIST-100 11.117 v  -516% \-»s—»\,\
$/TL 49,69 A 034% /
€/TL 55,72 =  0,03% \’\Nv/""
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 39,83 ' 31 bps \/\.\-/\NJ
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 35,68 A 6bps W
Gram Altin (&) 6.392 v -3,71% M
Kuresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

S&P 500 7.624 v -047% [\J\/V\\/\
NASDAQ 100 28.958 v  -079% f"‘-/\\v\‘
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,68 v -2,65bps M
10 Yilhk Devlet Tahvil Getirisi 499 w -7,83bps m
FTSE 100 10.690 v -176% ﬂ,\//\\
Nikkei 225 62.693 v -403% _,JA“\,\
Dax 25.182 v -172% /\"\/\/-/V\
Altin Ons ($) 3.996 v -407% \\I-v\/v\\
Giimiis Ons ($) 53,89 v  -544% '\\-—-\,\_,\
Ham Petrol ($) 116,72 A 624% M
Bitcoin ($) 81.329 v -037% MJ\_



Aciklanan Veriler

Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler Ulke Tarih Dénem Son Deger Beklenti* Aciklanan
Buyume (Yillk) cin 19.10.2026 3. Ceyrek 4.3% 4.4% 4,5%
Buyume (Ceyreklik) Gin 19.10.2026 3. Ceyrek 0.9% 1.1% 1.2%
Sanayi Uretimi (Yillik) Cin 19.10.2024 Evldil 5.2% 5.4% 5.5%
F'E:rakende Satislar (Yillik) ) Gin 19.10.2026 Evlul 0.4% 0.5% 1.1%
Issizlik Orani Ingiltere 20.10.2026 Agustos 4.9% 4.9% 4.7%
Ortalama Kazanclar (Prim Dahil, Yillik) Ingiltere 20.10.2026 Agustos 3.9% 3.8% 3. 7%
ZEW Ekonomik Glven Endeksi Almanya 20.10.2026 Ekim 34.7 30.0 46050
Merkezi Yonetim Borg Stoku Turkiye 20.10.2026 Evlil 15.897 Trl TL - 16.202 Trl TL
Dis Ticaret Dengesi Japonya 21.10.2026 Evlil -1, 1119 Mir¥ -181MIr¥ -536.6MIr¥
Enflasyon Orami (Yillik) Ingiltere 21.10.2026 Evlul 3.1% 3.4% 3.5%
Reel Kesim Guven Endeksi Turkiye 21.10.20246 Ekim 102.0 - 99.8
Kapasite Kullarmm Qramni Turkiye 21.10.2026 Ekim 74.2% - 74.5%
Tuketici Guven Endeksi Turkiye 22.10.2026 Ekim 21.9 - 84.8
TCMEB Faiz Karari Tlrkiye 22.10.2026 Ekim 37.0% 34.0% 36.0%
Déviz Rezervleri Turkiye 22.10.2026 Haftalk 64.57 Mir $ - 62.148 Mir $
Issizlik Maasi Bagvurular ABD 22.10.2026 Haftalik 200K 200K 194K
Cekirdek Enflasyon Orani (Yillik) Japonva 23.10.2026 Evliil 1.7% 2.1% 2.1%
Bilesik PMI (Oncii) Euro B. 23.10.2026 Ekim 53.1 52.7 51.9
Imalat PMI (Oncii) ABD 23.10.2026 Ekim 55.9 58.5 56.0
Hizmet PMI (Oncl) ABD 23.10.2026 Ekim 58.8 58.0 57.9
ABD lssizlik Oran ABD 28.07.2026 Mayis 4.3% 4.3% 4.3%
Tirkiye Isgticine Katilim Orani ABD 29.07.2026 MNisan 53.0% - 52.4%

||
Haftallk Alanda Deniz Nail Tekekoglu
Haftalik Ajanda Ulke Tarih Saat Dénem Son Deger Beklenti®
Ifo Is Ortami Endeksi Almanya 26.10.2026  12:00:00 Ekim 89.9 89.8
Issizlik Orami Turkiye 27.10.2026 10:00:00 Eyiul 7.8% -
Davyanikh Mal Siparisleri (Aylik) ABD 27.10.2026 15:30:00 Eyll 0.0% 0.6%
CB Tuketici Guven Endeksi ABD 27.10.2026 17:00:00 Ekim 81.9 80.5
Dis Ticaret Dengesi (Final) Turkiye 28.10.2026 10:00:00 Eyidl -5.24Mir$ -5.23Mirs
BoC Faiz Karar Kanada 2B.10.2026 16:45:00 Ekim 2.25% 2.50%
Fed Faiz Karan ABD 28.10.2026 21:00:00 Ekim 4.00% 4.00%
Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylk) ABD 29.10.2026 15:30:00 Evidil 0.2% 0.3%
Buiyume (Ceyreklik, Oncti) ABD 29.10.2026 15:30:00 3. Ceyrek 2.2% 3.2%
Issizlik Maasi Basvurular ABD 29.10.2026 15:30:00 Haftalik 194K 196K
ECB Faiz Karar Euroc B. 29.10.2026 16:15:00 Ekim 2.65% 2.65%
issizlik Orami Japonya 30.10.2026 02:30:00 Evlul 2.5% 2.5%
Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Japonya 30.10.2026 02:30:00 Ekim 2.7% 2.6%
BolJ Faiz Karan Japonya 30.10.2026 06:00:00 Ekim 1.25% 1.25%
Ekonomik Guven Endeksi Turkiye  30.10.2026 10:00:00 Ekim 101.3 -
Turizm Gelirleri Tirkive  30.10.2026 10:00:00 3. Ceyrek 15.9 Mir & -
Turist Savisi (Yillik) Turkiye  30.10.2026 11:00:00 Evlul -0.03% -
Buyiime (Ceyreklik, Oncii) Almanya 30.10.2026 12:00:00 3. Ceyrek 0.3% 0.1%
Buyiume (Ceyreklik, Oncli) Euro B. 30.10.2026 13:00:00 3. Ceyrek 0.6% 0.2%
Enflasyon Orani (Yillik, Oncii) Almanya 30.10.2026 16:00:00 Ekim 3.3% -

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* stitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullanilmistir.



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

e Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Temmuz-Agustos 2026): Yillik degisim %27,62 = %30,28.
Aylik degisim %0,20 = %3,41 .
e Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (Agustos-Eyliil 2026): Yillik degisim %32,60 = %33,64.
Aylik degisim %3,61 = %2,82.
o Tuketici Given Endeksi (Eylil-Ekim 2026): Endeks 91,9 — 84,8.
Aylik degisim %1,3 = -%7,7.
e Hanehalki Yurt ici Turizm (I. Ceyrek-Il. Ceyrek 2026):
Seyahate Cikan Kisi Sayisi: 11 milyon 520 bin kisi — 13 milyon 549 bin kisi.
Seyahat Harcamalari: 102 milyar 312 milyon TL » 154 milyar 998 milyon TL.
o Yiiksekdgretim Beyin Gocl Istatistikleri (2024-2025): Toplam Beyin Gocii Orani: Yillik %2,0 = %2,2 .
Kadin: Yillik %1,6 = %1,8 .
Erkek: Yilhk %2,4 = %2,7.

Hazine ve Maliye Bakanlhgi - Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku ve Hazine Alacaklari (Eylul 2026)
e Merkezi Yonetim Borg Stoku: 30 Eylil 2026 itibariyla 16.202,2 milyar TL olarak gerceklesti. Bor¢c stokunun 7.983,2
milyar TL'si TL cinsi, 8.219,1 milyar TL'si doviz cinsi borc¢lardan olustu.

e Hazine Alacak Stoku: Agustos ayindaki 256,2 milyar TL seviyesinden Eylill ayinda 255,6 milyar TL'ye geriledi. Stokun
218,4 milyar TL'si Turkiye Varlik Fonu'na ait olurken, 2026 yili Ocak-Eyliil doneminde Hazine alacaklarindan toplam
8,5 milyar TL tahsilat gerceklestirildi.

Sektorel Enflasyon Beklentileri
Ekim ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi, piyasa katilimcilarinda %23,70'ten %23,89’a ylikselirken, reel
sektorde %32,50’den %31,80’e, hanehalkinda ise %45,60'tan %43,75’e geriledi.

Gecen yilin ayni donemine gore enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilarinda %23,26’dan %23,89’a ylikselirken, reel
sektorde %36,30'dan %31,80'e, hanehalkinda ise %54,39'dan %43,75'e geriledi. Gelecek 12 ayda enflasyonun
diisecegini bekleyen hanehalkinin orani ise bir 6nceki aya gore %16,25'ten %16,56’ya ytkseldi.

Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, %)

100 A — Pjyasa Katilimcilan Reel Sektdr (imalat Sanayi) Hanehalki
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Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Hanehalki Beklenti Anketi

Hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi, Ekim ayinda bir 6nceki aya gore 1,85 puan azalarak %43,75

seviyesine geriledi. Enflasyon beklentisi, asgari licret ve altinda gelire sahip katilimcilarda %46,6, iki asgari Uicret ve lzeri
gelire sahip katilimcilarda ise %41,8 olarak gerceklesti.

Gelecek 12 aya iliskin konut fiyat artis beklentisi %30,69’dan %30,36'ya gerilerken, ABD dolari kuru beklentisi 55,90
TLl'den 56,86 TLye yiikseldi.

Son bir yilda fiyati en cok artan Griin gruplari arasinda yakit ve enerijiyi belirten katimcilarin payr %36,2'den %38,9’a

yukseldi. Gelecek 12 ayda fiyati en cok artmasi beklenen gruplarda ise yakit ve enerjinin pay1 %37,1, gidanin payi %36,3
oldu.

Yatirim tercihlerinde altinin payr %43,0'ten %43,3’e, gayrimenkuliin payi %33,6’dan %35,6’ya ylikselirken, borsayi tercih
edenlerin orani %3,2'den %1,8'e geriledi.

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri (%) 12 Ay Sonrasi ABD Dolar Kuru

g 12 Ay Sonrasi Konut Fiyati Degisim Beklentileri (%)
Beklentileri ($/TL)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Yatirim Tercihleri (%) Fiyatinin En Fazla Arttig Degerlendirilen Fiyatinin En Fazla Artacagi Beklenen
Gruplarin Pay (%) Gruplarin Pay (%)
mEylil W Ekim
- W Eylil W Ekim W Eyial W Ekim
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Vadeli mevduata yatnnm i t
378 36,7
Araba alinm ! 366 ! 36.3
P S 36,2 " 34,7
Beyaz esya, mobilya vb. dayamkl tdketim mal alwm Yakit ve enerji 259 Yakit ve enarji 371
Borsada degerlendiririm Citel, lokanta vb. hizmetber ' 2.6 Otel, lokanta vb. 3.0
i 2.2 hizmetler 26
Dawviz alinm
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iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi
Mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Given Endeksi , Ekim ayinda 1,4 puan gerileyerek 101,1 seviyesinde

gerceklesti. Endeksin 100 esik degerinin Gzerinde kalmasina karsin, tretim ve siparis gostergelerindeki zayiflama
imalat sanayinde faaliyet beklentilerinin ivme kaybettigine isaret etti.

Son Uc¢ aylik Gretim hacmine iliskin denge degeri 8,7'den 6,2'ye, mevcut toplam siparisler -12,2'den -14,7’ye
geriledi. Gelecek Uc aya iliskin Uretim beklentisi 17,9’ dan 12,8’e, i¢ piyasa siparis beklentisi 16,0'dan 11,1'e
diiserken, ihracat siparis beklentisi 13,0'dan 13,4’e yikseldi. Bu goriiniim, firmalarin ic talep beklentilerindeki
zayiflamaya karsilik dis talep beklentilerinin sinirli 6lctide iyilestigini gosterdi.

Uretim beklentilerindeki zayiflamaya ragmen gelecek (¢ aya iliskin istihdam beklentisi 5,2'den 6,6’ya, gelecek 12
aya iliskin sabit sermaye yatirrm harcamasi beklentisi 4,9’"dan 7,2'ye ylikseldi. Bu gelismeler, ileriye donik
faaliyet, yatirm ve istihdam gostergelerinde ayrismaya isaret etti. Satis fiyati beklentisi 40,8'den 38,7'ye, yillik
UFE beklentisi %31,0'den %30,4’e gerilerken, birim maliyet beklentisinin 55,1'den 55,6'ya yiikselmesi maliyet ve

fiyatlama egilimleri arasindaki ayrismayi ortaya koydu.

Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE) ve RKGE-MA Son Ug Aydaki Uretim Hacmi, i¢ Piyasa Siparis Miktari ve ihracat Siparis Miktan

(Denge, Mevsimsellikten Anndinimig)
120 — RKGE — RKGE-MA
30
—— Son U aydaki Gretim hacmi = Son G¢ apdaki i} piyada Spard miktan Son O aydaki ibracat siparig miktan
110 \ 0
- 19
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Eaynak: TCME

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

imalat sanayinde mevsimsel etkilerden arindirilmis Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA), Ekim ayinda bir énceki aya gore

0,2 puan artarak %74,3 seviyesine yukseldi. Mevsimsel etkilerden arindiriimamis KKO ise 0,3 puan artisla %74,5 olarak
gerceklesti.

Mal gruplari bazinda kapasite kullanim orani, tiketim mallarinda %71,4'ten %72,3’e, dayanikh tiiketim mallarinda

%66,4'ten %68,5'e, dayaniksiz tiiketim mallarinda %72,5'ten %73,1'e ve yatirrm mallarinda %73,1'den %73,4'e
ylkselirken, ara mallarinda %74,5'ten %74,4’e geriledi.

Sektorel bazda en yliksek kapasite kullanim oranlari titin (%84,7), agac Grlinleri (%84,5) ve kagit (%82,8) sektorlerinde
gerceklesirken, en diisiik oranlar deri (%59,3), makine ve ekipman (%64,7) ve diger imalatlarda (%67,1) kaydedildi.

KKO ve Mevsimsel Etkilerden Arindirilmis KKO (%)
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m Ekim 2025 74,0 74,2 71,5 69,3 72,0 75,0 71,8
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Mal Gruplarina Gore KKO (%)™
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Finansal Hizmetler istatistikleri ve Finansal Hizmetler Giiven Endeksi

Finansal Hizmetler Gliven Endeksi , Ekim ayinda bir dnceki aya gore 3,2 puan azalarak 155,2 seviyesine geriledi. Son (li¢
aylik is durumuna iliskin denge degeri 41,7'den 38,9’a, hizmetlere olan talep 54,9'dan 47,7’ye gerilerken, gelecek (¢ aya
iliskin talep beklentisi 78,5'ten 79,0'a yiikseldi.

Son (¢ aylik istihdam gostergesi 7,3’ten 5,1'e, gelecek (¢ aya iliskin istihdam beklentisi 14,5'ten 2,5'e geriledi. Son (¢
aylik karhihk gostergesi 15,4'ten 12,0’a diiserken, gelecek (¢ aya iliskin karhlik beklentisi 72,4’ten 77,5’e ylkseldi.

Alt sektorler bazinda gliven endeksi, finansal hizmet faaliyetlerinde 2,2 puan, sigorta ve emeklilik fonlarinda 1,2 puan,
finansal hizmetler ve sigorta faaliyetlerine yonelik yardimci faaliyetlerde ise 81,5 puan azaldu.

Finansal Hizmetler Giiven Endeksi (FHGE) FHA Toplu Sonuglara iliskin Gelismeler (*)

Periyodu son Ug Ay Gelecek Ug Ay
2004

190 Is Durumu Ayhik %@r

180

170 Hizmetlere Olan Talep (is Hacmi) Ayhik %-@, @‘ @
160

150 Istihdam Ayl %Q’

140

130 Faaliyet Gelirleri Og Aylik ﬁ@ @
120 2
110 Faaliyet Giderleri O Aylik @@ ﬁ %

100

v

5 = & & ®w & F B O LK B E X Karlik s B AP
L E 2 E 2 £ | E g E o E a2
S o o & o & S & o & o i [*) Kisa oklar aylik degisimberi, uzun oklar ise yillik degisimleri gastermektedic. Faaliyet giderlen haricindeki degiskenlerde
lacivert renk artrg), kirmizi renk azals gostermektedir.
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Finans ve Sigorta Faaliyetlerinde Alt Sektdrler itibariyla Giiven Endeksleri Aract Kurumlar Giiven Endeksi
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Kaynak: TCMB Kaynak: EVDS

Tiiketici Gliven Endeksi

Tlketici gliven endeksi, Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %7,7 azalarak 91,9'dan 84,8'e geriledi ve son dokuz ayin en
dusuk seviyesine indi. Bu donemde hanelerin mevcut maddi durumuna iliskin degerlendirmeleri %9,3, gelecek 12 aya
yonelik genel ekonomik durum beklentileri ise %9,0 geriledi.

Alt endekslerdeki dusus, tlketicilerin mevcut ekonomik kosullara iliskin degerlendirmelerinde ve gelecege yonelik
beklentilerinde belirgin bir zayiflamaya isaret etti.

Tiiketici giiven endeksi, Ekim 2026

1: Tiiketici giiven endeksi, alt endeksleri ve dedisim oranlan, Ekim 2026
9.9 o - e

s RGOS eim oram (%)
85 181,9 - 12 Eylil Ekim Eyliil Ekim
&0 Tiiketici giiven endeksi 91,9 84,8 1,3 -7,7
5 Meveut dénemde hanenin maddi durumu 753 683 0,1 -9,3
70 Gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum beklentisi 93,7 86,4 0,6 =77
65 Gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum beklentisi 838 8LV 0,5 -9,0
60 Gelecek 12 aylk dénemde dayamikl tiketim mallanina harcama yapma diisiincesi 1088 102,7 36 -5,6
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Finansal Hesaplar Raporu, 2026 Il. Ceyrek

Tirkiye ekonomisinin toplam finansal varliklari, 2026 yilinin ikinci ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore 13,6 trilyon TL
artarak 236,9 trilyon TLlye, yuktmlulikleri ise 16,2 trilyon TL artarak 255,0 trilyon TLye yikseldi. Net finansal pozisyon
-18,0 trilyon TL olurken, net finansal pozisyon aciginin GSYH'ye orani 1,97 puan artarak %24,7 seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda finansal olmayan kuruluslarin net finansal pozisyonu -33,1 trilyon TL, genel yonetimin -5,0 trilyon TL,
finansal kuruluslarin -3,1 trilyon TL olurken, hanehalkinin net finansal pozisyonu 23,2 trilyon TL fazla verdi. Finansal
olmayan kuruluslarin varliklari 109,2 trilyon TL, ytkamlultkleri ise 142,3 trilyon TL olarak gerceklesti.

Hanehalki finansal varliklarinin %53,6’sini para ve mevduatlar, %30,0'unu hisse senedi ve o6zkaynaklar olusturdu.
Hanehalki borcunun GSYH’ye orani %10, finansal olmayan kuruluslarin borcluluk orani %39 seviyesinde gerceklesti.
Ekonomi genelinde kredi ve borclanma senetlerinden olusan toplam borcun GSYH’ye orani ise %92’ye geriledi.

Net Finansal Pozisyonun (Stok) GSYiH'ye Orani, Sektérler itibariyla* (%) Sektorlerin Toplam Borcu/GSYiH* (%)
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Kisa Vadeli Dis Borc istatistikleri
Tarkiye’nin kisa vadeli dis bor¢ stoku, Agustos ayinda bir dnceki aya gore 25 milyon dolar artarak 176,6 milyar dolara
ylkseldi. Kalan vadeye gore kisa vadeli dis bor¢ stoku ise 243,3 milyar dolar olarak gerceklesti.

Bankalarin kisa vadeli dis bor¢ stoku aylik bazda %1,6 azalarak 76,3 milyar dolara gerilerken, diger sektorlerin bor¢ stoku
%0,1 artarak 74,6 milyar dolara yikseldi. Diger sektorlerde ticari kredi yukiamlalikleri 64,5 milyar dolar, nakit kredi
yuktmlualtkleri ise 10,0 milyar dolar oldu.

Bor¢c stokunun doéviz kompozisyonunda ABD dolarinin payr %34,0, euronun %27,1, Turk lirasinin %25,6 ve diger
dovizlerin %13,3 olarak gerceklesti.

Kalan Vadeye Gore KVDB Stoku (Milyar ABD dolari)
Kisa Vadeli D1 Borg Stoku (Milyar ABD Dolan)

m Kredive menkul kiymetler  m Mevduat  ® Ticari krediler Genel Hikimet + Merkez Bankasi
N lrediler ve Borg Senetleri s Mevduat 250
. Ticari Krediler Merkez Bankasi
—isa Vadeli Dig Borg — K alan Vadeye Gore Kisa Vadeli Dis Borg
250
200
200
e — 150
150
I 100 100
’ -| 50
o 50
Iisidnseaninnnannnnnnnnnniil pnll
0 MW = NOMW = NMW e N = N e N = N = N = NN B
iDL 3 O
wwmmex{m:\moocc-—v—-——Nmmwﬁmmm.w-u-vr-ammmrm-.nE‘c 0
ZSc55ooococoSgS¥ggyegsggsggsgsggsgssgsgstEa 2026 T 2026 AZ
e S T ST S T T T I T T T T o R T I T - emmuz gustos
5 2
=31 Kaynak: TCMB
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KVDB Stokunun Déviz Kompozisyonu (% Pay)

MUSD WELR. MIRL. ‘WDt Tiirkiye'nin Kisa Vadeli Dig Borg Stoku (Milyon ABD dolan)
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Uluslararasi Yatirim Pozisyonu istatistikleri

Tarkiye’nin net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu , Agustos ayinda -364,5 milyar dolar olarak gerceklesti. Yurt disi varlklar
aylhk bazda %6,1 artarak 445,2 milyar dolara yukselirken, yikiamlualikler %1,1 azalarak 809,7 milyar dolara geriledi.
Rezerv varliklar 22,2 milyar dolar artisla 186,7 milyar dolara ulasti. Yurt disi varliklarda dogrudan yatirimlar %0,7 artarak
82,4 milyar dolara, diger yatinnmlar ise %1,0 artarak 163,3 milyar dolara yukseldi.

Yuktamlaltkler tarafinda dogrudan yatirimlar %2,9 azalarak 225,92 milyar dolara gerilerken, portfoy yatirimlari %2,8
artarak 164,7 milyar dolara ytkseldi. Diger yatirim ytuktamlGltkleri ise %1,3 azalarak 416,0 milyar dolar olarak gerceklesti.

Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Stok, Milyar ABD Dolan)
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Diger Varhklar Kaleminin Kompozisyonu (Stok, Milyar ABD Dolar)
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Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Déviz Varlik ve Yiikiimliiliikleri
Finansal kesim disindaki firmalarin net doviz pozisyonu acigl, Agustos ayinda bir dnceki aya gore 1,9 milyar dolar artarak 213,0
milyar dolara ylikseldi. Doviz varliklari 3,6 milyar dolar, yikGmlultkleri ise 5,5 milyar dolar artis kaydetti.

Varliklar tarafinda tlirev varlklar 1,8 milyar dolar, ihracat alacaklari 1,0 milyar dolar artarken, yukiumluiliklerde yurt icinden
saglanan nakdi krediler 3,3 milyar dolar, yurt disindan saglanan nakdi krediler 1,1 milyar dolar ytkseldi.

Kisa vadeli déviz varliklari 154,8 milyar dolar, kisa vadeli ytkimlGlikler 145,7 milyar dolar olarak gerceklesti. Kisa vadeli net déviz
pozisyonu 4,8 milyar dolar artarak 9,1 milyar dolar fazlaya ytkselirken, kisa vadeli yikimlUliklerin toplam yUkGmllikler icindeki
payl %36 oldu.

Net Déviz Pozisyonu - Varlik ve Yikidmililikler (Milyon ABD Dolari) Yikiimlalikler Vade Dagilimi (Milyon ABD Dolari)
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Kisa Vadeli Net Déviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolari)
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Yiiksekogretim Beyin Gocli istatistikleri, 2025
Yiksekogretim mezunlarinin beyin gocl orani, 2025 yilinda bir 6nceki yila gore %2,0'dan %2,2'ye ylikseldi. Oran erkeklerde %2,7,
kadinlarda %1,8 olarak gerceklesirken, en yiiksek beyin gocii orani %4,0 ile istanbul'da kaydedildi.

Vakif Universitesi mezunlarinda beyin gocl orani %4,4, devlet Gniversitesi mezunlarinda %1,9 olurken, vakif Gniversitelerinin tam
burslu mezunlarinda bu oran %8,6'ya ulasti. Egitim alanlarinda bilisim ve iletisim teknolojileri %7,0 ile ilk sirada yer alirken, bolim
bazinda molekdiler biyoloji ve genetik %13,1 ile dne ciktl.

Mezunlarin en fazla goc ettigi tlkeler Almanya (%22,0), ABD (%16,9) ve Birlesik Krallik (%10,5) oldu. Veriler, beyin gbcinin
ozellikle teknoloji ve miihendislik odakli alanlarda yogunlastigina isaret etti.

Yiiksekogretim mezunlannin gog ettikleri iilke dagilimi, 2025

Yiiksekogretim mezunlarimin tamamladiklan béliime gbre beyin gégii orani, 2025
(%)

Molekiiler biyoloji ve genetik

isletma mihendisligi m Almanya

Matematik mihendisligi m Amerika Birlegik Devietleri

Elektronik mihendisligi

Birlegik Krallik
Fizik mihendisligi u Hollanda
Biyomiihendislik u Kanada
Yazihm mihendisligi m Diger

Bilgisayar mihendisligi

%5,2

Elektronik ve haberlesme miihendisligi

Ekonomi _ 1
Grafikieki rakamlar, yuvarlamadan dolay) toplami vermeyebilir.
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Kliresel Ekonomi

Al Harcamalarinin Siirdiiriilebilirligine Yonelik Kaygilar Teknoloji Hisselerinde Satisi Derinlestirirken Tahvillere Talebi
Artirdi

ABD hisse piyasalarinda Al yatirimlarinin biyukliGgi ve bu harcamalarin ne kadar hizh karlihga donisecegine iliskin endiseler 22
Ekim'de teknoloji hisselerinde sert satisa yol acti. Nasdag %2,60 ile 5 Haziran'dan bu yana en sert giinliik diistisiini kaydederken,
S&P 500 %1,21 geriledi; Dow Jones ise yatay kaldi. Philadelphia Yari lletken Endeksi %6,7 diiserek 23 Haziran'dan bu yana en sert
kaybini yasadi. Endeks, Haziran'daki rekor seviyesinin %26’dan fazla altinda kalmasina ragmen yilbasindan bu yana hala %51,5
yukselisini koruyor.

Satislarin merkezinde Meta yer aldi. Sirketin Gglincl ceyrek gelirleri beklentileri asmasina ragmen, Al yatirimlari nedeniyle on yili
askin suredir ilk kez nakit cikisi kaydetmesi ve yeni sermaye yaratmak amaciyla oy hakki bulunmayan hisseler ihrac etmeyi
planlamasi yatinmcilarin harcama gériinimuine iliskin endiselerini artirdi. Meta hisseleri %7 diiserken yaklasik 124 Mir $ piyasa
degeri silindi; sirketin bes yillik CDS primi yaklasik 10 baz puan artarak 116 baz puana, islem gérmeye basladigindan bu yana en
ylksek seviyeye cikti. Tesla %3,1 gerilerken Intel, AMD, Sandisk ve Marvell gibi cip hisselerinde %8'in Gizerinde kayiplar gortldu.

FT'ye gore satislarin arkasindaki temel tartisma, Al yatirimlarinin teknoloji sirketlerinin degerlemelerini ve finansman ihtiyacini ne
Olctide hakli cikarabildigi oldu. Citadel'dan Ken Griffin yatirimcilarin “neredeyse kesinlikle” bir Al balonunun icinde bulundugunu
soylerken, Blackstone Baskani John Gray mevcut kosullarin dot-com balonunun patladigl déneme benzemedigini savundu. OpenAl
ise 1,4 Trln $'lik degerleme hedefinin bazi yatirnmcilardan diren¢ gérmesinin ardindan son fonlama turundaki hedefini asagi cekti.
Anthropic’in gelecek ay aciklanmasi beklenen ve yaklasik 2 Trin $ degerleme hedefleyen halka arz plani da Al varliklarina yonelik
yatirimci istahinin bir sonraki 6nemli testi olarak 6ne cikiyor. Hisse satislari glivenli liman talebini artirirken, ABD Hazine tahvilleri
glcli sekilde deger kazandi. 10 yillik ABD tahvil getirisi 19,3 baz puan diserek %4,953'e geriledi ve Mart 2023’ten bu yana en sert
glnlik duststund kaydetti. Ayni seansta MSCI kiiresel hisse endeksi %1,3 gerilerken teknoloji satislari Asya ve Avrupa piyasalarina
da yayildi. Gliney Kore KOSPI endeksi giin icinde %4’e kadar diiserken Japonya Nikkei haftayi yaklasik %4 kayipla tamamladi.

Piyasalardaki riskten kacisa enerji fiyatlarindaki yikselis de eslik etti. Suudi Arabistan’a yonelik Husi saldirilari sonrasinda Brent
petrol %4 artarak 113,17 $/varilden kapandi ve bes ayin zirvesine cikti. Yiiksek petrol fiyatlarinin enflasyonu canli tutabilecegi ve
Fed'in yil sonuna kadar yeniden faiz artirabilecegi beklentisi, 6zellikle yiiksek degerlemelerle islem géren Al ve biylime hisseleri
Uzerindeki baskiyi artirdi. Béylece haftanin ana piyasa temasi, Al yatirnmlarinin devam edip etmeyeceginden ziyade bu yatirimlarin
mevcut degerlemeleri ve sermaye ihtiyacini hakli ¢ikaracak olctide gelir ve nakit akisi Uretip Gretemeyeceginin sorgulanmasi oldu.
(Kaynak: Reuters, 22-23 Ekim; Financial Times, 23 Ekim.)

Fed'in Ekim’de Faizi Sabit Tutmasi Beklenirken Aralik Ayi icin Yeni Artis Beklentisi Giiclendi

Reuters'in 16-20 Ekim tarihleri arasinda 100 ekonomistle gerceklestirdigi ankete gore, katilimcilarin 94'G Fed'in 27-28 Ekim
toplantisinda politika faizini %3,75-%4,00 araliginda sabit tutmasini bekliyor. Buna karsilik ankete katilan ekonomistlerin tamami
Aralik ayinda yeni bir faiz artisi 6ngoriiyor. Bu goriiniim, Eylll ayinda gerceklestirilen 25 baz puanlk artisin ardindan Fed'’in kisa
vadede daha temkinli hareket edecegi ancak sikilasma dongtistiniin hentiz sona ermedigi beklentisini gliclendiriyor.

Beklentilerin Aralik ayina kaymasinda, enflasyonun halad Fed'in %2 hedefinin belirgin sekilde Gzerinde seyretmesi etkili oluyor.
Reuters anketinin medyan tahminlerine gore Fed'in tercih ettigi PCE enflasyon gostergesinin 6nimizdeki ceyreklerde hedefin 100
baz puanin Uzerinde kalmasi ve %2'ye ancak 2028’de dénmesi bekleniyor. Ekonomistlerin yaklasik %601 politika faizinin %4,00-
%4,25 araliginda zirve yapacagini ongorirken, 92 katihmcinin 38'i en az iki ek faiz artisi daha bekliyor.

Buna karsin son aktivite verileri ekonominin faiz artislarini tasiyabilecek élctide gliclii kalmaya devam ettigine isaret ediyor. S&P
Global'in 6ncl verilerine gére ABD Bilesik PMI'l EKim'de 58,4'ten 57,6’ya gerilese de 6zel sektor gliclii biiylmesini strdiirda. Imalat
PMI 56,0 ile 55,5'lik beklentiyi asarken, hizmet PMI 57,9 ile 58,0'lik beklentiye yakin gerceklesti. Yeni siparisler endeksi 58,2 ile
Mart 2022’den bu yana en yliksek seviyesine cikarken, sirketlerin satis fiyatlarini 6lcen endeks 59,8 ile Agustos 2022’den beri en
yliksek seviyeyi gordu. Haftalk issizlik maasi basvurularinin 194 bine gerilemesi de isglici piyasasinda dusuik isten cikarma
egiliminin stirdGglint gosterdi.

Gucli talep ve artan fiyatlama glicl, Fed acisindan enflasyon risklerinin tamamen ortadan kalkmadigina isaret ediyor. S&P Global,
tedarik zinciri darbogazlarinin yeniden belirginlestigini ve artan maliyetlerin sirketler tarafindan musterilere daha kolay yansitildigini
belirtirken, imalat sektoriinde istihdam gostergesi Mart 2012’den bu yana en yliksek seviyesine ciktl. ABD ekonomisinin tclinci
ceyrekte yilliklandirilmis yaklasik %3 civarinda bliylidigt tahmin edilirken, tiiketici harcamalari ile Al baglantili isletme yatirimlari
blylmenin temel destekleri arasinda bulunuyor. Buna ragmen piyasa fiyatlamasi Ekim toplantisinda faiz artisi olasihigini oldukca
disuk tutuyor. Financial Times'in aktardigr LSEG verilerine gore vadeli islemler Ekim toplantisinda yalnizca %9 civarinda bir faiz
artisi olasiligi fiyatlarken, yatirnrmcilar 2027 sonuna kadar iki ila G¢ adet 25 baz puanlik artis 6ngériyor. Son haftalarda petrol ve
diger enerji fiyatlarindaki yikselisin enflasyonu beslemesine ragmen, bazi yatirimcilar enerji kaynakli arz soklarinin daha yiiksek
politika faiziyle dogrudan ¢oziilemeyecegini savunuyor.

Bu nedenle Fed acisindan temel ikilem, ekonomik aktivitenin ve isglicl piyasasinin gucli kalmasi ile enerji ve fiyat baskilarinin
sirmesine ragmen, Ekim ayinda aceleci bir artis yapmanin gerekip gerekmedigi olacak. Mevcut beklenti Fed'in Ekim'de beklemesi,
Aralik ayinda ise yeniden 25 baz puanlk sikilasmaya gitmesi yoniinde. Ancak yeni Fed Baskani Kevin Warsh'in ileriye doniik
yonlendirmeyi sinirli tutmasi, 6zellikle tahvil piyasasinda faiz patikasina iliskin oynakligin yiiksek kalmasina neden olabilir. (Kaynak:
Reuters, 20 ve 23 Ekim; Financial Times, 25 Ekim.) 12
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Euro Bolgesi’nde Biiyiime Ekim'de Yavaslarken Fransa'daki Gerilim ve Almanya’daki ivme Kaybi Goriiniimii Baskiladi
Euro Bolgesi 6zel sektor blylimesi Ekim ayinda dort ayin en distik hizina geriledi. S&P Global 6ncii Bilesik PMI endeksi Eylil'deki
53,1'den 51,9'a diiserek Reuters anketindeki 52,7’lik beklentinin altinda kaldi. Fransa'daki siyasi ve mali belirsizlik ile yiksek eneriji
maliyetleri blyiime ivmesini zayiflatti.

Fransa'da is aktivitesi beklenmedik sekilde daralirken, is giiveni pandemi dénemi haric¢ tutuldugunda 2012'den bu yana en disuk
seviyesine geriledi. AlImanya'da ise 6zel sekt6r bliylimeyi stirdiirse de Bilesik PMI 53,8'den 52,8'e inerek 53,3'liik beklentinin altinda
kaldi. Imalat PMI 53,9’dan 54,2'ye ylikselerek iki ayin zirvesine cikarken, hizmet PMI 52,9°'dan 51,7'ye geriledi.

Euro Bolgesi genelinde eneriji, yakit ve tasimacilik maliyetleri nedeniyle girdi maliyetleri ikinci ay Ust Uste hizlandi. Almanya'da ise
satis fiyati enflasyonu yedi ayin en diislik seviyesine gerilerken, imalat sirketlerinin gelecek 12 aya iliskin beklentileri Temmuz'dan
bu yana en disuk seviyeye indi.

Talep tarafinda Euro Bolgesi'nde yeni siparislerdeki artis dort aylik genisleme doneminin en distk hizina inerken, istihdam
neredeyse durma noktasina geldi. Buna karsilik yeni ihracat siparisleri Gclincl ay Ust UGste artti ve yaklasik dort bucuk yillik dists
déneminin ardindan dis talepte sinirli toparlanmaya isaret etti.

Bu goriinim ECB acisindan politika ikilemini gliclendiriyor. Yiiksek enflasyon ve enerji maliyetleri ek sikilastirmayi desteklerken,
blylmedeki yavaslama ve Fransa kaynakl finansal stres daha temkinli bir yaklasimi gerektiriyor. Reuters anketine gére ECB’nin
gelecek toplantida faizi %2,50'de sabit tutmasi, Aralik ayinda ise 25 baz puan artirmasi bekleniyor. (Kaynak: Reuters, 23 Ekim
2026.)

Fransa'da 10 Yillik Tahvil Faizi %5'i Asarken Euro Bélgesi’'nde Bor¢ Riski Yeniden Glindeme Geldi

Fransa'da artan siyasi belirsizlik, bltce acigina iliskin kaygilar ve (ilke genelindeki protestolar devlet tahvillerindeki satis baskisini
derinlestirdi. 21 Ekim’de Fransa'nin 10 yillik tahvil faizi %5’e ulasarak Temmuz 2002’den bu yana en yiiksek seviyesini gordi. Getiri
yalnizca haftanin ilk Gc giiniinde 20 baz puandan fazla yukselirken, Fransiz tahvilleri ile glivenli liman olarak gérilen Alman Bundlari
arasindaki 10 yillik faiz farki 150 baz puana cikti.

Baski ertesi glin daha da belirginlesti. 22 Ekim'de Fransiz 10 yillik tahvil getirisi %5’in (izerine cikarak yeni bir 24 yillik zirveye
ulasirken, Fransa-Almanya getiri farki yaklasik 180 baz puana genisledi ve 2011'deki Euro Bolgesi borg krizinden bu yana en yiiksek
seviyesine cikti. Yatirimcilarin Fransa'nin ylksek biitce acigini azaltmak icin gilivenilir bir mali plan olusturmakta zorlanacagina iliskin
endiseleri, protestolar ve parlamentodaki siyasi tikaniklikla birlikte risk primini artirdi.

Fransa'daki satislarin diger yliksek bor¢lu Euro Bolgesi tilkelerine de yayildigina iliskin isaretler gorildi. Belcika’nin Almanya’ya goére
10 yillik borclanma primi 109 baz puanla 14 yilin zirvesine ulasirken, 10 yillik Belcika tahvil faizi %4,54’e kadar cikti. Belcika'nin
kamu borcunun 2025 sonunda GSYH'nin yaklasik %108'ine ulasmasi ve kredi temerrit riskine karsi sigorta maliyetinin son bir ayda
iki kattan fazla artmasi yatirimcilarin kirllgan mali yapilara yeniden odaklandigini goésterdi. Italya’'nin 10 yillik getirisi de hafta icinde
yaklasik 14 baz puan ylkselerek %4,6 civarina ciktl. Bununla birlikte piyasalardaki mevcut stres hentiz 2011-2012 Euro Bolgesi
borc krizinin boyutlarina ulasmis degil. Analistler bankacilik sisteminin gecmise gore daha dayanikh oldugunu ve satislarin esas
olarak Fransa ile bazi yliksek borclu (ilkelerde yogunlastigini belirtiyor. Ancak Fransa-Almanya faiz farkinin %2'ye yaklasmasi veya
Uzerine cikmasi, ECB'nin piyasa istikrarini korumak icin olasi miidahale araclarinin yeniden tartisiimasina neden olabilir. Fransiz
bltcesinin kabul edilmesi kisa vadeli rahatlama saglayabilecek olsa da kalici iyilesmenin bor¢ dinamiklerini istikrara kavusturacak
glvenilir bir mali program gerektirdigi degerlendiriliyor.

Petrol fiyatlarinin ayni dénemde yeniden 110 $/varilin tGizerine cikmasi da Avrupa tahvil piyasalarindaki baskiyr artirdi. Yiksek enerji
maliyetlerinin enflasyonu desteklemesi faizlerin daha uzun sire yiksek kalabilecegi beklentisini glclendirirken, ayni zamanda
hanehalklarinin yasam maliyeti Uzerindeki baskiyi artirarak Fransa, Belcika ve Italya’daki toplumsal huzursuzlugun mali
konsolidasyonu siyasi acidan daha zor hale getirebilecegi endisesini besledi. (Kaynak: Reuters, 21-23 Ekim.)

Fransa Borclanma Maliyetlerinde Sert Yiikselis: %5
10 yillik devlet tahvili getirisi (%)
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Kaynak: LSEG
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Kliresel Ekonomi

Ingiltere’de Enflasyon ve Bor¢lanma Artarken Tiiketici Giiveni Sert Geriledi

Ingiltere’de yillik tiketici enflasyonu Eylil'de %3,1'den %3,5’e ylikselerek 11 ayin en yiiksek seviyesine cikti ve Reuters anketindeki
%3,4’l0k beklentiyi asti. Bank of England ise daha once enflasyonun %3,0’a yikselmesini bekliyordu. Artista petrol ve dizel
fiyatlarindaki yiikselis etkili olurken, hizmet enflasyonu %3,4'ten %3,7’ye, cekirdek enflasyon ise %2,6'dan %2,8'e cikti.

Uretim zincirindeki fiyat baskilari da gliclendi. Fabrika cikis fiyatlari yillik %4,6 ile Nisan 2023ten bu yana en hizli artisi
kaydederken, Ureticilerin girdi maliyetleri %6,7'den %8,3’e yikselerek %7,2'lik beklentiyi asti. Ayni donemde kamu borcu 3 Trin £'u
asarken, beklenenden yiksek borclanma ve enflasyona bagh artan faiz giderleri hikiimetin 28 Ekim'de aciklanacak biitce
oncesindeki mali alanini daraltt.

Yiksek yasam maliyetinin hanehalkina etkisi tiiketim verilerine de yansidi. Perakende satis hacmi Eylil'de aylik %0,4 gerileyerek
%0,1’lik diistis beklentisinden daha koti gerceklesti. Buna ragmen Uiclincli ceyrek genelinde satislar %0,7 artti. Yakit harcamalarinin
degeri Eyliil'de aylk %6'dan fazla yikselirken, enerji maliyetleri tiiketicilerin diger harcamalar icin ayirabilecegi geliri sinirlad.
Tuketici glvenindeki bozulma ise daha belirgin oldu. GfK tiiketici gliven endeksi Ekim'de 11 puan diiserek -24’e geriledi ve
pandemi baslangicindan bu yana en sert aylik diststni kaydetti. OniimUizdeki 12 aya iliskin ekonomik beklenti gostergesi 14 puan,
blyuk satin alimlar icin uygun zaman olup olmadigini 6lcen endeks de 14 puan dustli. Ayni zamanda bes yillik sabit mortgage faizi
Eylil sonunda %4,98 ile 2023'ten bu yana en yliksek seviyesine ulasti.

Buna karsin 6zel sektor aktivitesi tamamen zayiflamis degil. S&P Global 6ncli Bilesik PMI endeksi Ekim’de 52,0'den 53,1'e
ylkselerek sekiz ayin en yiksek seviyesine cikarken, sirketler iki yilin ardindan ilk kez istihdam artisi bildirdi. Ancak biytimenin
onemli bolimuanin Al yatinimlari, teknoloji hizmetleri ve savunma harcamalarindan gelmesi, hanehalki tarafindaki zayiflikla belirgin
bir ayrisma yaratiyor. Artan enflasyon baskilari nedeniyle piyasalarda BoE'nin 5 Kasim'da politika faizini %4'e ylikseltmesi beklentisi
glclenmis durumda. (Kaynak: Reuters, 21 ve 23 Ekim; Financial Times, 23 Ekim.)

ingiliz perakende satislarinda aylik degisim Birlesik Krallik Enflasyon ve Faiz Oranlar
Tiiketici harcamalar metrigi Eyliil ayinda %0,4 diigti. Gsterge Faiz Orani ve TUFE Enflasyonunda Yiluk Degisim
+2% 12%
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Veriler Eylil 2026 itibaryladir.
Kaynaklar: Ulusal Istatistik Ofisl, LSEG Kaynaklar: Ulusal istatistik Ofisi, LSEG

Orta Dogu’daki Gerilim Brent Petrolii 117 $/Varile Tasirken Kiiresel Enflasyon Riski Yeniden Yiikseldi

Orta Dogu’'daki catismalarin enerji arzini bozabilecegi endisesi petrol fiyatlarini yeniden sert bicimde yikseltti. Brent petrol 23
Ekim'de 117,45 $/varili gérerek Nisan'dan bu yana en yiksek seviyesine cikti ve giinii 116,72 $/varilden, %3,14 artisla tamamladi.
WTl ise %3,8 yiikselerek 103,27 $/varile cikti. Brent haftalik bazda %6, Ekim ayi1 genelinde ise %10’dan fazla yiikseldi.

Fiyat artisinda Suudi Arabistan’a yonelik Husi saldirilari, BAE aciklarindaki petrol sizintisi ve Hirmiiz Bogazi cevresindeki tanker
glvenligi endiseleri etkili oldu. Reuters’a gére Ekim, bolgedeki ticari gemilere yonelik saldirilar acisindan 2017'den bu yana en koti
ay olurken, Saudi Aramco’nun Dhahran’daki merkezini tahliye etmesi de enerji altyapisina yonelik risk algisini artirdi.

FT'ye goére Nisan 2027 vadeli Brent kontratlarinin 100 $/varilin Gzerinde islem gdrmesi, piyasanin yiksek fiyatlarin kalici
olabilecegini dusiindugini gdsteriyor. Analistler, kritik enerji altyapisinda ciddi hasar yasanmasi halinde petroliin 150 $/varile,
dizelin ise mevcut yaklasik 200 $/varilden 250 $/varilin Gizerine cikabilecegi uyarisinda bulunuyor.

Arz giivenligini desteklemek amaciyla ABD, Stratejik Petrol Rezervi'nden 400 bin varile kadar acil takasa izin verirken, Almanya da
stratejik rezervlerinden satis slireci baslatti. Buna ragmen SPR’nin 1982'den bu yana en disiik seviyesinde bulunmasi arz
tarafindaki tamponlarin sinirh kaldigini gosteriyor.

Petrol fiyatlarindaki yiikselis enflasyon beklentilerine de yansidi. ABD’nin bes yillik basa bas enflasyon orani 8 baz puan artarak

%2,47'ye, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,99’a yikseldi. Enerji fiyatlarinin uzun sire yiiksek kalmasi, basta Fed ve BoE olmak lizere
blyik merkez bankalarinin daha siki politika izlemesine neden olabilir. (Kaynak: Reuters, 23 Ekim; Financial Times, 23 Ekim.)
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Japonya'da Cekirdek Enflasyon %2 Hedefini Asarken BoJ icin Aralik Ayi Faiz Artisi Beklentisi Giiclendi
Japonya'da cekirdek tiiketici enflasyonu Eylil'de yillik %2,1’e yiikselerek BoJ'un %2 hedefini dokuz ay sonra ilk kez asti ve piyasa
beklentisiyle uyumlu gerceklesti. Agustos'ta oran %1,7 seviyesindeydi. Taze gida ve enerji haric cekirdek gosterge ise %1,9'dan
%2,4’e cikarken, mal fiyatlari %2,8 ve hizmet enflasyonu %1,5 artti. Veriler, ylksek enerji maliyetleri, zayif yen ve glicli Al talebinin
fiyat baskilarini genislettigine isaret etti.

Buna ragmen BoJ’'un 30 Ekim’de sona erecek toplantida faizi degistirmemesi bekleniyor. Banka Eyliil ayinda politika faizini 31 yilin
zirvesi olan %1,25’e yikseltmisti. Reuters anketinde ekonomistlerin yaklasik %70’i, BoJ'un bu ceyrekte faizi %1,50'ye cikaracagini
ongoriirken, ay belirten katilimcilarin yaklasik %80'i Aralik toplantisini isaret etti.

Faiz artisi beklentilerinin gliclenmesinde, onceki sikilastirmanin kredi talebini belirgin bicimde zayiflatmamis olmasi da etkili.
Reuters anketine gore ekonomistlerin %60'1 politika faizinin 2027 Haziran sonuna kadar %1,75’e ulasmasini beklerken, faizin %2
veya Uzerine cikacagini distinenlerin orani %51'e yiikseldi. Bu oran Eylil'de %40, Agustos'ta ise %36 seviyesindeydi.

BoJ acisindan temel risk, yiksek petrol fiyatlari ve zayif yenin enflasyonu daha kalici hale getirmesi. Buna karsilik ekonominin asiri
Isinmamasi ve fiyat artislarinin hentiz kontrolden ¢cikmamasi, art arda faiz artirimi ihtiyacini sinirliyor. Bu nedenle mevcut goriiniim,
Ekim'de bekleme, Aralik'ta 25 baz puanlik artis ve 2027'de kademeli sikilasmanin devam etmesi yonlinde sekilleniyor. (Kaynak:
Reuters, 21 ve 23 Ekim.)

Cin Ekonomisi Uciincii Ceyrekte Beklentiyi Asarken lhracata Dayali Biiylime ve Zayif I¢ Talep Ayrismasi Siirdii .
Cin ekonomisi tclncl ceyrekte yillik %4,5 bliylyerek %4,4'lik beklentiyi asti ve (¢ yilin en distik seviyelerinden toparlandi. Ik
dokuz aylik bliylime %4,6 olurken, glicli ihracat ve sanayi Uretimi biyimenin temel destekleri oldu. Eylll ayinda sanayi Gretimi
yilhk %5,5 artarken, perakende satislardaki artis %1,1 ile alti ayin en ylksek seviyesine ciksa da Uretim tarafinin belirgin sekilde
gerisinde kaldi.

Bliyime kompozisyonundaki dengesizlik stirtyor. Glcli dis talep ve yiksek teknoloji Uretimi ekonomiyi desteklerken, zayif
tiketim, emlak sektoriindeki gerileme ve isglicli piyasasindaki baskilar ic talebi sinirlamaya devam ediyor. Cin'in gecen yilki 1,2 Trln
$'lik ticaret fazlasini asma yolunda olmasi ihracat glicini gdsterirken, bu yapi ekonomiyi kiresel ticaret gerilimleri ve korumaci
onlemlere daha acik hale getiriyor.

Pekin yonetimi de toparlanmanin henilz yeterince glicli olmadigini kabul ediyor. NDRC, ekonominin direncli kaldigini ancak
toparlanmanin temelinin ve ivmesinin zayif oldugunu belirtirken, glicll arz ile zayif ic talep arasindaki uyumsuzluga dikkat cekti.
Kurum, 2026-2030 doneminde ic talebi genisletmeye yonelik yeni bir uygulama plani hazirladigini acikladi. Gucli Gglincti ceyrek
blylmesi para politikasinda ek gevseme ihtiyacini azaltti. Cin Merkez Bankasi bir yillik kredi ana faiz oranini %3,00, bes yillik orani
ise %3,50'de sabit tutarak oranlari 17’nci ay Ust Uste degistirmedi. Ayni zamanda PBoC, politika aktarimini giiclendirmek amaciyla
gecelik ters repo faizini ana politika orani haline getirmeyi ve kredi fiyatlamasinda daha cesitli referans oranlara gecmeyi
degerlendiriyor.

Genel goriinim, Cin'in 2026 yili icin belirledigi %4,5-%5,0 bliylime hedefini ek blyik olcekli tesviklere ihtiyac duymadan
yakalayabilecegine isaret ediyor. Ancak suirdurilebilir biyime acisindan temel risk, ekonominin ihracat ve devlet destekli
yatinnmlara asiri bagimh kalmasi ve hanehalki tiiketiminin yeterince gliclenmemesi olmaya devam ediyor.

Gin GSYH Yiluk Degigim Orani Cin'in Perakende Satis ve Sanayi Uretimindeki Yilhk Biiyiime
20% Yillik Yiizde Degisimi
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Kaynak: LSEG
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Kiiresel Hisse Fonlarina Girisler Besinci Haftaya Tasinirken Teknoloji Fonlari Yeniden Giiclii Talep Gordi )
Kiresel hisse fonlari 21 Ekim ile sona eren haftada 28,16 Mir $ net giris cekerek Ust Giste besinci haftayi pozitif tamamladi. Onceki
hafta girisler 19,88 Mir $ seviyesindeydi. Yatirimci istahinda, 10 yillik ABD tahvil getirisinin gecen hafta yaklasik 15 baz puan
gerileyerek %5'in altina inmesi ve sirket bilancolarinin beklentileri asmasi etkili oldu.

Bolgesel olarak Asya hisse fonlari 11,53 Mir $ ile en az Aralik 2022’den bu yana en yiksek haftalik girisi kaydederken, Avrupa
fonlara 9,14 Mir $, ABD fonlarina ise 5,07 Mir $ giris oldu. Su ana kadar sonuc aciklayan MSCI ACWI sirketlerinin yaklasik
%73'lintn analist beklentilerini asmasi da risk istahini destekledi.

Sektorel tarafta teknoloji fonlarina 5,05 Mir $ giris gercekleserek dnceki haftaki 4,77 MlIr $ cikis tersine dondu. Saglik fonlar 1,83
Mir $ giris alirken, tuketici ihtiyari fonlarindan 1,29 Mir $ cikis yasandi. Buna karsin Meta’nin artan sermaye harcamalarina iliskin
kaygilar, haftanin son boéliminde Al baglantili varliklarda yeniden oynaklik yaratti.

Tahvil fonlari da Ust (iste besinci hafta pozitif kalarak 9,44 Mlr $ net giris cekti. Kisa vadeli tahvil fonlarina 2,78 MIr $ giris olurken,
yuksek getirili tahvil fonlarindan 1,68 MIr $, devlet tahvili fonlarindan ise 550 Mio $ cikis gerceklesti. Para piyasasi fonlarina 15,86
Mir $, altin ve diger degerli metal fonlarina 1,29 Mir $ giris oldu.

Gelismekte olan (lke hisse fonlarina ise 6,28 MIr $ ile 5 Agustos’tan bu yana en glicli haftalik giris gerceklesirken, tahvil
fonlarindan sinirli 48,72 Mio $ cikis gorilda. Genel tablo, diisen tahvil getirileri ve giicli bilanco sezonunun riskli varliklara fon
akisini destekledigini, ancak Al harcamalarinin sirdirilebilirligine iliskin kaygilarin piyasa oynakligini yliksek tutmaya devam
ettigini gosteriyor.(Kaynak: Reuters/LSEG Lipper, 23 Ekim 2026.)

Kiuresel Tahvil Fonlarina Haftalik Fon Akimlari
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Para ve Bankacilik Verileri

[16 Ekim Haftasl]

Tablo-1. Banka Faizleri

Tablo-2. Kredi Biiyiimesi (%)
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1 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, 3)

3 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %)

Tuketici Kredileri (Intiyac+Tasit+Konut) %60,41 -~ %59,64 (-77 bps)

Ticari Kredileri (Tuizel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlar Haric) %46,84 —
1 Ay Vadeli Mevduat %42,88 - %42,74 (-14 bps)

3 Ay Vadeli Mevduat %43,20 - %43,22 (+2 bps)

Tablo-3. Tiketici Kredileri Ceyreklik Biiyimesi
(Yilhiklandirilmis, %)

ool TP Kredi Yillik Blylme (%) s KE A YP Kredi [Sepet Kur) Yillik BhyGme (%)

%41,86 (-498 bps)

Tablo-4. Ticari Krediler Ceyreklik Blylimesi
(Yilliklandirilmis, KEA, %)

70% 40%
0% 35%
30%
50% "~
25%
40%
20%
80X A/\
5 15%
20%
10%
10% 59
0% 0%

1 3 5 7 9 11131517 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51

— (25 3026 2014-2024

Tablo-5. TCMB Doviz Rezervleri

(Milyar ABD Dolan)
Son Tarih: 22 Ekim

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51

()25 —1 026 2014-2024

Tablo-6. Net Doviz Pozisyonu Glinliik Degisim

(Milyon ABD Dolari)
Son Tarih: 22 Ekim

250 10.000,00
200
5.000,00
150
0,00
100
-5.000,00
50
-10.000,00
0
o O 0 © 0 0 0O O 0O +H = = O 0 0 © O O O Q O -
H NWHR OO NE®OO ENBENGESEOSN ® OO
Mo R R R R R R R R N R NN NN R N N R R -15.000,00
2 o 0 0 0 89 86 0 0 00 06 0 0 00 0 0 6 0 0 00
MM M M M B M B B B B B B B B B B B BN B B M N
L7 BT ¥ T Y TR, ¥ SO ¥, ¥ I - ¥ A - T = T = T~ TR = ) T = T~ T = I = - 1]
m Dig Varliklar (Briit Rezervler) (Milyon ABD Dolan) -20.000,00
o 00 0O 0 0 0 0 0= FHFEF O OO OO OO O O =
= AW R WD WDO ENKMENWRGNDGONN GO
. wow an an an = x . M M MNMN NM MMM BNBHNBRDRNRNEBRNBRDNRBBNBMBRBWNBMNB®MNKN
B Hazine Ddviz Mevduati ve Swap Dilsiilmiis Net Doviz Pozisyonu (Net Rezervier) oSggges8egegeggeegegegeegeegeaesagsee
U U Unounounoudnununnun Lt Oy Oh O O O O o OhOh

(Milyon ABD Dolari)

Hazine Mevduati ve Swap Hari¢c Net D6viz Pozisyonu (15 Ekim- 22 Ekim)
34,03MIr$-29,6 MIr $ (4,43 Mir $)
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Para ve Bankacilik Verileri
[16 Ekim Haftasl]

Tablo-7. Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)

Son Tarnh: 16 Ekim
250

200
150
100

50

0

m Altn (Milvar ABD Dolan) m Doz (Milyar ABD Daolan)

Altin Rezerv 107,01 Mir $ - 106,95 MIr $ (-0,06 Mir $)
Doviz Rezerv 64,57 MIr $ - 62,15MIr $ (-2,42 Mir $)
Briit Rezerv 171,57 MIr $ - 169,10 MIr $ (-2,48 Mir $)

Tablo-8. Haftalik DTH Degisim (Arindirilmis, Milyon ABD Dolari)
Son Tarth: 16 Ekim

1.000
5.000

3.000

WINARITAR . ! I
aoss A 1| | I l hi Il I l i | i
-3.000

-5.000

B Gercek Kisiler  IlTizel Kigiler

Gercek Kisiler 145,51 MIn $ — -265,57 MIn $
Tuzel Kisiler 178,87 MIin $ — -582,26 MIn $

Tablo-9. Yurt Disi Yerlesiklerin Tirkiye Portfoyleri
Degisimi (Milyon ABD Dolari)

Son Tarih: 16 Ekim Son Tarih: 16 Ekim
8000
6000 . 5000
4000 I . 4000 =
2000 = - - - E 3000
o B = = I 0. _n1= ] - E! - 2000 =
] - = - e BB
o aly u |
-4000 0 = m ! -
-6000 | -1000 I
-8000
S o8 g 9 g8 88006080 cg80ca88 8689 9@ -3000 |
g g & E g § g =] 5 -] g o E g =] g 2 % = E -4000
& S RRERBRREBRRER
Y Y YT
. e 4 A il g L ) : = o o o 2 =1 3 f=]
Genel Yonetim Digindaki Sektorlerce (Ozel Sektor) Ihrag Edilen Borglanma Senetleri L S @ ~

WDIBS (Kesin Alim)

W Hisse Senedi W Genel Yonetim [hraclar

Hisse Senedi -248,20 $ -~ -88,75Min $
DIBS (Kesin Alim) 451,12 MIn $ —-44,36 MIn $
Ozel Sektér -479,71 Min'$ -~ -20,72 Min $

Genel Yonetim -741,03 Min $
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60-5Z0T
0T-SZ0%T

B0-ST0Z

T1-5202

Tablo-10. Yurt Disi Yerlesiklerin Yabanci Para
Portféyleri Degisimi (Milyon ABD Dolari)

TI-5202
T0-9202
T0-9702
£0-9202

¥0-9202

S0-9702

W Finansal Olmayan Kurulug Ihraglan

Finansal Olmayan Kuruluslar 46,55 Min $
Bankalar 93,22Min$ - -169,56 Min $

~-284,59 Min $

--596 Min $

Atakan Ustiin

90-9202

L0-9Z0Z
809702
60-9202
0T-9202
9Z0Z-0T-9T

Banka ihraglan




Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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https://bfrc.bau.edu.tr/
https://www.instagram.com/bahcesehirbfrc?igsh=MXAwcmx3azNicTlzaQ==
https://x.com/BahcesehirBFRC
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.youtube.com/@bahcesehirbfrc3101

	BFRC
	HAFTALIK
	BÜLTEN
	19 - 25 Ekim 2026

	Bülten İçeriği
	Türkiye Ekonomisi
	Küresel Ekonomi
	Haftalık Para ve Banka Verileri

	Piyasa Verileri
	Açıklanan Veriler
	Haftalık Ajanda
	Türkiye Ekonomisi
	Tarımsal Girdi Fiyat Endeksi (Temmuz-Ağustos 2026): Yıllık değişim %27,62 → %30,28.
	Kadın: Yıllık %1,6 → %1,8 .
	Erkek: Yıllık %2,4 → %2,7.
	Hazine ve Maliye Bakanlığı – Merkezi Yönetim Borç Stoku ve Hazine Alacakları (Eylül 2026)
	Sektörel Enflasyon Beklentileri

	Geçen yılın aynı dönemine göre enflasyon beklentileri, piyasa katılımcılarında %23,26’dan %23,89’a yükselirken, reel sektörde %36,30’dan %31,80’e, hanehalkında ise %54,39’dan %43,75’e geriledi. Gelecek 12 ayda enflasyonun düşeceğini bekleyen hanehalkının oranı ise bir önceki aya göre %16,25’ten %16,56’ya yükseldi.

	Türkiye Ekonomisi
	Hanehalkı Beklenti Anketi

	Türkiye Ekonomisi
	İktisadi Yönelim İstatistikleri ve Reel Kesim Güven Endeksi
	İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı


	Türkiye Ekonomisi
	Finansal Hizmetler İstatistikleri ve Finansal Hizmetler Güven Endeksi
	Finansal Hizmetler Güven Endeksi , Ekim ayında bir önceki aya göre 3,2 puan azalarak 155,2 seviyesine geriledi. Son üç aylık iş durumuna ilişkin denge değeri 41,7’den 38,9’a, hizmetlere olan talep 54,9’dan 47,7’ye gerilerken, gelecek üç aya ilişkin talep beklentisi 78,5’ten 79,0’a yükseldi.
	Tüketici Güven Endeksi


	Türkiye Ekonomisi
	Finansal Hesaplar Raporu, 2026 II. Çeyrek

	Türkiye Ekonomisi
	Kısa Vadeli Dış Borç İstatistikleri

	Türkiye Ekonomisi
	Uluslararası Yatırım Pozisyonu İstatistikleri

	Türkiye Ekonomisi
	Finansal Kesim Dışındaki Firmaların Döviz Varlık ve Yükümlülükleri
	Yükseköğretim Beyin Göçü İstatistikleri, 2025

	Küresel Ekonomi
	Euro Bölgesi’nde Büyüme Ekim’de Yavaşlarken Fransa’daki Gerilim ve Almanya’daki İvme Kaybı Görünümü Baskıladı
	Fransa’da 10 Yıllık Tahvil Faizi %5’i Aşarken Euro Bölgesi’nde Borç Riski Yeniden Gündeme Geldi
	İngiltere’de Enflasyon ve Borçlanma Artarken Tüketici Güveni Sert Geriledi
	Japonya’da Çekirdek Enflasyon %2 Hedefini Aşarken BoJ İçin Aralık Ayı Faiz Artışı Beklentisi Güçlendi
	Küresel Hisse Fonlarına Girişler Beşinci Haftaya Taşınırken Teknoloji Fonları Yeniden Güçlü Talep Gördü


	Para ve Bankacılık Verileri
	[16 Ekim Haftası]
	34,03 Mlr $ ⟶ 29,6 Mlr $ (4,43 Mlr $)


	Para ve Bankacılık Verileri
	[16 Ekim Haftası]
	Altın Rezerv  107,01 Mlr $ ⟶  106,95 Mlr $  (-0,06 Mlr $)
	Döviz Rezerv 64,57 Mlr $  ⟶ 62,15 Mlr $  (-2,42 Mlr $)
	Brüt Rezerv 171,57 Mlr $  ⟶ 169,10 Mlr $  (-2,48 Mlr $)
	Gerçek Kişiler 145,51 Mln $  ⟶  -265,57 Mln $
	Tüzel Kişiler 178,87 Mln $  ⟶  -582,26 Mln $


	/Bahçeşehir Üniversitesi Finansal Araştırma ve Uygulama Merkezi
	/bahcesehirbfrc3101

