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Eylil ayinin ikinci yarisinda fon piyasasi gelismeleri neticesinde hisse senedi piyasasi onciligiinde
gerileyen BFRC Finansal Kosullar Endeksi (FKE)!, Ekim ayinda nétr seyrini korudu (Grafik 1). Endeksi
olusturan bilesenlerin katkilarina bakildiginda, Eylil ve Ekim ayilarinda reel hisse senedi getirilerinin
stkilastirici yondeki katkisi 6ne ¢ikarken, kredi marji da endeksi sikilastiran bir faktor oldu. Diger taraftan
kisa-orta vadeli faizlerdeki gerileme nedeniyle getiri egrisi egiminin destekleyici katkisi yliksek seyretti;
TL'deki reel degerlenmenin devam etmesiyle reel efektif kur da destekleyici katkisini siirdiird.

Grafik 1. Finansal Kosullar Endeksi (Standardize) ve Katkilar
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, BFRC’nin hesaplamalari.
Not: FKE'nin sifirin altinda olmasi sikilastirici, sifirin tizerinde olmasi ise destekleyici oldugunu gosteriyor.

1Yéntem ve diger detaylar igin: https://bau.edu.tr/haber/17924-bfrc-%22finansal-kosullar-bize-ne-soyluyor?%22-arastirmasini-yayimladi.
Tahminlerde yapilan gilincellemeler az da olsa endeksin gegmis donem degerlerini etkileyebiliyor. Baz etkisinden arindirilmig bir 6l¢lim igin, yillik
fark yerine aylik degisimlerin yakin doneme daha yiiksek agirlik veren Ustel azalan agirliklarla agirlikl toplami aliniyor.
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Son donemde FKE sikilasma bolgesine dogru gerilerken reel kredi bliytimesi, ticari krediler kaynakl olarak
pozitif seyretti (Grafik 2).

Grafik 2. Finansal Kosullar ve Kredi Bliyiimesi
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Kaynak: BDDK, Bloomberg, TCMB, TUiK, BFRC’nin hesaplamalari.

Banka Kredileri Egilim Anketi bulgularina gore, 2026 Gglnci ceyregi itibariyla, ticari kredi talebi 6zellikle
isletme sermayesi ihtiyacindan dolayi ylksek seyrediyor. Bankalarin kredi standartlari ise, FKE endeksi ile
uyumlu olarak, sinirli da olsa sikilastirici bolgede (Grafik 3).

Grafik 3. Kredi Egilim Anketi, isletme Kredileri
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Kaynak: TCMB BKEA, BFRC'nin hesaplamalari.
Not: Serilerin 4 geyreklik hareketli ortalamasi alinmigtir.
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