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Piyasa Verileri

Tlrkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)
BIST-100 10.760 v -3,22%

$/TL 49,94 & 0,50%

€/TL 55,75 0,05% W
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 39,67 W -16bps \WVA’
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 35,76 A 8 bps W
Gram Altin (&) 6.227 v  -258% \""W\"\/\
Kiiresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)
S&P 500 7.580 v -057% \/VW\
NASDAQ 100 28.385 v -1,98% J\v\
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,59 v -9.42bps ,\N_V\/\Q
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 4,93 ¥ -6,56 bps ’m\/-\'_\‘
FTSE 100 10.730 A 037% \/\/-M
Nikkei 225 63.290 A 0,95% \%
Dax 25.818 A 2,53% -\,.\/_/\-/\/\
Altin Ons ($) 3.875 v -304% \"‘""\"\,\
Giimis Ons ($) 49,10 v -8,89%

Ham Petrol ($) 117,64 VS 0,79%

Bitcoin ($) 76.782 v -559% “”\’\——/\v\



Aciklanan Veriler

Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler Ulke Tarih Dénem Son Deger Beklenti® Aciklanan
Ifa is Ortarmi Endeksi Almanya 26.10.2026 Ekim 89.9 90.0 90.2
iﬁsizlik Orani Turkiye 27.10.2026 Evlil 7.9% 8.4%
Dayamkh Mal Siparisleri (Ayhk) ABD 27.10.2026 Eyldl 0.1% 1.5% 1.8%
CB Tiiketici Given Endeksi ABD 27.10.2026 Ekim 84.2 81.0 1.7
Dis Ticaret Dengesi (Final) Turkiye 28.10.2026 Evlil -5.25MIr$  -5.23MiIr % -5.16 Mir %
BoC Faiz Karan Kanada 28.10.2026 Ekim 2.25% 2.50% 2.25%
Fed Faiz Karan ABD 28.10.2026 Ekim 4.00% 4.00% 4.00%
Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ayhk) ABD 29.10.2026 Evldl 0.3% 0.3% 0.3%
Biyime (Ceyreklik, Oncii) ABD 29.10.2026 3. Ceyrek 2.2% 3.2% 3.4%
Issizlik Maas Basvurulan ABD 29.10.20246 Haftalik 195K 199K 194K
ECB Faiz Karan Euro B. 29.10.2026 Ekim 2.65% 2.65% 2.65%
iﬁsizlik Orani Japonya 30.10.2026 Evlil 2.5% 2.5% 2.4%
Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Japonya 30.10.2026 Ekim 2.7% 2.6% 2.6%
BolJ Faiz Karan Japonya 30.10.2026 Ekim 1.25% 1.25% 1.25%
Ekonomik Gliven Endeksi Tirkiye 30.10.2026 Ekim 101.3 ?7.3
Turizm Gelirleri Tirkiye 30.10.20246 3. Ceyrek 159 Mir% 25.5 Mir %
Turist Sayisi (Yillik) Turkiye 30.10.2026 Evyldl -0.03% 0.40%
Blylime (Ceyreklik, 'r;_)nci':] Almanya 30.10.2026 3. Ceyrek 0.3% 0.1% 0.2%
Blyime (Ceyreklik, Dn;li':} Euro B. 30.10.2026 3. Ceyrek 0.6% 0.2% 0.4%
Enflasyon Orani (Yilhik, Oncii) Almanya 30.10.2026 Ekim 3.3% 3.0% 2.8%

||
H aftallk Aj and a Deniz Nail Tekekoglu
Haftahk Ajanda Ulke Tarih Saat Dénem Son Deger Beklenti®
RatingDog imalat PMI Cin 2.11.2026 04:45:00 Ekim 52.1 51.6
imalat PMI Tlrkive  2.11.2026 10:00:00 Ekim 47.9 -
ISM Imalat PMI ABD 2.11.2026 18:00:00 Ekim 54.5 54.7
Enflasyon Orami (Aylik) Tiirkiye 3.11.2026 10:00:00 Ekim 1.84%
Enflasyon Oram (Yillik) Tlrkiye 3.11.2025 10:00:00 Ekim 29.73% -
JOLTs Acik s ilanlar ABD 3.11.2026 18:00:00 Eylil 7.079 Mio 7.10 Mio
Enflasyon Oram (Yillik, Oncii) Euro B. 4.11.2026 13:00:00 Ekim 3.8% 3.9%
Cekirdek Enflasyon Orami (Yillik, Oncii) Euro B. 4.11.2026 13:00:00 Ekim 2.5% 2.5%
ADP istihdam Degisimi ABD 4.11.2026 16:15:00 Ekim 0K 65K
ISM Hizmet PMI ABD 4.11.2026 18:00:00 Ekim 54.9 54.8
Dis Ticaret Dengesi (Oncii) Tlrkiye 4,11.20246 - Ekim -5.16 Mir % -
Fabrika Siparisleri (Aylk) Almanya 5.11.2026 10:00:00 Eylil -10.6% 5.1%
Déviz Rezervleri Tiirkiye 5.11.2026 14:30:00 Haftalik 59.045 Mir $ .
BoE Faiz Karan ingiltere 5.11.2026 15:00:00 Kasim 3.75% 4.00%
Issizlik Maasi Bagvurulan ABD 5.11.2026 16:30:00 Haftalik 194K 197K
Ortalama Makit Kazanclar (Yilhk) Japonya 6.11.2026 02:30:00 Eylil 3.8% 3.8%
Tanm Disi Istihdam ABD 6.11.2026 16:30:00 Ekim 29K 65K
Issizlik Orami ABD 6.11.20256 16:30:00 Ekim 4.2% 4.2%
imalat PMI [ﬁ{p-‘.ﬂ] ABD 23.10.20246 16:45:00 Ekim 55.9 55.6
Hizmet PMI (Oncii) ABD 23.10.2026 16:45:00 Ekim 58.8 57.9

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* stitununda consensus, Aciklanan stitununda actual verileri kullaniimistir.



Turkiye Ekonomisi

Atakan Ustiin

o Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (Agustos-Eyliil 2026): Yillik degisim %33,29 -~ %33,23.

Aylik degisim %2,87 - %0,17.

e Gulven Endeksleri (Eylul-Ekim 2026): Hizmet Sektort Guven Endeksi (m.a.): 111,9 - 109,2.

Perakende Ticaret Sektort Gliven Endeksi (m.a.): 111,3 - 112,5.
insaat Sektorii Gliven Endeksi (m.a.): 83,0 - 83,3.

e Ekonomik Gliven Endeksi (Eylul-Ekim 2026): 101,3 - 97,3.
o lsglicii istatistikleri (Agustos-Eylil 2026): issizlik Orani (m.a.): %7,9 - %8,4.

istihdam Orani (m.a.): %48,4 — %48,3.

isglictine Katilma Orani (m.a.): %52,6 -~ %52,7.

Genc Niifusta (15-24 Yas) issizlik Orani (m.a.): %13,2 -~ %14,8.
Atil isglicti Orani (m.a.): %31,0 - %31,2.

o Dis Ticaret istatistikleri (Eyliil 2025-Eylil 2026):

ihracat: 22 milyar 521 milyon USD- 25 milyar 967 milyon USD.
ithalat: 29 milyar 478 milyon USD- 31 milyar 130 milyon USD.
Dis Ticaret Acigi: 6 milyar 957 milyon USD - 5 milyar 163 milyon USD.

e Turizm istatistikleri (1. Ceyrek-Ill. Ceyrek 2026):

Turizm Geliri: 15 milyar 865 milyon 339 bin USD - 25 milyar 526 milyon 218 bin USD.
Turkiye'den Cikis Yapan Ziyaretci Sayisi :15 milyon 581 bin 14 kisi - 23 milyon 255 bin 7 kisi.
Turizm Gideri: 2 milyar 962 milyon 898 bin USD - 3 milyar 40 milyon 60 bin USD.

Yurt Disini Ziyaret Eden Vatandas Sayisi: 3 milyon 434 bin 172 kisi — 4 milyon 202 bin 160 kisi.
Yurt Disini Ziyaret Eden Vatandaslarin Kisi Basi Ortalama Harcamasi: 863 USD- 723 USD.

e Arastirma-Gelistirme Faaliyetleri Arastirmasi (2024-2025):

Gayrisafi Yurt ici Ar-Ge Harcamasi: 651 milyar 821 milyon TL -~ 980 milyar 428 milyon TL.
Ar-Ge Harcamasinin GSYH icindeki Payi: %1,46 -~ %1,55.

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti
TCMB, 22 Ekim 2026 tarihli toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirerek %37'den %36'ya disirdl. Kararin arka
planinda 6ne cikan ekonomik gelismeler su sekilde siralandi:

Enflasyonda gerileme: Eylll ayinda yillik enflasyon 1,78 yilizde puan dislsle %29,73'e gerilerken, aylik enflasyon
%1,84 olarak gerceklesti.

Enflasyonun ana egiliminde yavaslama: Mevsimsellikten arindirilmis gostergeler, enflasyonun ana egilimindeki
gerilemenin siirdiigtini gosterdi. ikinci ceyrekte %2,2 olan aylik ana egilim, iclincii ceyrekte %1,8’e diisti.

ic talepte zayiflama: Uclincii ceyrekte kartli harcamalar yatay seyrederken, altin haric perakende satislarin ceyreklik
biytumesi %0,3 ile sinirli kaldi. imalat sanayinde ic piyasa siparisleri azald.

Sanayi Uretiminde daralma: Agustos ayinda sanayi Uretimi aylik %1,0, yillik %1,9 geriledi. Uciincii ceyrek itibariyla
Uretimdeki daralma %2,4’e ulasti.

Kredi blylimesinde yavaslama: Bireysel kredilerin dort haftalik ortalama biliylime orani %1’e geriledi. Bu gelismede
ihtiyac kredileri ve kredi karti harcamalarindaki yavaslama etkili oldu.

Enflasyon Uzerindeki risklerin siirmesi: Enerji ve gida fiyatlarindaki yukselis ile enflasyon beklentilerinin ylksek seyri
risk olusturmaya devam etti. Ekim ayinda 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %23,9’a ylkseldi.

TCMB, enflasyonun ana egilimindeki yavaslama ve ic talepteki zayif seyir esliginde politika faizini indirirken, enerji
fiyatlari ve enflasyon beklentilerinden kaynaklanan riskler nedeniyle siki para politikasi durusunun korunacagini
vurguladi.
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Ekonomik Giliven Endeksi
Ekonomik gliven endeksi, Ekim ayinda bir dnceki aya gore %3,9 azalarak 101,3’'ten 97,3’e geriledi.

Ayni donemde tiketici gliven endeksi %7,7 disisle 84,8'e, reel kesim gliven endeksi %1,4 disiusle 101,1’e, hizmet
sektori given endeksi %2,4 dislsle 109,2'ye geriledi. Buna karsilik perakende ticaret sektorii gliven endeksi %1,1
artarak 112,5’e, insaat sektori gliven endeksi ise %0,4 artarak 83,3’e yiikseldi.

Ekonomik giiven endeksi, Ekim 2026
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Kaynak: TOIK
Ekonomik gliven endeksi, gliven endeksleri ve degisim oranlan, Ekim 2026
P
Eyliil Ekim Eyliil Ekim
Ekonomik giiven endeksi 101,3 97,3 0,7 -3,9
Tiiketici gliven endeksi 91,9 848 13 =77
Reel kesim gliven endeksi 102,5 1011 01 -1,4
Hizmet sektorl gliven endeksi me 108,2 0,0 -2,4
Perakende ticaret sektdri glven endeksi m.3 125 1.1 11
insaat sektérii gliven endeksi 830 833 =02 0.4

Endeks dederleri mevsim etkilerinden anndinlmis degerlerdir. Tiketici gliven endeksinde mevsim etkisi bulunmamaktadir,

Kaynak: TOIK
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BIS-Yerel ve Konsolide Bankacilik istatistikleri, 2026 II. Ceyrek

2026 yilinin ikinci ceyreginde bankacilik sektoriiniin toplam yabanci para varliklari, bir 6nceki ceyrege gore %2,1
artarak 379,2 milyar dolara, yabanci para yukumliltkleri ise %1,8 artarak 340,6 milyar dolara ytukseldi.
Bankalarin banka disi sektorden yabanci para alacaklari %10,6 artisla 236,3 milyar dolara ulasirken, banka disi
sektore yukuamlultkleri %0,4 azalarak 219,3 milyar dolara geriledi.

Konsolide bankacilik verilerine gore, bankalarin ilk borcluya gore toplam sinir 6tesi alacaklari %17,7 azalarak 41,6
milyar dolara, yerli sermayeli bankalarin nihai borcluya gore toplam yurt disi alacaklari ise %16,5 azalarak 30,6
milyar dolara geriledi. ilk borcluya gére bankalardan alacaklar %18,4 disusle 30,3 milyar dolar olarak gerceklesti.

Yerel Bankacilik istatistikleri, 2026 1. Ceyrek (Stok, Milyar ABD Dolar) Konsolide Bankacilik istatistikleri, 2026 I1. Geyrek (Stok, Milyar ABD Dolari)
—— Bankacilik Sektora Toplam YP Varliklari —— lIk Borgluya Gére Toplam Sinir Otesi Alacaklar
—— Bankacilik Sektord Toplam YP YikamliGlakleri —— Nihai Bor¢luya Gare Toplam Yurt Digi Alacaklar
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

BIS Konsolide Bankacilik istatistikleri, 2026 II. Ceyrek (Stok, Milyar ABD Dolari)

Bir Onceki Ceyrege Gore Bir Onceki Y1l Sonuna Gére
2025 2026C1 2026€2 :;:; % Degisim l:::::r:*u % Degisim
ilk Borgluya Gore Toplam Sinir Otesi Alacaklar | 44,0 50,6 41,6 -9,0 -17.7 -2,4 -5.5
ilk Borgluya Gore Bankalardan Alacaklar 329 371 30.3 -6,8 18,4 2.6 7.9
Nihai Bor¢luya Gore Toplam Yurt Digi Alacaklar| 333 36,7 30.6 -6,1 -16,5 2.7 -8.1
Nihai Borgluya Gore Bankalardan Alacaklar | 22,8 24.4 20,0 -4.4 -18.0 2.7 -12,0

Kaynak: TCMB

BIS Yerel Bankacilik istatistikleri, 2026 11. Ceyrek (Stok, Milyar ABD Dolari)

Bir Onceki Ceyrefe Gore Bir Onceki Y1l Sonuna Gére
2025 20261 20262 :;:; % Degisim [::::::1 % Degisim
Bankacilik Sektéri Toplam YP Varhiklar 379.2 3.2 3792 7.9 21 0,002 0,001
Banka Disi Sektorden YP Alacaklar 2328 2136 2363 227 10.6 3.5 1.5
Bankacihk Sektéri Toplam YP YukOmlalikleri | 3410 3346 3406 6.0 1.8 -0,4 0,1
Banka Digi Sektore YP Ylkimlalikler 2282 2200 2193 -0,8 -0.4 -89 -3,9

Kaynak: TCMB
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Parasal Gelismeler

Atakan Ustiin

Eylil ayinda genis para arzi M3'lin yillik bliylime orani, bir 6nceki aya gore 2,1 ylizde puan azalarak %30,1'e, M21’in yillik
blylme orani ise 7,7 ylzde puan azalarak %31,6’ya geriledi. Hanehalkina verilen kredilerin yillik biyime hizi 1,0 yizde
puan distsle %36,8'e, finansal olmayan kuruluslara verilen kredilerin biyime hizi ise 0,5 ylizde puan dislsle %34,2'ye

geriledi.

M3 para arzi aylk %1,0 artisla 32,8 trilyon TLye ulasti. Yillk blylimeye vadeli mevduatlar 16,8 ylizde puan, vadesiz
mevduatlar 9,8 ylzde puan katki sagladi. Aylik bazda M3, 322 milyar TL artarken vadeli mevduatlar 507 milyar TL artis,

para piyasasi fonlari ise 634 milyar TL azalis kaydetti.

Parasal Biyiklikler (Eylal 2026, Verilen Krediler (Eyldl 2026, Yilhk %
Yillik % Blayume) Buyume)
— ] —3 e Finansal Olmayan Kuruluglar
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Kaynalc: TCMB

{*) Ozel Sektor; Finansal Olmayan Kuruluglar ile
Hanehalkinin yaninda Tanim Satis ve Kredi Kooperatifleri,
Hanehalkina Hizmet Veren Kar Amac Olmayan Kuruluglar ve
Diger Kalemlerini de kapsamaktadir.

M3 Para Arzindaki Ayhk Biylimenin Karsilik Kalemlerine Yansimasi (% puan)

M3 Para Arzi ve Bilegenlerinin Ayhk Degisimi (Eylul 2026, Milyon TL)

M3 I C21.599
M3-M2 -363.545 I
Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar I Cc5.117
Para Piyasasi Fanlari -633, 990 I
ihrag Edilen Menkul Degerler | 5.268
M2 I 444
M2-M1 I 5(7.259
Vadeli Mevduat (TL) I 057376
Vadeli Mevduat (YP) I 019883
M1 N 1753.185
Bankalar Disindaki Para 1 12.943
Vadesiz Mevduat (TL) I 165610
Vadesiz Mevduat (YP) -368
-1.000.000 -500.000 0 500.000 1.000.000

Kaynak: TCMB

M3 Para Arzindaki Yilhk Biiyiimenin Karsihk Kalemlerine Yansimasi (% puan)

B Ozel Sektorden Alacaklar (*) R Ciger Kalemler (Met) (**)
Genel Yonetimden Alacaklar I et Dig Varhiklar
Banka Dugi Finansal Kuruluglardan Alacaklar e M3
&
3 A
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Kaynak: TCMB

(*)"Ozel Sektorden Alacaklar™ kalemine Finansal Odmayan Kuruluglardan (Karmu) Alacaklar dahibdir.
[+ ‘Dllgu Kalemler (neti® ||;cr|smd'c parasal sekborun bub{rleny!c olan |$Iemlu| nctlcﬂln!mclﬂcdus.

 Ozel Sektérden Alacaklar (*) B Diger Kalemler (Net) (**)
Genel Yonetimden Alacaklar I Net Dig Varhiklar
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Kaynak: TCMB

(™) "Ozel Sekworden Alacaklar” kalemine Finansal Olmayan Kuruluslardan (Kamu) Alacaklar dahildir,
{**) “Difier Kalemler (net)” icerisinde parasal sektérin birbirleriyle olan iglemler netlegtirilmektedi,
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Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Gliven Endeksleri

Ekim ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi, hizmet sektoriinde aylik %2,4 azalarak 109,2’ye gerilerken,
perakende ticaret sektoriinde %1,1 artarak 112,5’e, insaat sektoriinde ise %0,4 artarak 83,3’e yiikseldi.

Hizmet sektoriinde son Uc¢ aylik talep endeksi 109,7'den 105,8'e gerilerken, perakende ticaret sektoriinde is hacmi-
satislar endeksi 114,5'ten 121,5%e yiikseldi. insaat sektdriinde kayith siparislerin mevcut diizeyi 80,4'ten 80,7'ye, gelecek
Uc aya iliskin istihdam beklentisi ise 85,5'ten 85,9’a yikseldi.

Mevsim etkilerinden anndinlmis giiven endeksleri, Ekim 2026
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B Hizmet sektérl [l Perakende ticaret sektorl Ingaat sektérl
Kaynalk: TUIK
Endeks Bir 6nceki aya gore degisim
orani (%)

Eylil Ekim Eyldl Ekim
Hizmet sektori gliven endeksi me 109,2 0,0 -2.4
Son 3 aylik dénemde is durumu 10,2 106,8 11 -31
Son 3 aylik dénemde hizmetlere olan talep 109,7 105,8 0,4 -3.5
Gelecek 3 aylik dénemde hizmetlere olan talep beklentisi 159 15,0 =13 -0,7
Perakende ticaret sektdrii gliven endeksi m,3 12,5 11 11
Son 3 aylik dénemde is hacmi-satiglar 14,5 121,5 0.4 6,2
Mevcut mal stok seuiyesim 91,4 925 =13 1,2
Gelecek 3 aylik dénemde ig hacmi-satiglar beklentisi 128,0 1236 35 -3,4
ingaat sektérii giiven endeksi 83,0 83,3 -0,2 0,4
Alinan kayith siparislerin mevcut diizeyi 80,4 80,7 19 0,4
Gelecek 3 aylk dénemde toplam ¢alisan sayisi beklentisi 855 859 =21 0.4

(1) Mevcut mal stok seviyesi endeksinin artisi stok azalisim, azalisi ise stok artigin gdstermektedir.
Kaynak: TOIK



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi
Hizmet Uretici Fiyat Endeksi , Eyliil ayinda aylik %0,17, yillik %33,23 artis gosterdi. Endeks, yilbasina gére %32,88, on iki
aylk ortalamalara gore ise %34,31 ylikseldi.

Yillik bazda en yuiksek artis %39,99 ile ulastirma ve depolama hizmetlerinde gerceklesirken, mesleki, bilimsel ve teknik
hizmetlerde %32,44, idari ve destek hizmetlerde %30,17 artis kaydedildi. Aylik bazda ulastirma ve depolama hizmetleri
%1,78 artarken, gayrimenkul hizmetleri %2,51, idari ve destek hizmetleri %2,53 geriledi.

H-UFE yillik degigim oram(%), Eyiil 2026
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Kaynak: TUIK

H-UFE yillik degisim oranlan (%), Eyliil 2026

HOFE I, .2}
Ulagturma ve depolama hizmetier [ 1039
Konaklama ve yhyecek hizmetlerl | 28,
Bilgl ve iletiyim hizmetiori | 21.0)
Gagimenkul hizmetleri I 1.5
Meslekd, bilimsel ve teknik hizmetler [ )44
Idari ve destek himetler I 0,17

Kaynak: TOIK

H-0FE degigim oranlan(%), Eyliil 2026

Eyliil 2026 Eyliil 2025 Eyliil 2024
Bir &nceki aya gore dedisim eram 037 0,21 1,4
Bir &nceki yilin Aralik ayina gire degigim aram 32,88 34,76 48,91
Bir &nceki yilin aym ayina gére defdigim oran 33,23 34,91 56,85
On iki aylik ortalamalara gdre dedisim oram 34.3 40,43 74,23

Kaynak: TOIK
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Kuresel Ekonomi
Al Yatirimlarinin Nakit Akislari Uzerindeki Baskisi Teknoloji Hisselerinde Satisi Derinlestirirken Tahvillere Talebi
Artirdi
ABD hisse piyasalari, teknoloji sirketlerinin yliksek Al harcamalarinin karliliga déntismesine iliskin endiselerle 30 Ekim’de
sert geriledi. Nasdaq %2,86 diserek 5 Haziran'dan bu yana en sert glinliik kaybini yasarken, S&P 500 %1,82, Dow Jones
ise %1,09 deger kaybetti. Nasdaqg, 6 Ekim'deki rekor kapanisinin %7,8 altina inerken Philadelphia Yari lletken Endeksi
%7,2 geriledi ve Ekim ayini %15’in lizerinde kayipla tamamladi.

Satislarin merkezinde Intel, Amazon ve Alphabet’in bilancolari yer aldi. 30 Ekim’de Intel hisseleri %28,6, AMD %10,9 ve
Nvidia %4,2 gerilerken, Amazon %1,4 deger kaybetti. Alphabet ise 29 Ekim'de yaklasik %13 diiserek 500 Mir $ piyasa
degeri kaybetti; sirketin yliksek Al yatirimlari serbest nakit akisini negatife cevirdi. Buna karsilik glicli nakit yaratma
kapasitesini koruyan sirketlerin daha olumlu karsilanmasi, yatirnmcilarin Al harcamalarinin finansmanina ve yatirim
getirilerine odaklandigini gosterdi.

Teknoloji hisselerindeki satislara ragmen genel bilanco sezonu glicli seyrediyor. 30 Ekim itibariyla tclincii ceyrek
sonuclarini aciklayan 299 S&P 500 sirketinin %82’si kar beklentilerini asarken, endeks sirketlerinin toplam karlarinda yilhk
%31,6 artis bekleniyor. ABD ekonomisinin Uclincli ceyrekte yilliklandiriimis %3,4 ile %3,2’lik beklentinin ve onceki
ceyrekteki %2,2’lik biiyimenin Gzerinde gerceklesmesine ragmen, bliylimenin Al yatirimlarina artan bagimliligl uzun vadeli
surdurilebilirlik kaygilarini gliclendirdi.

Riskten kacis tahvillere talebi artirdi. 30 Ekim’de MSCI kiiresel hisse endeksi %1,51 gerilerken, ABD 10 yillik tahvil getirisi
5,8 baz puan diserek %4,931'e, iki yillik tahvil getirisi ise 6,64 baz puan azalarak %4,59'a indi. Enflasyondan arindiriimis
10 yilik ABD tahvil getirisi de Ekim ayinin son haftasinda %2,58 ile Eylul basindan bu yana en duisiik seviyesine
gerileyerek yatirimcilarin biylime beklentilerini yeniden degerlendirdigine isaret etti.

Diger piyasalarda da risk algisi yikseldi. 30 Ekim'de Brent petrol, dnceki kapanisa gore %2,4 artarak 117,63 $/varilden
glini tamamladi ve Nisan sonundan bu yana en yiliksek kapanis seviyesine ulasti. Ayni hafta Binance'te bildirilen 6,3 Mir
$'lik siber saldirinin ardindan Bitcoin 30 Ekim'de %2,49 diiserek 76.877 $'a geriledi. Genel goriniim, gicli ekonomik
blylme ve sirket karlarina ragmen Al yatinmlarinin gelecekte yaratacagi nakit akisina iliskin belirsizligin piyasa oynakhgini
artirdigini ve giivenli liman olarak tahvilleri yeniden 6ne cikardigini gosteriyor. (Kaynak: Reuters, Financial Times.)

Yari iletkenler Sektérii Genis Piyasa Karsilastirmasi
Yilbasindan Bugune Birikimli Endeks Performansi

Philadelphia Borsasi (SE) Yari lletkenler S&P 500 Endeksi (SPX)

Subat Mart Nisan Mayis  Haziran Temmuz Agustos Eyldi Ekim
2026

Kaynak: LSEG Datastream — Reuters grafi§i/Stephen Culp 30/10/2026

OX ve SPX Karsilagtirmasi (YTD)
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Ku resel Ekonoml Deniz Nail Tekekoglu
Kiiresel Enflasyon Beklentileri Yiikselirken Merkez Bankalari Yeni Faiz Artislarina Hazirlaniyor
Kiresel ekonomide yliksek enflasyonun 2027 boyunca devam etmesi beklenirken, enerji fiyatlarindaki artisin cekirdek enflasyona
yansimaya baslamasi merkez bankalarinin sikilasma ihtiyacini artiriyor. Reuters'in Ekim ayinda 500’den fazla ekonomistle
gerceklestirdigi ankette, 50 ekonominin 31’inde 2027 enflasyon tahminleri, 23’linde ise blylime beklentileri yukari yonli revize
edildi. Gelismis 21 ekonominin 15’inde enflasyon tahminleri yikseltilirken, 6nceki G¢ ceyreklik anket boyunca 2027
tahminlerindeki toplam artis Ingiltere'de 0,7, Euro Bolgesi'nde 0,5, ABD'de 0,2 ylizde puan oldu.

Enflasyon baskisinda Orta Dogu'daki catismalarin enerji fiyatlarina etkisi belirleyici olmaya devam ediyor. Petrol fiyatlari 7 Ekim'den
bu yana 100 $/varilin Gizerinde seyrederken, Brent gecen hafta 117 $/varili asarak alti ayin zirvesine cikti. Petrol fiyatlarinin Iran
savasinin baslangicindan bu yana %60’In izerinde yikselmesi, enerji kaynakli maliyet artislarinin diger mal ve hizmet fiyatlarina
yayllma riskini gliclendirdi.Buna ragmen blylme gorinimi onceki tahminlerden daha gliclii. Reuters anketinde 2026 kiiresel
blytume beklentisi %2,9'dan %3,0'a, 2027 beklentisi ise %3,1'den %3,2'ye yiikseltildi. ABD ekonomisinin 2026'da %2,3, 2027'de
%2,1 blyimesi bekleniyor. Ozellikle gecen yildan bu yana 1 Trin $'1 asan kiiresel Al yatinmlari, yiiksek enflasyon ve finansman
maliyetlerine ragmen ekonomik aktiviteyi destekleyen temel unsurlardan biri olarak 6ne cikiyor.

Bu gortinim karsisinda bliylik merkez bankalari Ekim ayi toplantilarinda faiz artislarina ara verse de sikilasma silirecinin sona
erdigine isaret etmedi. Fed, ECB ve BoJ faizleri sabit tutarken, piyasalar Fed'in Aralik ayinda faiz artirma ihtimalini %80 olarak
fiyatliyor. Kanada Merkez Bankasi ise 28 Ekim'de politika faizini 25 baz puan artirarak %2,25'ten %2,50’ye yiikseltti ve 2027
enflasyon tahminini %2,0'den %3,1'e cikardi.

Onumuzdeki hafta ingiltere, Avustralya ve Isvec merkez bankalarindan faiz artislari beklenirken, Yeni Zelanda’da Aralik ayina
yonelik artis olasiligl yaklasik %80 seviyesinde bulunuyor. Boylece kiiresel para politikasinda ylksek enerji maliyetleri ve direncli
ekonomik blylimenin etkisiyle faizlerin daha uzun siire ytksek kalacagi ve ilave sikilasmanin glindemde kalacagi bir goriiniim 6ne

cikiyor. (Kaynak: Reuters.) Daha yiksek
GSYH biiyiime ® biiyiime,
tahmini degigimi daha yiksek
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50 ekonomiyi kapsayan 500'den fazla ekonomistle 29 Eyliil - 27 Ekim 2026 tarihleri arasinda yapilan ankete
dayanan medyan tahmin dedisiklikleri. (it

A i *Reuters
Sarupya Ganguly | REUTERS GRAFIKLERI

Fed Faizi Sabit Tutarken Yetkililer Arasinda llave Sikilasma Tartismasi Gliclendi

ABD Merkez Bankasi (Fed), 28 Ekim'de politika faizini beklentilere paralel olarak %3,75-4,00 araliginda sabit tuttu. EylGl ayindaki
25 baz puanlik artisin ardindan alinan karar 10’a karsi 2 oyla kabul edildi. Fed Yonetim Kurulu Uyesi Lisa Cook ve Cleveland Fed
Baskani Beth Hammack, 25 baz puanlik ek faiz artisi yoniinde oy kullandi.

Fed Baskani Kevin Warsh, ABD ekonomisinin glicli seyrettigini ancak asiri issnmadigini belirterek verimlilik artislarinin biytmeyi
destekledigini savundu. Warsh, %2 enflasyon hedefine ulasmak icin ekonomik bulylimenin ve istihdamin sert bicimde
yavaslatilmasina gerek olmadigini ifade ederken, sonraki kararlarin aciklanacak verilere bagli olacagini vurguladi.

Buna karsilik 30 Ekim'de Dallas Fed Baskani Lorie Logan, enflasyonu kontrol altina almak icin en az iki kez 25 baz puanlik faiz
artisina ihtiya¢c duyuldugunu acikladi. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem ilave sikilasmanin yakin zamanda gerekli oldugunu
belirtirken, Richmond Fed Baskani Thomas Barkin faiz artislarinin kademeli ilerlemesi gerektigini savundu.

Fed yetkilileri arasindaki goris ayriliklarina ragmen piyasalar, 8-9 Aralik toplantisinda faiz artisini yaklasik %80 olasilikla fiyathyor.

Bununla birlikte Al yatirrmlarinda olasi yavaslamanin talep baskilarini hafifletmesi, 6nimuzdeki aylarda faiz artislarinin hizini
etkileyebilecek unsurlar arasinda yer aliyor.(Kaynak: Reuters.)
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Deniz Nail Tekekoglu

Kliresel Ekonomi

ECB Faizleri Sabit Tutarken Lagarde’in Erken Ayriligi ve Aralik Ayi Faiz Artisi Beklentisi One Cikti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 29 Ekim'de mevduat faizini %2,50'de, ana refinansman faizini ise %2,65'te sabit tuttu. Haziran ve
Eylll aylarinda gerceklestirilen 25’er baz puanlik artislarin ardindan ECB, yliksek enerji maliyetlerinin enflasyon Utzerindeki baskisina
dikkat cekti. Baskan Christine Lagarde, Ekim toplantisinda faiz artisinin degerlendirildigini ancak yeni ekonomik verilerin
beklenmesine oy birligiyle karar verildigini acikladi.

Lagarde, ekonomik gériinimde 6nemli bir degisiklik yasanmamasi halinde 17 Aralik toplantisinda yeni bir faiz artisina isaret etti.
Reuters’a gore ECB vyetkilileri, Aralik ayinda 25 baz puanlk artisin ardindan bir stire beklemeye gecilmesini 6ngoriyor. Kararin
ardindan Almanya’nin iki yillik tahvil getirisi 6 baz puan diiserek %3,05’e geriledi.

Faiz kararindan saatler 6nce Lagarde, gorev siiresinin dolmasina dokuz ay kala 7 Subat 2027'de ECB Baskanlig'ndan ayrilacagini
duyurdu. Fransa ve uluslararasi gelismeler hakkinda daha 6zglir goris bildirmek istedigini aciklayan Lagarde’in, Diinya Ekonomik
Forumu (WEF) baskanhg icin degerlendirildigi bildirildi. Yerine gecebilecek isimler arasinda eski Hollanda Merkez Bankasi Baskani
Klaas Knot ve eski Ispanya Merkez Bankasi Baskani Pablo Herndndez de Cos 6ne cikiyor. Baskanlik degisimi, Fransa’nin kamu
maliyesine yonelik endiselerin arttigl bir doneme denk geliyor. Fransa’nin 10 yillik tahvil faizi Ekim ayinin son haftasinda %5'’i asarak
2002'den bu yana en yliksek seviyesine ulasirken Lagarde, ECB’nin piyasa dalgalanmalarina miidahale araclari bulundugunu ancak
yiksek borclu Ulkelerin uzun stre yiksek kalabilecek faizleri mali planlarinda dikkate almalari gerektigini vurguladi. (Kaynak:
Reuters, Financial Times.) ECB faiz oranlarini sabit tuttu

Mevduat faiz orani (%)

4.0

f_l_

2,0

2024 2025 2026

Kaynak: LSEG

Euro Bolgesi Bliylimesi Beklentileri Asarken Almanya Toparlandi, Fransa Ekonomisi Daraldi

Euro Bolgesi ekonomisi, 2026'nin {iclincli ceyreginde %0,4 biiyliyerek %0,2’lik piyasa beklentisini asti. Onceki ceyrekteki %0,6’lik
blylimeye kiyasla ivme kaybedilmesine ragmen yillik biylime %1,3 ile %1,1'lik beklentinin lzerinde gerceklesti. Al, savunma ve
altyapi yatirimlari ile gliclii tiiketim harcamalari, yliksek eneriji ve finansman maliyetlerine ragmen ekonomik aktiviteyi destekledi.

Almanya ekonomisi tclincli ceyrekte %0,2 biytyerek %0,1’lik beklentiyi asarken, dnceki ceyrekteki %0,3'lik blylmenin altinda
kaldi. Toparlanma biyiik olcide kamu altyapi ve savunma harcamalarindan kaynaklandi. Ekim ayinda yillik enflasyon ise %3,3'ten
%2,8'e gerileyerek %3,1'lik beklentinin altinda gerceklesti. Cekirdek enflasyon %2,4'ten %2,1'e, enerji enflasyonu ise akaryakit
vergisi indiriminin etkisiyle %14,9’dan %12,2’ye dist(.

Buna karsilik Fransa ekonomisi Uclinct ceyrekte %0,1 blytme beklentisine karsilik %0,1 daraldi. Yatirimlar %0,6, ihracat %1,7
gerilerken, hanehalki tiiketimi 6nceki ceyrekteki %0,2’den %0,4’e yikseldi. Ekim ayinda yillik enflasyon ise %3,4'ten %3,8'e cikarak
%3,6'lik beklentiyi asti. Zayif bliyime ve artan fiyat baskilari karsisinda Fransa’nin 10 yillik tahvil getirisi 30 Ekim'de 6 baz puan
ylkselerek %4,944’e ulasti.Euro Bolgesi’nde issizlik orani Agustos ayinda %6,5 ile sabit kalirken, Ekim enflasyonunun Eyltl'deki
%3,8'den %3,9'a yikselmesi bekleniyor. Bolgenin beklentileri asan blylimesine ragmen yiiksek borclanma maliyetleri, Fransa’nin
mali sorunlari ve kalici enflasyon baskilari dniimiizdeki donem icin baslica riskler olmaya devam ediyor. (Kaynak: Reuters, Financial
Times.)

ingiltere’de Yeni Biitce, Hanehalklarina Destek Saglarken 2027 Biliytime Tahmini %1’'e Duisurildii

Ingiltere Maliye Bakani John Healey, 28 Ekim'de acikladigl blitcede yliksek enerji maliyetlerine karsi hanehalklarini destekleyen
onlemler duyurdu. Yaklasik 20 milyon haneye 100 £ enerji destegi icin 2,6 MIr £ ayrilirken, akaryakit vergisinin Temmuz 2027’ye
kadar dondurulmasinin 1,4 Mir £ maliyet yaratmasi bekleniyor. Onlemler, bankalar ve bazi milk sahiplerine yonelik vergi artislariyla
finanse edilecek.

Blitce Sorumluluk Ofisi (OBR), 2027 buylme tahminini %1,6'dan %1,0’e indirirken, 2026 beklentisini %1,1'den %1,2’ye yikseltti.
Enflasyonun 2027 basinda %3,8 ile zirve yapmasi, yil genelinde ise ortalama %3,4 olmasi bekleniyor. Yiksek enflasyon ve faiz
maliyetlerinin kamu borclanmasini 6niimtzdeki bes yilda 65 MlIr £ artiracagi 6ngorillyor.

Hikiimetin mali hedefleri icin ayirabildigi hareket alani 24 Mlir £'dan 15 Mir £'a gerilerken, Al, savunma ve yesil enerji yatirimlarina
20 MlIr £'in Gizerinde ek kaynak saglanacak. Biitcenin ardindan Ingiltere’nin 30 yillik tahvil getirisi 28 Ekim’de 5 baz puana kadar
diserek %5,691 ile bir ayin en dislik seviyesine geriledi.

Hikimet ayrica 29 Ekim'de sosyal yardim harcamalarini azaltma hedefini acikladi. Bu harcamalarin 2026'da GSYH'nin %11’ini
asmas! beklenirken, desteklere ragmen ortalama yillik enerji faturalarinin 1.750 £'a ylkselmesi yasam maliyeti baskilarinin
sirecegine isaret ediyor. (Kaynak: Reuters)
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Kiiresel Ekonomi
Japonya Merkez Bankasi Enflasyon Hedefine Ulastigini Aciklarken Aralik Ayi Faiz Artisi Beklentisi Giiclendi
Japonya Merkez Bankasi (BoJ), 30 Ekim'de politika faizini beklentilere paralel olarak %1,25'te sabit tuttu. Karar 8’e karsi 1 oyla

alinirken, kurul Gyesi Hajime Takata faizin %1,50’ye yikseltilmesini savundu. BoJ, yaklasik 14 yilhik micadelenin ardindan temel
enflasyonun %2 hedefine genel olarak ulastigini aciklayarak para politikasinda yeni bir asamaya gecildigine isaret etti.

Tokyo'da Ekim ayi cekirdek enflasyonu, yillik bazda %2,7'den %2,6'ya gerileyerek piyasa beklentisiyle uyumlu gerceklesti. Taze gida
ve enerji hari¢c enflasyon ise %2,9’'dan %2,6'ya disti. Buna ragmen BoJ, Mart 2028’de sona erecek mali yila iliskin cekirdek
enflasyon tahminini %2,4'ten %2,6'ya yukseltti. Yiksek enerji maliyetleri ve zayif yen, fiyat baskilarinin siirmesinde etkili olmaya
devam ediyor.

BoJ Baskani Kazuo Ueda, enflasyonun %2 civarinda kalici hale gelmesini saglamak icin faizlerin her toplantida degerlendirilecegini
belirtti. Reuters anketinde ekonomistlerin cogunlugu, Aralik ayinda 25 baz puanlik artisla politika faizinin %1,50’ye yiikseltilmesini
beklerken, nihai faiz seviyesine iliskin tahminler %1,75-2,00 araliginda yogunlasiyor.

BoJ ayrica parasal sikilasma kapsaminda borsa yatirim fonu (ETF) satislarinin yillik hizini Ocak 2027'den itibaren 330 MIr ¥'den 860
MIr ¥'ye cikaracagini duyurdu. Boylece merkez bankasi, faiz artislarinin yani sira gecmiste uyguladigi genisleyici para politikasi
kapsaminda biriktirdigi varliklari azaltma sirecini de hizlandiracak. (Kaynak: Reuters, Financial Times.)

Orta Dogu’daki Arz Riskleri Petrol Fiyatlarini Alti Ayin Zirvesine Tasirken OPEC+ Uretim Hedeflerini Sabit Tuttu

Orta Dogu’da artan jeopolitik gerilim, petrol fiyatlarini Ekim ayinin sonunda alti ayin en yiiksek seviyelerine tasidi. Brent petrol, 30
Ekim'de %2,4 artisla 117,64 $/varilden kapanirken, giin icinde 118 $/varili gordi. WTI ise %2,08 yikselerek 104,12 $/varile
ulasti. Boylece Ekim ayinda Brent %13,6, WTl ise %15,2 deger kazand.

Fiyatlardaki ylikseliste, 30 Ekim'de Hirmiiz Bogazi'nda bir petrol tankerinin patlayicilarla hedef alinmasi ve Husilerin Suudi
Arabistan'daki Ras Tanura, Rabigh ve Abgaiq eneriji tesislerine yonelik saldiri aciklamalari etkili oldu. ABD’nin glivenlik riskleri
nedeniyle Suudi Arabistan'daki acil goérev Ustlenmeyen personeline Ulkeyi terk etme talimati vermesi de arz endiselerini
glclendirdi. Buna karsilik Katar araciligiyla stirdtrilen ABD-Iran gériismeleri diplomatik ¢c6ztim ihtimalini glindemde tuttu.

OPECH+, 1 Kasim'daki toplantisinda Aralik ayi petrol Gretim hedeflerini beklentilere paralel olarak sabit birakti. Suudi Arabistan ve
Rusya’nin da aralarinda bulundugu yedi Uye, Iran savasi nedeniyle Korfez Ulkelerinin Uretim ve ihracatinin hedeflerin altinda
kalmasini dikkate aldi. Grup, Eylil ayinda glinlik 1,65 Mio varillik tretim kesintisinin asamal olarak kaldirilmasini tamamlamisti.
Buna ragmen 2026 sonuna kadar yaklasik 2 Mio varil/glinltk ek kesinti ylrtrlikte kalmaya devam ediyor.

Piyasalarin odagi, OPEC+'in 29 Kasim'da belirleyecegi 2027 Uretim kotalarina cevrildi. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), Korfez'den
petrol akisinin normale donmesi halinde 2027'de arz fazlasi olusabilecegi uyarisinda bulunuyor. Bu nedenle petrol piyasasinin
goriiniimu, kisa vadede Hirmliz Bogazi'ndaki arz glivenligine, orta vadede ise Uretim kapasitesinin toparlanmasina ve OPEC+
kararlarina bagl kalmaya devam ediyor. (Kaynak: Reuters.)

Cin'de Imalat Faaliyetleri Yeniden Daralirken Sanayi Karlari ve Al Sektéri Arasindaki Ayrisma Derinlesti

Cin'de ekonomik aktivite, zayif ic talep ve ihracat siparislerindeki yavaslamanin etkisiyle Ekim ayinda yeniden daralma bolgesine
gecti. Resmi imalat PMI endeksi Eylil'deki 50,1'den 49,3’e gerileyerek 50,0 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi ve son dort ayda
Uclinch kez daralmaya isaret etti. Hizmet ve insaat sektorlerini kapsayan imalat disi PMI da 50,2'den 49,7’ye diiserken, yeni
siparisler ve ihracat siparisleri daralma boélgesinde kalmayi strdtrda.

Buna karsilik sanayi sirketlerinin karlari Eylll ayinda yilhk %14,4 artarak Agustos'taki %4,2’lik biytmenin UGzerine cikti. Yilin ilk
dokuz ayinda kar artisi %15,5 olurken, bilgisayar, iletisim ve elektronik ekipman Ureticilerinin karlari iki katindan fazla artti.
Mobilya sektoriinde ise karlarin yaridan fazla gerilemesi, teknolojiye dayali sektorlerle geleneksel imalat arasindaki ayrismayi
belirginlestirdi.

Al sektoriindeki gliclii operasyonel performansa ragmen teknoloji hisselerinde sert satislar yasandi. Cin’in yari iletken ve Al
sirketlerini iceren STAR50 endeksi, Temmuz zirvesinden Ekim sonuna kadar yaklasik %40 gerileyerek 480 Mir $ piyasa degeri
kaybetti. CSI 300 endeksi de Haziran zirvesinin yaklasik %20 altina inerken, STAR50'nin fiyat/kazanc orani yaklasik 250’den 100'e
diismesine ragmen Nasdaq 100'tn 30 seviyesindeki carpaninin tGzerinde kaldi.

Cin ekonomisi Uclinci ceyrekte yillik %4,5 blyilyerek onceki ceyrekteki %4,3'Gn Uzerine ciksa da tiketim ve geleneksel
sektorlerdeki zayiflik toparlanmanin dengesiz oldugunu gosteriyor. Ekonominin 2026 icin belirlenen %4,5-5,0 bliylime hedefine
ulasmasi beklenirken, ihracat talebindeki olasi yavaslama ic tiketimi destekleyici yeni onlemlerin énemini artiriyor. (Kaynak:
Reuters.)
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Kliresel Ekonomi

Kiiresel Hisse Fonlarina Girisler Altinci Haftaya Tasinirken ABD Fonlarindan Cikislar Hizlandi

Kiresel hisse senedi fonlari, 28 Ekim'de sona eren haftada 10,19 Mir $ net girisle tst Uste altinci haftay pozitif tamamladi. Ancak
girisler dnceki haftadaki 25,06 Mlir $'dan belirgin bicimde geriledi. LSEG Lipper verilerine gére Al ve yari iletken hisselerindeki
toparlanma 6zellikle Asya ve teknoloji fonlarina talebi destekledi.

Bdlgesel dagilimda Asya hisse fonlart 9,90 Mir $, Avrupa fonlari 4,54 Mir $ net giris kaydederken, ABD hisse fonlarindan 6,65 Mir
$ cikis yasandi. Sektérel bazda teknoloji fonlarina girisler dnceki haftaki 5,07 MlIr $’dan 5,50 Mlir $’a yiikseldi. Sanayi fonlari 408
Mio $ giris, kamu hizmetleri fonlari ise 928 Mio $ cikis kaydetti.

Kuresel tahvil fonlarina girisler onceki haftaki 9,44 Mlr $'dan 2,72 Mir $’a gerileyerek alti haftanin en diisiik seviyesine indi. Devlet
tahvili fonlarina 2,62 Mir $ giris olurken, kisa vadeli tahvil fonlarindan 2,67 Mir $ cikis gerceklesti. Para piyasasi fonlari ise dnceki
haftaki 16,95 MlIr $ girisin ardindan 38,50 MIr $ net cikis kaydetti.

Emtia tarafinda altin ve diger degerli metal fonlarindan 1,51 Mir $ cikis, enerji fonlarina ise 177 Mio $ giris yasandi. Gelismekte
olan Ulke hisse fonlari 2,20 MIr $ girisle Gclinct haftay pozitif tamamlarken, tahvil fonlarindan 1,85 MIr $ cikis gerceklesti. Veriler,

teknoloji ve Asya hisselerine ilginin stirdiglini ancak kiiresel risk istahinin daha secici hale geldigini gosteriyor.
(Kaynak: Reuters/LSEG Lipper)

Kiiresel Tahvil Fonlarina Haftalik Sermaye Akimlari

9/9/2026 9/16/2026 9/23/2026 9/30/2026 10/7/2026 10/14/2026 10/21/2026

Kurumsal Tahvil Fonlar -2651 - 1&"-_273] 2574  |-16 1394 |993-484 l 1014
Kiresel Gelismekte Olan Piyasalar |

Tahvil Fonlar (Yiksek Getiri) 43 -348 -91-861] 63 -262 -521093)
Kiresel Gelismekte Olan Piyasalar - - : . »

Tahvil Fonlan (Diistk Getiri 367 |220 |1176-13{ 858 103 | 263-181
Kiiresel Enflasyona Endeksli Tahvil Fonlari | 167 5 -14 |17 235 5 -85-109
Avro Bolgesi Tahvil Fonlan (Toplam) =161 -23@1‘ ;'155—8{}2| 61 | 311-600 I 775
Japon Yeni Tahvil Fonlari (Toplam) 77 -161  -303 | 364-358 | | 190-140 | -29
Yiksek Getirili Tahvil Fonlari -880] -3614) 14-2179  -717]  -922] -1651f | 269
Kiiresel Donistiriilebilir Tahvil Fonlari -11 -39 186 | 140 | -37 | 95 -62 |-56
Kredi (Banka Kredisi) Katilim Fonlari 1007 | 723 [1442 1033 1891 |e689  [1199-236
Kamu Tahvili Fonlari 774  |p891-643 Eo73  JH644  R757-124 520
Kisa Vadeli Tahvil Fonlari 6743 |10z  [2912 GEpE] |[B7es  [8c-266

Not: Tutarlar milyon ABD dolan cinsindendir.
Kaynak: LSEG

Fon Akimlari: Kiiresel Hisse Senedi Sektorleri Sermaye Akimlari: Gelismekte Olan Piyasalar Hisse Senedi
Akimlar ($ milyon) ve Tahvil Fonlan

® Biyoteknoloji iletisim Hizmetleri  ® istege Bagh Tiketim  » Temel Tiketim @ Enerji Alamlar (milyon ABD dolan cinsinden)

Finansallar ® Altin ve Degerli Metaller ® Saghk ® Sanayi e Bilgi Teknolojileri @ Materyaller © Gayrimenkul e Gelismekte Olan Piyasalar Hisse Senedi » Gelismekte Olan Piyasalar Tahvil
® Kamu Hizmetleri
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1 1. I
va/zoE TOEARR026 2z Mot: Veriler, hisse senedi ve tahvil fonlan dahil olmak (zere 29.184 gelismekte olan piyasa fonunu kapsamaktadir.
Kaynak: LSEG Kaynak: LSEG
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Para ve Bankacilik Verileri
[23 Ekim Haftasi]

Tablo-2. Kredi Buylimesi (%)
Son Tarih:23 Ekim
a0%

30

Bilgilendirme: an
29 Ekim Cumhuriyet Bayrami o
tatili ve resmi tatil donemi

nedeniyle 23 Ekim haftasina ait .
kredi faiz oranlari/verileri o
guincellenmemistir.

B o D D D D D A e e
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":0 LA G L L "ﬁg iyt "s} "-‘:"» k- "’19 '39""5&‘5‘ - S ":9 - R o "b}
w Revel TP Kredi Yillik Biytime (36) m— KEA YP Kredi (Sepet Kur) Yillik Blyiime (36)
Tablo-3. Tiiketici Kredileri Ceyreklik Biiylimesi Tablo-4. Ticari Krediler Ceyreklik Buytmesi (Yilhiklandirilmis,
(Yilliklandirilmis, %) KEA, %)
70% 40%
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30%
50% —_——
B
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= An
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10%
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0% 0%
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—025  —2026 2014-2024 — 015 — 2076 2014-2024
Tablo-5. TCMB Déviz Rezervleri Tablo-6. Net Déviz Pozisyonu Ginlik Degisim
(Milyar ABD Dolan) (Milyon ABD Dolari)
Son Tarih: 28 Ekim Son Tarih: 28 Ekim
250 10.000,00
200
5.000,00
150
0,00
100
-5.000,00
50
5 -10.000,00
o 0 0 9 0 0 0 0 Q B2 B B O o o0 Q O Q9 0 9 O B
P N® A OO N®OORNRBERNGERGS N ® 6O
o R R R R R R R R R R R N R R RN -15.000,00
o 0 0 2 0 8 O 60 0 0. 0 0 0 0 0. 8 00009 0
M N M B MM B M B B B B N M M B M M B B M N
LY Y N Y T, I ¥ B ¥, [ ¥ I N Y ¥ B+ S~ T~ T = Y~ "= | T~ O~ TR = (T~ |
m Dis Varhklar (Briit Rezervler) (Milyon ABD Dolarn) -20.000,00
O 00 0 0 00 0 0 =MKMMQOQODO OO OO OO K
HNWAMNON®BOOLENEHNGWSRGNGN®®OO
B Hazine Doviz Mevduati ve Swap Dilsiilmiis Net Déviz Pozisyonu (Net Rezervier) g9 g8g8g8288g8g88g8g828gggggages
LT ¥ U ¥ B o T T I o I o I, ¥ I ¥ 1 I = T = s = O+ A+ 1 SO = TN = 1 T = 1 T = Y = ]

(Milyon ABD Dolari)

Hazine Mevduati ve Swap Hari¢ Net Déviz Pozisyonu (22 Ekim- 28 Ekim)
29,7 Mlr$-2294Mir$ (6,76 Mir $)
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Atakan Ustiin

Para ve Bankacilik Verileri
[23 Ekim Haftasi]

Tablo-7. Briit Rezervler (Milyar ABD Dolari)
Son Tarih: 23 Ekim

250
200
150

100

a0

0
1.;:»

& o £ IR Ae R S
'Pﬂt? *&&h *t?&j fﬁ*@r@fﬁ’ ,Pﬂf?# *?@@, § _ﬁﬂ‘}{—'@ ;Pm ,.;_E’ ﬁfm &ﬁ;p Jgp {iﬁ*ﬁ* ﬂfm @TE"\»- @:Pm Eﬁ?
PO fa Y ar a® 4 A AT AT T WY aF BT WY
H Alun (Milyar ABD Dolan) B Doviz (Milyar ABD Dolan)
Altin Rezerv 106,95 Mir$ - 103,15 MIr$ (-3,80 Mir $)
Doviz Rezerv 62,15 MIr$ - 59,04 Mir $ (-3,10 Mir $)
Briit Rezerv 169,10 MIr$ - 162,19 MiIr $ (-6,91 Mir $)
Bilgilendirme:

29 Ekim Cumhuriyet Bayrami dolayisiyla DTH, Yurt ici Yerlesiklerin Yurt
Disi Portfoyleri ve Yurt Disi Yerlesiklerin Ttrkiye Portfoyleri verileri
gtincellenmemistir.
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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