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Piyasa Verileri

Turkiye Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

BIST-100 11483 &  672% '\”\L\/
$/TL 50,15 a  042% /
€/TL 55,93 A 033% W’A
2 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 39,49 v -18bps \,A/\,M
10 Yillik Devlet Tahvil Getirisi 35,79 A 3bps W/\f”/\"
Gram Altin (&) 6.568 A 549% W\\/\rf
Kuresel & Emtia Son Deger Haftalik Degisim Trend (1 Ay)

S&P 500 7T v -268% \/\r\'\/\/\
NASDAQ 100 26.990 v -491% ‘/\\M/\
2 Yilhk Devlet Tahvil Getirisi 451 w -7,61bps )\‘\"‘\/\/\
10 Yilhik Devlet Tahvil Getirisi 486 w -7,15bps /m\/-\'__\-
FTSE 100 10.674 v -052% \/\/-/\"’
Nikkei 225 57.435 v -925% %
Dax 25.820 =  001% W./\/\/
Altin Ons ($) 4.071 A 506% \”“"/\’*\,\
Giimiis Ons ($) 51,92 A 574% \""'\»r\_.\
Ham Petrol ($) 98,32 v -1642% _w_,_/—/\'l
Bitcoin ($) 75.822 v  -125% "'\"-/\,\



Deniz Nail Tekekoglu

Aciklanan Veriler

Aciklanan Veriler Ulke Tarih Donem  Son Deger  Beklenti® Aciklanan
RatingDog imalat PMI Cin 2.11.2026 Ekim 52.1 51.6 52.0
Iimalat PMI Turkiye 2.11.2026 Ekim 479 - 47.3
ISM imalat PMI ABD 2.11.2026 Ekim 54.5 54.6 55.5
Enflasyon Orani (Aylik) Turkiye 3.11.20256 Ekim 1.84% 2.4% 2.58%
Enflasyon Orami (Yillik) Turkiye 3.11.2026 Ekim 29.73% 29.56% 29.77%
JOLTs Acik Is ilanlar ABD 3.11.2026 Evylul 7.19 Mio 7.10 Mio 7.523 Mio
Enflasyon Orani (Yillik, Oncu) Euro B. 4.11.2026 Ekim 3.8% 4.0% 4.0%
Cekirdek Enflasyon Orani (Yillik, Oncli) Euro B. 4,11.2026 Ekim 2.5% 2.5% 2.5%
ADP istihdam Degisimi ABD 4.11.2026 Ekim 86K 69K 86K
ISM Hizmet PMI ABD 4.11.2026 Ekim 54.9 54.8 54.5
Dis Ticaret Dengesi (Oncli) Turkiye 3.11.2026 Ekim -5.16 Mir % -6.70 Mir
Fabrika Siparisleri (Aylik) Almanya 5.11.2026 Evyldil -10.1% 4.8% 4.4%,
Daviz Rezervleri Turkiye 5.11.2026 Haftahk 59.045 Mir % 56.090 Mir
BoE Faiz Kararn ingiltere 5.11.2026 Kasim 3.75% 4.00% 4.00%
Issizlik Maasi Basvurulari ABD 5.11.2026 Haftalik 195K 196K 189K
Ortalama Nakit Kazanglar (Yillik) Japonya 6.11.2026 Eyldl 3.9% 3.8% 4.6%
Tarim Disi Istihdam ABD 6.11.2026 Ekim S0K 63K 165K
Issizlik Orar ABD 6.11.2026 Ekim 4.2% 4.2% 4.1%

||
H aftallk Aj and a Deniz Nail Tekekoglu
Haftalik Ajanda Ulke Tarih Saat Dénem Son Deger  Beklenti®
Enflasyon Orani (Yillik) Cin 9.11.2026 04:30:00 Ekim 0.9% 0.8%
UFE (Yillik) Cin 2.11.2026 04:30:00 Ekim 5.0% 5.3%
Hanehalki Harcamalari (Yillik) Japonya 10.11.2026 02:30:00 Eylul -3.1% -3.1%
Dis Ticaret Dengesi Gin 10.11.2026 06:00:00 Ekim 13353 MIr$ 126.5Mir %
Sanayi Uretimi (Yillik) Turkive 10.11.2026 10:00:00 Evlul -1.9% -
Cekirdek Enflasyon Orani (Aylik) ABD 10.11.2026 16:30:00 Ekim 0.3% 0.2%
Enflasyon Orani (Yillik) ABD 10.11.2026 16:30:00 Ekim 3.7% -
Perakende Satislar (Yillik) Turkive 11.11.2026 10:00:00 Evlul 10.1% -
UFE (Yillik) Japonya 12.11.2026 02:50:00 Ekim 6.8% 6.5%
Buyume (Ceyreklik, Oncu) Ingiltere  12.11.2026 10:00:00 3. Ceyrek 0.5% 0.7%
Doviz Rezervleri Turkiye 12.11.2026 14:30:00 Haftalk 56.090 Mir $ -
Issizlik Maasi Basvurular ABD 12.11.2026 16:30:00 Haftalik 189K 195K
Cari Islemler Dengesi Tirkiye  13.11.2026 10:00:00 Evylul 4,053 MIr $ -
Buyume (Ceyreklik, 2. Tahmin) EuroB. 13.11.2026 13:00:00 3. Ceyrek 0.6% 0.4%
Buyume (Yillik, 2. Tahmin) EuroB. 13.11.2026 13:00:00 3. Ceyrek 1.2% 1.3%
UFE (Aylik) ABD 13.11.2026 16:30:00 Ekim 1.3% 0.4%
Cekirdek UFE (Aylik) ABD 13.11.2026 16:30:00 Ekim 0.7% 0.3%
UFE (Yillik) ABD 13.11.2026 16:30:00 Ekim 6.3% -

Not: Veriler Trading Economics takviminden alinmistir. Beklenti* siitununda consensus, Aciklanan siitununda actual verileri kullaniimistir.
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Turkiye Ekonomisi

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
TUFE, Ekim ayinda aylik %2,58 artarken yillik enflasyon %29,77 olarak gerceklesti. Yillik enflasyon, Eyliil ayindaki %29,73
seviyesinden yukselirken, on iki aylik ortalamalara goére artis %31,23 oldu.

Yillik bazda en yiiksek agirliga sahip harcama gruplarindan gida ve alkolsliz iceceklerde %27,73, ulastirmada %36,39 ve
konutta %40,24 artis kaydedildi. Bu gruplarin yillik enflasyona katkilari sirasiyla 6.81, 6.10 ve 4.71 yizde puan oldu.
Aylik bazda gida ve alkolstiz iceceklerde %3,50, ulastirmada %2,02 ve konutta %2,84 fiyat artisi gerceklesti. Bu gruplarin
ayhk enflasyona katkilari sirasiyla 0,84, 0,36 ve 0,34 yiizde puan olarak hesapland..

islenmemis gida, eneriji, alkollii ickiler, tiitlin ve altin haric TUFE (B endeksi), aylik %2,00, yillik %28,46 artti. Kapsanan
174 alt sinifin 134'Gnde fiyat artisi, 29'unda disus gerceklesirken 11'inde degisim olmadi.

TUFE yillik degisim oranlari (%), Ekim 2026
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Kaynak: TUIK
Ozel kapsamh TUFE géstergeleri ve dedisim oranlan (%), Ekim 2026
Dedisim oranlar (%)

AR Anoekl Bir 6nceki Bir dnceki On iki ayhk
Grup Kapsam yilin Aralik yilimaym  ortalamalara Endeks
aya gore =
ayina gébre ayina gére gore
A Mevsimlik driinler harig TUFE 1,42 28,28 31,39 32,92 142,42
B |$Ier:rr.|.en:1|$ gida UI'I..!I'I|'EFII., enerji, alkolll igkiler 2,00 25,87 28,46 30,45 139,41
ve titin ile altin haric TUFE
¢ .Ene:ji,l gl?a,,?e alllmlsﬂz iqec?kler., alkolll igkiler 207 25,95 28.28 29,84 139,01
ile titin Griinleri ve altn harig TUFE
isl i Ikolli i i
D $ ?nmE-IT‘IIs-gIdB"_ alkollu igecekler ve tutiun 225 2765 30,28 3122 141,40
drdnleri haric TUFE
E Alkolli igecekler ve tiitiin harig TUFE 2,64 2757 29,79 31,22 140,75
F  Yénetilen-ydnlendirilen fiyatlar hari¢ TUFE 2,77 26,03 2819 29,98 138,97

Kaynak: TUIK

TUFE dedisim oranlar (%), Ekim 2026

Ekim 2026 Ekim 2025 Ekim 2024
Bir &nceki aya gtire dedisim oran 2,58 2,55 2,88
Bir énceki yilin Aralik ayina gire degisim orani 2752 28,63 39,77
Bir énceki yilin ayni ayina gore degisim orani 2977 32,87 48,58
On iki aylik ortalamalara gére dedgisim oram 31,23 3715 62,02

Kaynak: TUIK
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Turkiye Ekonomisi

Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat ve Sekt6rel PMI

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, Ekim ayinda 47,9'dan 47,3'e gerileyerek Haziran ayindan bu yana en dustik
seviyesine indi. Endeksin 50 esik degerinin altinda kalmasiyla imalat sektoriindeki daralma egilimi 31'inci ayina ulasti.
Uretimdeki diistis son dért ayin, yeni siparislerdeki gerileme ise son (¢ ayin en yiiksek hizinda gerceklesti. istihdamdaki
daralma Haziran ayindan bu yana en disuik seviyede kaydedilirken, girdi ve nihai Grln fiyatlarindaki artislar devam etti.

Sektorel PMI verilerine gore, takip edilen 10 sektoriin yalnizca ikisi 50 esik degerinin lizerinde gerceklesti. Giyim ve deri
drtnleri 51,7, gida Grtnleri 50,3 ile buyume boélgesinde yer alirken; en dusik PMI degerleri metalik olmayan mineral
Urtinlerde 41,2, kara ve deniz tasitlarinda 43,6 ve makine ve metal {irlinlerde 44,1 olarak kaydedildi. Uretim artisi yalnizca
giyim ve deri Urlnlerinde gerceklesirken, yeni siparisler iki sektorde artis gosterdi.

Sektorel PMI Genel Bakis

ma, >50 = Snookl aya g&re fyibegmae, May'26 - Eki'26 Eaynaklar: lstanbul Sanayl Odan ve S&P Glabal PML
Gida Tekstil Giyim ve Deri Adac ve Kagit Kimyasal, Plastik ve
Orinleri Orunleri Ordanleri Oriinleri Kauguk Orinler
5 4 55 - 85 4 55 55 -
50 50 50
50 50
45 45 45
45 - 40 - 45 - 40 40 -
Metalik Olmayan Ana Matal Makine ve Metal Elektrikli ve Kara ve Deniz
Mineral Oriinler Sanayi Uranler Elektronik Urinler Tasgitlan
55 56 - 85 - 55 55 -
S0 4 o — 50 -+ 50 0 g
LI 1] “ g "
45 - 45 45 | 45
40 40 - 40 45 40 -
Turkiye Sektorel PMI Anketi Tarihsel bakis: g RO
3, 50 = Sneeki aya give vilegrne, Ekim 2026 PMI Uretim Endeksi, 50 = degigsime yok Sanayi Uretimi, % yilikik
80 -
Giyim ve Deri Uriinleri . 51,7 75 - Nis'21: +65,2% - 40
Gida Uriinleri I 503 70 - r—— |
e 5 & o : PMI Uretim =
Elektrikli ve Elektronik Uriinler 469 1IN 65
Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinleri 46,6 I 60 1 £
Agag ve Kagrt Uriinleri 45,7 35 10
Tekstil Oriinleri 457 30 .
Ana Metal Sanayi 45 1 :[5) l
Makine ve Metal Uriinler 441 I 35 -10
Kara ve Deniz Tasitlar 436 30 20
Metalik Olmayan Mineral Uriinler 41,2 N 25 5
20 3
40 45 50 55 15 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -43
Kaynaklar: Istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global PMI. ‘06 '07 '08 '09 "10 '11 "12 "13 "14 '15 '16 '17 "18 "19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26
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Turkiye Ekonomisi

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)
Yi-UFE, Ekim ayinda aylk %1,65, yillik %27,41 artti. Yillik Uretici enflasyonu, Eyliil ayindaki %27,00 seviyesinden
yukselirken, on iki aylik ortalamalara gore artis %27,83 olarak gerceklesti.

Sanayinin alt sektorlerinde yillik fiyat artisi madencilik ve tas ocakciiginda %35,12, imalatta %29,04, elektrik ve
gazda %9,07, su temininde %28,21 oldu. Ana sanayi gruplarinda ise yillik en yuksek artis %33,42 ile enerjide, en
distk artis %21,24 ile sermaye mallarinda kaydedildi.

Aylik bazda madencilik ve tas ocakciliginda %4,00, imalatta %1,79 ve su temininde %1,73 artis gorultrken,
elektrik ve gazda %0,80 duisus gerceklesti. Ana sanayi gruplarinda aylk en ytksek artis %2,00 ile ara mallarinda
kaydedildi.

¥i-UFE yillik dedisim orami®), Ekim 2026
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Kaynak: TOIK

Yi-UFE degisim oranlari(%), Ekim 2026

Ekim 2026 Ekim 2025 Ekim 2024
Bir 6nceki aya gore degisim orani 1,65 1,63 1,29
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani 25,41 25,67 2717
Bir 6nceki yihin ayni ayina gére dedisim orani 27,41 27,00 32,24
On iki aylik ortalamalara gore dedisim orani 27,83 25,49 43,93
Kaynak: TUIK
Yi-UFE aylik degisim oranlar (%), Ekim 2026
¥i-UFE | .65
Madencilik ve tas ocakciligs s e el L, 4,00
imalat I 1. 7S
Elektrik, gaz, buhar -0.80 N
Su temini ey 1,73
Ara mallar e 2,00
Dayanikh tiketim mallarn I 091
Dayaniksiz tiilketim mallari I 1,74
Enerji E— 1,33
Sermaye mallar I 0,92
2 -1 0 1 2 3 4 5

Kaynak: TUIK
6



Atakan Ustiin

Turkiye Ekonomisi

Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi

TUFE bazli Reel Efektif Doéviz Kuru (REK) endeksi, Ekim ayinda bir dnceki aya gore 2,66 puan artarak 107,76 seviyesine
yiikseldi. Yi-UFE bazli REK endeksi ise 1,67 puan artisla 102,90 olarak gerceklesti.

Ekim ayinda Tirk lirasi karsisinda ABD dolari ortalama %1,63 deger kazanirken, Euro %1,07 deger kaybetti. Ayni
dénemde TUFE %2,58, Yi-UFE %1,65 artti. Turkiye'deki tiketici fiyatlari ve nominal kur sepetindeki degisim REK
endeksini artirici yonde etkilerken, dis ticaret ortaklarinin fiyat gelismeleri artisi sinirladi. Endeksteki yukselis, Turk
lirasinin reel olarak deger kazandigina isaret etti.

TUFE Bazh REK Endeksi, Ekim 2026 (2025=100)

—— TUFE Bazl REK (2025=100)
— TUFE-Gelismekte Olan Ulkeler Bazl REK (2025=100)
TUFE-Gelismis Ulkeler Bazli REK (2025=100)
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Kaynak: TCMB
vi-UFE Bazhi REK Endeksi, Ekim 2026 (2025=100) TUFE Bazlhi REK Endeksinin Degisimine Etki Eden Bilesenler (% Degisim)
—Yi-UFE Bazli REK (2025=100) mm Tiirkiye TUFE % Degisim Dilnya TUFE Sepeti % Degisim*
10 4 mm Nominal Kur Sepeti % Degisim* ——TUFE REK % Degisim
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(*) Degisimler eksi ile carpilmigtir.
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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Turkiye Ekonomisi

Hizmet-Ticaret Sektérii Nihai Enerji Tiiketim istatistikleri

Hizmet-ticaret sektoriinde toplam nihai enerji tiketimi 2025 yilinda 485 bin 413 terajul olarak gerceklesti. Eneriji
tiketiminde en ylksek payi1 %26,5 ile toptan ve perakende ticaret alirken, kamu yonetimi ve savunma %24,5, konaklama
ve yiyecek hizmetleri %17,7 paya sahip oldu.

Enerji kaynaklari bazinda toplam tiiketimin %53,4'GnUG elektrik (259 bin 4 terajul), %37,8'ini dogal gaz ve %4,5'ini petrol
drtnleri olusturdu. Toptan ve perakende ticaret sektoriinde elektrik tliketiminin payr %70,3 olarak gerceklesirken, veri
merkezlerinin elektrik tiiketimi 3 bin 97 terajul (860 GWh) oldu.

Hizmet - Ticaret sektériinde nihai eneriji tiiketiminin alt sektérlere gore dagihimi (%), 2025

T T T ¥ R 285

mctosikieSenin onanmi
© - Kamu yonesmi ve savunma: zoruniu sosyal gi:vu-iilc:h_ 245
1- KonaMama ve yiyecek hizmeti faaliyetieri [N 177
E - Su temini; kanslizasyon, stik yénetimi ve iyilestirme fasiiyeteri  [INNNEGNN 7.2
P-Ejiim N 5.3

S2-53 - Tagimacilik icin depolama ve desteideyici iaakyeter e E 2
posta ve kurye faaliyetlen :

Q - insan sa3hji ve sosyal hzmet faskyetieri [ 2.9
Diger I 128

0 5 10 15 20 25 30

Grafikteki rakamiar yuvariamadan dolay: toplam 100'0 vermeyebilir.
{1) Savunma fasliyetieri kapsarundaki enerji tiketimieri, melodoleji geredi kapsam digidir

Kaynak: TUIK

Hizmet - Ticaret sektorii toplam nihai enerji tiiketiminin "Toptan ve perakende ticaret; motorlu kara tasitlanmin ve

enerji kaynaklarina gore dadilimi, 2025 maotosikletlerin onarimi” sektoriinde tiiketilen enerji kaynaklarinin
%1,2 a0 dagilirm, 2025
%2,5_ "' V4
%45

%4,7____%0,8

%37,8 %53,4
%70,3

Elektrik Dodal gaz = Petrol driinleri W Kati fosil yakitlar ™ Yenilenebilir enerji M Diger s
Grafikteki rakamlar yuvarlamadan dolay toplam 100'0 vermeyebilir,

Kaynak: TUIK

Hazine ve Maliye Bakanligi - Devlet Tahvili ihaleleri

Hazine ve Maliye Bakanligl, 9 Kasim 2026 tarihinde iki devlet tahvilinin yeniden ihracini gerceklestirecek. ihalelerde, 2 yil
vadeli ve 6 ayda bir %18,00 sabit kupon 6demeli tahvil ile 4 yil vadeli ve 6 ayda bir %16,63 sabit kupon ddemeli tahvil
ihrac edilecek. Her iki tahvilin valor tarihi 11 Kasim 2026 olarak belirlendi.
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Kliresel Ekonomi

ABD Ara Secimleri Sonrasi Artan Al Diizenleme Riskleri Kiiresel Risk istahini Zayiflatirken Nasdaq Diizeltme
Bolgesine Girdi

ABD’de Demokratlarin ara secimlerde Kongre'nin iki kanadinda cogunlugu kazanmasinin ardindan, Al sektoriine yonelik
diizenlemelerin sikilasabilecegi endisesi teknoloji hisselerinde sert satislar tetikledi. 5 Kasim’'da Nasdaq %5,52 diserek
Nisan 2025’ten bu yana en biyik glinlik kaybini yasarken, S&P 500 %4,36, Dow Jones ise %3,44 geriledi. Nasdaqg, 6
Ekim’deki rekor kapanisinin %10'dan fazla altina inerek teknik diizeltme bdlgesine girdi. Satislar S&P 500 sirketlerinin
piyasa degerinden yaklasik 3 Trin $ sildi. Satislarin merkezinde, yeni secilen siyasetcilerin veri merkezi yatinmlarina daha
siki denetim getirebilecegi beklentisi yer aldi. 5 Kasim’da Nvidia hisseleri %9’un tizerinde, Philadelphia Yari lletken Endeksi
ise %12'den fazla deger kaybetti. Veri merkezi sirketleri IREN ve Applied Digital %14’Gn (zerinde gerilerken, Qualcomm
beklentilerin altinda kalan cip satislari nedeniyle %9,5 distl. Boylece Al altyapisina yonelik yatinnmlarin yavaslayabilecegi
endisesi, sektore iliskin bliyime beklentilerini baskiladi. Satis dalgasi 6 Kasim'’da Asya ve Avrupa piyasalarina yayildi.
Japonya’nin Nikkei 225 ve Gliney Kore'nin Kospi endeksleri glin ici islemlerde %6’ya varan kayiplar yasarken, Avrupa
STOXX 600 endeksi sabah islemlerinde %1,1 geriledi. Ancak ABD piyasalarinda ayni giin toparlanma gorildi; Nasdaq
%1,1, S&P 500 %0,32 yiikselirken, yari iletken endeksi %4,2 deger kazandi.

Cuma glinku toparlanmaya ragmen Nasdaq haftayl %3,4 kayipla Ust Gste dordinci kez disusle tamamlarken, S&P 500
%2,7, Dow Jones %0,9 geriledi. Teknoloji hisselerindeki oynaklik, yatirimcilarin Al yatinnmlarinin strdurdlebilirliginin yani
sira dizenleyici riskleri ve altyapi yatirimlarinin gelecegini de fiyatlamaya basladigini gosteriyor. (Kaynak: Reuters,

Financial Times.) S&P 500 Satis Dalgasina YZ Altyap: Sirketleri Onciiliik Ediyor
Wall Street'teki Satis Dalgasinin Yiikiinii Yapay Zeka Odakl Hisseler Cekiyor .o iokcioki Her Sirketin Persembe Giini Performansi

S&P 500'in Persembe giinkii en kétil performans gdsteren on sirketinin timi yapay zeka ile
iligkiliydi; %22'den fazla diisen Sandisk listenin baginda yer ald.

]
]
]
o o
g Saglik oAbk .
>
- 8 § ; Eiad v l.-: ®
on [=]
k= - o - E e s o g.2ilaeen, £ .
2 z § g 5 - = Teknoloji -.@.‘_.“', adiaRat ‘*';-'%'i‘?-" .
5 & 2 T 2 & " 3 £ :
a0 . = - " L L] -, ST 5
2 5 § § 5 3 £ 2 & g Sinai o e e SRS
5 5 i E S g 8 3 £ g !
w = = = << = m w - w * st ®» I
Malzemeler * ety
]
]
Finansal . LI R RE
. 5 "l-&!""i'l“'ﬁf' .
1 N * I
Iletigim ) «'@qg
]
10 Temel Tiiketim v i ®
25,
&
]
Kamu Hizmetleri -
]
. ]
Gayrimenkul 2 wl e, iy .
]
]
Keyfi Tuketim “® 1
]
]

Enerji

Kaynak: LSEG | Sagib Ahmed Yiizde Degisim

25 20 15 10 5 0 5 10 15 20 25 30%
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Kaynak: LSEC
Qlusturan: Thomson Reuters / Noel Randewich

ABD Ara Secimleri Sonrasi Mali Disiplin Beklentileri Tahvilleri Desteklerken Borc Tavani Riski One Cikti

ABD’de Demokratlarin 3 Kasim ara secimlerinde Kongre’nin her iki kanadinda cogunlugu kazanmasi, maliye politikasi ve
finansal piyasalara yonelik beklentileri degistirdi. 4 Kasim’da ABD hisse senetleri ve Hazine tahvilleri yukselirken,
yatinnmcilar bolinmis siyasi yonetimin kamu harcamalarini sinirlayabilecegini ve ticaret politikalarinda ani degisiklikleri
zorlastirabilecegini degerlendirdi. Buna karsilik ABD’nin 40 Trln $'1 asan kamu borcu, mali strdirtlebilirlik endiselerini
glindemde tutuyor. Kongre'nin federal hiikiimetin finansmani icin 11 Aralik’a kadar blitce anlasmasina varmasi gerekirken,
Demokratlarin Ocak 2027’de goreve baslamasiyla borc tavani miizakerelerinde siyasi anlasmazliklarin artabilecegi
belirtiliyor. Analistler, bor¢ tavanina fiilen 2027'nin sonlarina dogru ulasiimasinin beklendigini vurguluyor.

BMO analistlerine gére uzayan miuizakereler, ABD’nin kredi notuna yonelik riskleri artirabilir ve Hazine tahvilleri ile repo
piyasalarinda oynakliga neden olabilir. Ancak temerriit ihtimali distk degerlendiriliyor. Ote yandan Moody’s ve
BlackRock, siyasi dengelerin degismesine ragmen zorunlu kamu harcamalari, demografik baskilar ve faiz giderleri
nedeniyle ABD’nin uzun vadeli bor¢ goériiniimiinde belirgin bir iyilesme beklemiyor.

Secim sonuclari kisa vadede politika belirsizliginin azalmasiyla tahvil piyasasini desteklese de 11 Aralik bltce gortismeleri
ve 2027 borc tavani mizakereleri, ABD’nin borclanma maliyetleri ve finansal istikrari acisindan temel riskler olmaya
devam ediyor. (Kaynak: Reuters.)

9



[ B ]
Kuresel Ekonoml Deniz Nail Tekekodu
ABD’de istihdam Artisi Beklentileri Asarken Fed'’in Aralik Ayi Faiz Artisi Olasiligi Giiclendi
ABD’de tarim disi istihdam, Ekim ayinda 165 bin kisi artarak 65 binlik piyasa beklentisini belirgin bicimde asti. Eylil ayi istihdam
artisi 29 binden 60 bine revize edilirken, Agustos ve Eyliil verilerine toplam 84 bin kisilik yukari yonli diizeltme yapildi. issizlik orani
%4,2'den %4,1’e gerilerken, son (¢ aylik ortalama istihdam artisi 137 bin kisiyle dnceki (ic aylik donemin 28 binlik ortalamasinin
Uzerine ciktl.

istihdam artisinda profesyonel ve ticari hizmetler 70 bin, saglk sektérii 42 bin, ulastirma ve depolama 25 bin, imalat sanayisi ise 19
bin kisilik katki sagladi. Buna karsilik insaat sektériinde 3 bin, konaklama ve eglence sektériinde 13 bin kisilik istihdam kaybi
yasandi. Is glictine katilim orani Agustos’taki %61,6'dan Ekim'de %61,9’a yikselirken, genis taniml issizlik oraninin %7,6'dan %7,9’a
cikmasi is glicli piyasasindaki ayrismaya isaret etti.

Ortalama saatlik Ucretlerin yilhk artisi Eylil'deki 9%3,2’den Ekim'de %3,1'e gerileyerek, Eylil ayinda %3,7 olan tlketici
enflasyonunun altinda kaldi. Bu durum reel Uicretler Gizerindeki baskinin stirdtiglint gosterirken, gicll istihdam verileri ekonomideki
dayaniklihgl destekledi.

Verilerin ardindan piyasalarin 8-9 Aralik Fed toplantisinda 25 baz puanhk faiz artisi olasiligina iliskin fiyatlamasi, 5 Kasim'daki
yaklasik %67'den 6 Kasim'da %80-81'e yikseldi. ABD iki yillik tahvil getirisi ise 3 baz puan artarak %4,51’e ulasti. Glicli istihdam
gorinim, Fed'in is glicli piyasasinda belirgin bir bozulma endisesi tasimadan %2 enflasyon hedefine odaklanmasina alan saghyor.
(Kaynak: Reuters, Financial Times.)

ABD Tarnim Disi istihdam, Gergeklesen ve Tahmin Edilen

TARIM DISI iSTIHDAM — AYLIK DEGISIM, BIN KiSi

0
2024 2026

» ISTIHDAM SURPRIZI — GERGEKLESEN EKS| TAHMIN EDILEN, BIN Kisi

Kaynak: LSEG Datastream / S. Culp 06/11/2026
Tarim disi istihdam gerceklesen ve tahmin edilen

Euro Bolgesi’'nde Enflasyon %4’e Yiikselirken Ekonomik Faaliyet Yavasladi, ECB’nin Faiz Artisi Beklentisi Gliclendi

Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon, Ekim ayinda %3,8'den %4,0'e yiikselerek piyasa beklentisiyle uyumlu sekilde son tc yilin en
ylksek seviyesine ulasti. Enflasyondaki ylikseliste enerji fiyatlari belirleyici olurken, yillik enerji enflasyonu Eylil'deki %18,9’dan
%20,8'e cikti. ABD-Iran savasinin petrol ve dogal gaz fiyatlari lzerindeki etkisi, enerji ithalatina bagimh Euro Bolgesi'nde fiyat
baskilarini artirmaya devam etti.

Gida ve enerji haric cekirdek enflasyon %2,5 seviyesinde sabit kalirken, hizmet enflasyonu %3,2’den %3,3’e, islenmemis gida
enflasyonu ise %4,6'ya ylikseldi. Cekirdek gostergelerde belirgin bir hizlanma goériilmemesi, enerji maliyetlerinin genel fiyatlara
yayllma etkisinin henliz sinirli kaldigina isaret ediyor. Bununla birlikte, yliksek enerji fiyatlarinin tretim maliyetleri ve tlketici
beklentileri Gizerinden daha kalici enflasyonist baskilar olusturabilecegi degerlendiriliyor.

Ekonomik faaliyet gbstergeleri ise bliylime ivmesinde zayiflamaya isaret etti. Euro Bolgesi bilesik PMI endeksi Eylil'deki 53,1
seviyesinden Ekim'de 51,7'ye gerileyerek son dort ayin en disik dizeyine indi ve 51,9’luk 6ncli tahminin altinda kaldi. Hizmet
PMI'1 53,0'ten 51,4’e diserken, yeni siparislerdeki yavaslama ve artan girdi maliyetleri isletmeler Gzerindeki baskiyr artirdi. S&P
Global verileri, dordiincli ceyregin basinda ekonomik biylimenin yaklasik %0,3 diizeyinde seyrettigine isaret etti.

Enflasyonun ECB’nin %2 hedefinin Gizerinde kalmasi, Aralik ayinda ilave parasal sikilasma beklentilerini gliclendirdi. ECB’nin mevcut
%2,50 mevduat faizini 25 baz puan artirarak %2,75’e yikseltmesine piyasalar yaklasik %70 olasilik verirken, Subat ayina kadar
yapilacak artis tamamen fiyatlanmis durumda. Ancak zayiflayan talep ve cekirdek enflasyondaki sinirl degisim, Aralik sonrasinda ek
faiz artinmlarinin gerekliligine iliskin belirsizligi koruyor. (Kaynak: Reuters, Financial Times.)
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ingiltere Merkez Bankasi Faizi %4’e Yiikseltirken 2027 Enflasyon Tahminleri ve ilave Sikilasma Beklentileri Giiclendi
Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), 5 Kasim'da politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75’ten %4,00'e yikseltti ve Agustos 2023'ten
bu yana ilk faiz artisini gerceklestirdi. Para Politikasi Kurulu'nda karar 8’e karsi 1 oyla alinirken, Catherine Mann daha giicli bir
stkilasma icin 50 baz puanlhk artis talep etti. BoE Baskani Andrew Bailey, Orta Dogu’daki catismalarin devam etmesi halinde ilave
faiz artislarinin gerekebilecegini belirterek enflasyonla micadelenin 6nceligini korudugunu vurguladi.

BoE, eneriji fiyatlarindaki ylikselisin etkisiyle yillik enflasyonun 2027’nin ikinci ceyreginde %4,8 ile zirveye ulasmasini, %2 hedefine
donisin ise 2028’in ticlincl ceyregine kadar gecikmesini bekliyor. Financial Times'in 12 ekonomistle gerceklestirdigi ankette 2027
icin ortalama enflasyon zirvesi %4,4 olarak tahmin edilirken, bu oran gecen hafta Biitce Sorumluluk Ofisi'nin (OBR) acikladig
%3,8'lik tahminin Gzerinde kaldi. Ingiltere’'de yillik enflasyon Eylil ayinda %3,5’e ylikselmisti.

Enflasyon goriinimiindeki bozulmada enerji maliyetleri belirleyici olmaya devam ediyor. Ocak ayinda hanehalki enerji faturalarinin
yaklasik 470 £ artarak yillik 2.200 £ seviyesine ulasabilecegi 6ngortltrken, yiksek maliyetlerin diger mal ve hizmet fiyatlarina
yansima riski strdyor. Buna karsilik BoE, ekonomik blyime tahminlerini 2026 icin %1,6, 2027 icin %1,3'e ylkseltti. Ancak
enflasyon ve vergi yiikii nedeniyle hanehalklarinin calisma gelirlerinin reel olarak her iki yilda da gerilemesi bekleniyor.

Kararin ardindan piyasalarin Aralik ayinda 25 baz puanlik ilave faiz artisina verdigi olasilik yaklasik %20’den %50-55 araligina
ylkseldi. Ingiltere’'nin iki yilhk tahvil getirisi 3 baz puan artarak %4,77’ye ulasirken, sterlin dolar karsisinda 1,348 seviyesine
ylkseldi. BoE’'nin bundan sonraki politika adimlarinda enerji fiyatlarinin seyri ve maliyet artislarinin cekirdek enflasyona ne olclide
yansidigl belirleyici olacak. (Kaynak: Reuters, Financial Times.)

Japonya’da Reel Ucret Artislari Giiclenirken BoJ'un Aralik Ayinda Faizi %1,50'ye Yiikseltmesi Bekleniyor

Japonya'da reel licretler Eylul ayinda yillik %2,2 artarak Ust tiste dokuzuncu ay ylkselisini strdirdi. Agustos ayinda %1,6 olan reel
Ucret artisi hizlanirken, nominal Ucretlerdeki yillik yikselis %3,9'dan %4,6’ya cikarak Ocak 1997'den bu yana en ylksek seviyesine
ulasti. Ortalama aylik nakit kazanclar 311.409 yen olarak gerceklesirken, diizenli Ucretlerdeki %3,7’lik artis, hanehalki satin alma
glictindeki toparlanmayi destekledi.

Ucretlerdeki iyilesmeye ragmen enflasyonist baskilar devam ediyor. Reel licret hesaplamasinda kullanilan enflasyon géstergesi
Agustos'taki %2,2'den Eylil'de %2,4’e yiikselirken, yiksek enerji maliyetleri ve zayif yenin ithalat fiyatlari Gzerindeki etkisi fiyat
artislarini destekledi. Sirketlerin artan maliyetleri tlketici fiyatlarina yansitmaya devam etmesi, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ)
parasal sikilasma sirecini stirdiirmesi yontindeki beklentileri gticlendirdi.

BoJ'un eski basekonomisti Seisaku Kameda, bankanin 17-18 Aralik toplantisinda politika faizini %1,25'ten %1,50’ye yikseltmesini
ve 2027 boyunca yaklasik tcer aylk araliklarla faiz artirarak %2,00 nihai faiz seviyesine ulasmasini bekledigini acikladi. BoJ, Haziran
ve Eylll aylarindaki faiz artislarinin ardindan Ekim'de politika faizini sabit tutmus, temel enflasyonun %2 hedefine ulastigini
belirterek ilave sikilasmaya yonelik mesajlarini gliclendirmisti.

Bununla birlikte, kiresel teknoloji hisselerindeki satislar ve Al yatirimlarina iliskin belirsizlikler para politikasi gériinimunde risk
olusturuyor. Kameda'ya gore Al kaynakli ciddi bir ekonomik yavaslama veya finansal piyasalardaki oynakligin kalici hale gelmesi,
Aralik ayindaki faiz artisint Ocak 2027’ye erteleyebilir. Ancak glicli sirket karhhklar ve reel (cretlerdeki toparlanma, Japonya
ekonomisinin daha yiksek faiz oranlarini karsilayabilecegine isaret ediyor. (Kaynak: Reuters)

ABD Ara Secimleri Sonrasi Petrol Fiyatlarinda Jeopolitik Risk Primi Gerilerken Arz Endiseleri Oynakligi Artirdi

ABD’de Demokratlarin ara secimlerde Kongre'nin her iki kanadinda cogunlugu kazanmasi, iran savasinin diplomatik yollarla sona
erebilecegine yonelik beklentileri giclendirerek petrol fiyatlarinda sert satislar tetikledi. 4 Kasim’da Brent petrol %8,7 disusle
94,62 $/varile, WTI ise %8,3 gerileyerek 88,12 $/varile indi. Her iki gdsterge de 31 Agustos'tan bu yana en disuk kapanis
seviyelerine gerilerken, yatirimcilarin Orta Dogu’daki catismalara iliskin risk primini azaltmaya basladigi goruldd.

Fiyatlardaki distste, Demokratlarin Kongre tzerindeki kontroliiniin ABD yonetiminin askeri hareket alanini sinirlandirabilecegi ve
Iran ile mizakere ihtimalini artirabilecegi beklentisi etkili oldu. Ancak bolgedeki arz glivenligi riskleri devam etti. Korfez lkelerinin
ham petrol ve petrol Grlnleri ihracati Ekim'de ginlik 18,9 Mio varilden 17,1 Mio varile gerilerken, Hiirmliz Bogazi cevresindeki
tasimacilik aksakliklari ve uzayan sevkiyat rotalari kiiresel petrol arzi Gzerindeki baskiyi stirdGrdu.

5 Kasim'da Koérfez ve Hirmiz Bogazi'nda petrol tankerlerine yonelik saldirilarin artmasi, fiyatlarda yeniden toparlanmaya yol acti.
Bolgedeki bir trin tankerinde meydana gelen patlamada bir denizcinin hayatini kaybetmesi, deniz tasimaciligina yénelik glivenlik
endiselerini artirdi. 6 Kasim kapanisinda Ocak vadeli Brent %0,03 artisla 98,32 $/varile, WTI ise %0,34 yiikselisle 90,83 $/varile
ulasti. Buna ragmen Brent haftalik bazda yaklasik %17, WTl ise %13 deger kaybetti.

Arz goriniminde ABD stok verileri de dikkat cekti. 30 Ekim'de sona eren haftada ham petrol stoklari, 877 bin varillik artis
beklentisine karsilik 865 bin varil azalarak 409,8 Mio varile geriledi. Buna karsin Orta Dogu petroliindeki spot fiyat primlerinin
savas oncesi seviyelere yaklasmasi, kiiresel arz-talep dengesinde gevseme sinyali verdi. Petrol piyasasinda éniimuzdeki dénemde
ABD-Iran muzakerelerinin seyri, tanker giivenligi ve bolgesel arz akislan fiyatlamalarin temel belirleyicileri olmaya devam edecek.
(Kaynak: Reuters)
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Cin'de Hizmet Sektorii Yavaslarken Yuanin Deger Kazanmasi ihracat Uzerindeki Baskiyi Artirdi
Cin’de ekonomik faaliyetlere iliskin gostergeler, ic talepteki zayifligin stirdiigline isaret etti. RatingDog hizmet sektérii PMI endeksi,
Eylul'deki 51,6 seviyesinden Ekim'de 50,8'e gerileyerek Temmuz'dan bu yana en disik diizeyine indi. Yeni ihracat siparisleri Ust
Uste altinci ay artarken, yogun rekabet nedeniyle sirketler satis fiyatlarini ikinci ayda da dustrdi. Buna karsilik girdi maliyetlerinin
son bes ayin en hizl artisini kaydetmesi ve isletme gliveninin zayiflamasi, hizmet sektortindeki karlihk baskilarini artirdi.

Cin Merkez Bankasi (PBoC), yuanin hizli degerlenmesini sinirlamak amaciyla déviz cinsi zorunlu karsilik oranini 15 Kasim'dan
itibaren %4'ten %6'ya yikseltme karari aldi. Diizenlemenin finansal sistemdeki ddviz likiditesini yaklasik 24 Mir $ azaltmasi
beklenirken, kararin ardindan yuan dolar karsisinda %0,37’ye kadar deger kaybederek 6,6728 seviyesine geriledi. Yilbasindan bu
yana dolar karsisinda %5’in Uizerinde, euro karsisinda ise yaklasik %9 deger kazanan yuanin ylikselisinin ihracat rekabetciligini
zayiflatmasi, midahalenin temel gerekcesi olarak 6ne cikti.

Yuanin deger kazanmasi, 6zellikle diistik katma degerli ve emek yogun sektorlerde ihracatcilarin kar marjlarini baskiliyor. Reuters’in
5.209 Cinli sirketi kapsayan analizine gore, yilin ilk yarisinda medyan net kar marji %4,9 ile kiresel rakiplerin %8,9’luk seviyesinin
altinda kaldi. Standard Bank hesaplamalari ise yuanin reel efektif kurundaki %1’lik degerlenmenin ihracatcilarin ortalama kar marjini
yaklasik 30 baz puan azaltabilecegine isaret ediyor. Bu durum, ihracatin biylmeyi destekledigi bir donemde Gretim ve istihdam
Uzerindeki riskleri artiryor.

Ote yandan IMF, temmuz ayindaki degerlendirmesinde yuanin reel efektif degerinin %17,3-25,3 oraninda diisiik oldugunu
belirtirken, Cin yonetimi kurun piyasa kosullariyla belirlendigini savunuyor. Analistler, PBoC'nin attigi adimin yuanin yukselis
egilimini tamamen tersine cevirmekten cok degerlenme hizini sinirlamayr amacladigini degerlendiriyor. Zayif ic talep, ihracatci
karhhgindaki daralma ve ticaret ortaklarinin daha giicli yuan talepleri, Cin'in blylime ve kur politikasi arasindaki dengeyi

zorlastirmaya devam ediyor. (Kaynak: Reuters)
Cin'in ihracat patlamasi, daha zayif bir yuan ile ortiisiiyor
Pandemi sonrasi Cin'in ihracat biiyimesi hiz kazanirken, yuan'in reel efektif diviz kuru asad
yonll bir seyir izledi

BIS Yuan Reel Efektif Déviz Kuru — hareketli 12 aylik ihracat endeksi

207 2018 20019 2020 2021 2022 2023 20124 2025 2026

Mot: Reel Efektif Diviz Kuru (REER), yuanin ticaret ortady para birimlerinin deferine gére enflasyondan arindinlmag Slglsidir;
Ihracat endeksi, 12 aylik hareketli toplamlara dayanmaktacir, Ocak 2016 = 100
Kaynak: Uluslararas) Odemeler Bankas (BIS) ve Gin Glimniik verilerine dayali Reuters hesaplamalan

ABD-Cin Ticaret Gerilimi Nadir Toprak Elementleri Arzina Yansirken Alternatif Tedarik Arayislari Hizlandi

ABD ile Cin arasindaki ticaret gerilimi, kritik minerallerin tedarikine iliskin anlasmazliklarla yeniden glindeme geldi. ABD Hazine
Bakani Scott Bessent ve Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, 6 Kasim'da Cin Basbakan Yardimcisi He Lifeng ile gerceklestirdikleri
gortismede, Pekin yonetiminin Busan ticaret anlasmasindaki ytkimltliklerini yerine getirmesi gerektigini vurguladi. Washington,
Cin'in ozellikle nadir toprak elementleri ve kritik minerallerin ihracatina iliskin taahhutlerini karsilamadigini savunurken, Ekim
2025’te varilan ticaret ateskesinin 10 Ocak 2027'de sona erecek olmasi belirsizligi artirdi.

ABD yetkililerine gére Cin, Eylul ayi itibariyla nadir toprak elementlerine iliskin taahhutlerinin yalnizca yaklasik Gcte ikisini yerine
getirdi. Ozellikle havacilik ve savunma sanayisinde kullanilan itriyumun Japonya'ya ihracatina yonelik kisitlamalar, ABD'nin de dahil
oldugu Uretim zincirlerinde arz glivenligi endiselerini artirdi. Cin ise ylukUmlaliklerini yerine getirmedigi yonuindeki suclamalari
reddediyor. Taraflarin Kasim ayindaki APEC ve Aralik ayindaki G20 goriismeleri, ticaret ateskesinin gelecegi acisindan dnem
tasiyor.

Bu gelismelerin ardindan Avrupa’da Cin’e bagimlihgl azaltmaya yonelik yeni bir tedarik anlasmasi dne cikti. Belcikali kimya sirketi
Solvay, Avustralyal Viridis Mining and Minerals ile Brezilya’daki Colossus madeninden nadir toprak elementleri tedarik etmek
Uzere uzun vadeli anlasma imzaladi. Sevkiyatlarin 2028’de baslamasi ve maden tretiminin en az %70’inin Solvay’in Fransa'daki La
Rochelle tesisine yonlendirilmesi planlaniyor. Sirket, agir nadir toprak elementlerinin islenmesine yonelik kapasitesini bu yil 20 Mio
€'ya kadar ek yatirimla genisletti.

Anlasma, elektrikli araclar, yenilenebilir eneriji, ileri teknoloji ve savunma sanayisinde kullanilan miknatislarin Gretiminde Cin
disindaki tedarik kapasitesinin artiriimasini hedefliyor. Ancak yeni sevkiyatlarin 2028'de baslayacak olmasi, kisa vadede Cin
kaynakli arz risklerinin devam edecegine isaret ediyor. Kritik minerallerde tedarik cesitlendirmesi, 6niimtzdeki donemde sanayi
dretim maliyetleri, yatinm kararlari ve kiresel ticaret iliskileri acisindan belirleyici olmaya devam edecek. (Kaynak: Financial Times.)
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Kiiresel Hisse Fonlarina Girisler Yedinci Haftaya Ulasirken Para Piyasasi Fonlarina Talep Hizlandi

Kiresel hisse senedi fonlarina yonelik sermaye girisleri, 4 Kasim'da sona eren haftada 38,63 Mlir $'a yiikselerek ust liste yedinci
haftaya tasindi ve 23 Eylii'den bu yana en yliksek seviyesine ulastl. LSEG Lipper verilerine gore, bolgesel bazda ABD hisse
fonlarina 14,81 Mir $, Avrupa fonlarina 13,25 Mir $ ve Asya fonlarina 8,34 Mir $ net giris gerceklesti. ABD fonlari 6nceki haftaki
6,54 MIr $'lik cikisin ardindan yeniden giris kaydederken, Avrupa fonlarina yénelen sermaye 12 Agustos’'tan bu yana en yiksek
dizeye ulasti.

Sektoérel dagihimda kiiresel teknoloji fonlarina girisler 623,61 Mio $ ile son ti¢c haftanin en disik seviyesine gerilerken, saglik ve
finans sektorleri sirasiyla 1,33 MiIr $ ve 1,20 MIr $ giris cekti. ABD 6zelinde ise teknoloji fonlarindan 160,23 Mio $, iletisim
hizmetlerinden 965,68 Mio $ ve sanayi fonlarindan 624,67 Mio $ cikis yasandi. Bu ayrisma, yapay zeka yatirimlarinin maliyetlerine
iliskin endiselerin sektorel fon tercihlerine yansimaya basladigini gésterdi.

Riskten korunma egilimi, para piyasasi ve tahvil fonlarina yonelik talepte daha belirgin hale geldi. Kiiresel para piyasasi fonlarina
172,71 Mir $ ile Nisan 2020’den bu yana en yiksek haftalik giris gerceklesirken, ABD para piyasasi fonlart 117,97 Mir $ ile son alti
ayin en gicli sermaye girisini kaydetti. Kiiresel tahvil fonlarina girisler 9,91 Mlr $'a yiikselerek 7 Ekim'den bu yana en yiiksek
seviyeye ulasirken, devlet tahvili fonlari 3,07 Mlir $, yiiksek getirili tahvil fonlari ise 2,02 Mlir $ giris cekti.

Gelismekte olan piyasalarda hisse senedi fonlari 1,91 Mir $ net girisle Ust Uste besinci haftayr pozitif tamamlarken, tahvil
fonlarindan 299,07 Mio $ cikis gerceklesti. Genel gériiniim, hisse fonlarina yénelik talebin stirdigu ancak yatirimcilarin artan
politika belirsizligi ve Al sektoriine iliskin riskler karsisinda likit ve gérece glivenli varliklara da yoneldigi bir doneme isaret ediyor.
Verilerin 4 Kasim'da sona eren haftayr kapsamasi, 5 Kasim'daki sert teknoloji hissesi satislarinin bu fon akimlarina heniiz
yansimadigini gosteriyor. (Kaynak: Reuters/LSEG Lipper)

Kiiresel Tahvil Fonlarina Haftalik Sermaye Akimlan

9/16/202 9/23/202 9/30/202 10/7/202 10/14/20 10/21/20 10/28/20

6 B 6 6 26 26 26
Kurumsal Tahvil Fonlan -1804 E‘Wé] -12 1308 | |
Gelismekte Olan Piyasalar -
Tahvil Fonlarn (Sert Para) -6346 ~91-861 ‘49 a2 |_5% @
Gelismekte Olan Piyasalar | . | o] |
Tahvil Fonlar (Yerel Para) 218 178130 87 105 263 L
Kiiresel Enflasyona Endeksli 3 o
Tahvil Fonlan s L & ‘229 5 | 33.@
Avro Cinsi Tahvil Fonlar (Toplam) -2349 Iﬂ@g&ggi ‘ 57 204%.@'
Japon Yeni Cinsi Tahvil Fonlan e g N
(Toplam) -161  -g0g] | 364-668 190-440) |29 |[-48
Yiksek Getirili Tahvil Fonlan ~ ~3643 4231{] -7 467 1263 [poed
Kiiresel Doniistiirdilebilir Tahvil . p v p’
o 3 |[186 [140 |-583 [o5 |-62 56=44)
Kredi Katilim Fonlari 723 [ 1033 |6se  |iteeees |ess
Devlet Tahvili Fonlari L2083 4514 Pos |2 lisss [Eoro
Kisa Vadeli Tahvil Fonlari 2103 7062 12758 @@@ﬂ Iﬁ]@ﬁ]@

Not: Tutarlar milyon ABD dolan cinsindendir.
Kaynak: LSEG

Fon Akimlari: Kiiresel Hisse Senedi Sektorleri Sermaye Akimlari: Gelismekte Olan Piyasalar Hisse Senetleri ve Tahviller
Akimlar ($ milyon cinsinden) Akirnlar ($ milyon)
® Biyoteknoloji  « iletisim Hizmetleri ® istee Bagh Tiiketim @ Temel Tiiketim ® Enerji ® GOF Hisse Senelleri ® GOP Tahwiller

Finansallar ® Altin ve Deferli Metaller ® Saglk @ Sanayi ® Bilgi Teknolojileri @ Materyaller » Gayrimenkul
@ Kamu Hizmetleri

6.000
4.000
5,000
2.000
4,000 - I =
3,000 _ N
2,000 =2,000
1,000
-4,000
& b = & b & & & g & & &
= S = = =3 =] =] S o a o o =
o o o o o o N o o o o o
-1,000 2 2 = @ @ @ = . = 2 2 =
4 =] ) ™~ =3 o ] =] = = = = =
- (] - 31] ] - g E % =r

10/21/2026 10/28/2026 11/4/2026
Not: Veriler, tahvil ve hisse senedi fonlan dahil olmak Gzere 20,229 gelismekle olan piyasa fonunu kapsamaktadir,

K k: LSEG
Kaynak: LSEG =

13



Deniz Nail TekekOJ|u m——

Para ve Bankacilik Verileri
[30 Ekim Haftasl]

Tablo-1. Banka Faizleri Tablo-2. Kredi Buytmesi (%)
Son Tarih: 30 Ekim Son Tardh: 30 Ekim
40%
85%
80%
75% S
70%
65% 20%
60%
55% 10%
50%
45% 0%
40%
35% -10%
6\-
I»
5 0 ﬁ
*5-6»%* ,,,S} -20%
w— Tiiketici Kredisi (ihtiyac+Tasit+Konut) (TL, Akim, %) -30%
& o Ao o o o o Ao Ao
s Ticari Krediler (Tuzel Kigi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlan Harig) (TL, Akim, %) \@z@i@z 'z,,_.p"‘;,_.pﬂ,:p'i;,_..9';3@i@'ﬁxfiﬁ'ﬁ\i‘g%&ﬁW%fW&@:’@i ﬂ&’ﬁ ‘:&m@ ':PW@ ‘:..Pmo .}6"
ol . G - R L PR o g L P - G - R,
w1 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %) BTN AT DT AT 9T T TG VNS NI T T e
3 Aya Kadar Vadeli (TL Mevduat, Akim, %) e Reel TP Kredi Yillik Biiyiime (%) e KEA YP Kredi (Sepet Kur) Yillik Biiyiime (%)
Tuiketici Kredileri (ihtiyac+Tasit+Konut) %58,23 -~ %57,55 (-68 bps)
Ticari Kredileri (Tuzel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlari Haric) %47,82 - %44,91 (-291 bps)
1 Ay Vadeli Mevduat %42,23- %42,05 (-18 bps)
3 Ay Vadeli Mevduat %43,30 —~ %42,23 (-107 bps)
Tablo-3. Tiiketici Kredileri Geyreklik Biyimesi (Yilliklandirilmis, Tablo-4. Ticari Krediler Ceyreklik Buylimesi (Yilliklandirimis,
%) KEA, %)
70% A0
609 35%
30%
5
0% by
25%
a0% \’
205
30% A/\
g 15%
10%
10% 5%
0% 0%
1 3 5 7 9% 11 13 15 17 18 21 23 25 27 29 31 33 35 37 3% 41 43 45 47 49 51 1 3 5 7 9§ 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
— 015 —2026 2014-2024 —025  — 026 2014-2024
Tablo-5. TCMB Déviz Rezervleri Tablo-6. Net Déviz Pozisyonu Glinlik Degisim
(Milyar ABD Dolan) (Milyon ABD Dolari)
Son Tarih: 5 Kosim Son Tarih: 5 Kasim
250 10.000,00
200
5.000,00
150
0,00
100
-5.000,00
20
o -10.000,00
o 0 0 O 0O O 0 O O k= = B O Q0O Q0 O O 0 O Q kB k=
= O OW & U D s 0 WD BN MW B WU S B WL O =
b oo R R P R R R R R N RN NN RN NN NN N -15.000,00
2 0 0 0 0 o 90 O 0 0 0 o . o0 0.0 0 0000000
M M M M B M B B B B B B B B BB B B B B M M B M
tnownounoLnoWun Ul nonoWn (Vo B Y B -] & o th OO & O O O O O
m Dis Varliklar (Briit Rezervler) (Milyon ABD Dolar) -20.000,00
o 00 0O 0 00 0 0 FEMFMHMBHMOODOOQOOOOOQO O M=
= MW h @00 ENRE NG BRGNS NG DO
W Hazine Déviz Mevduati ve Swap Diisiilmiis Net Déviz Pozisyonu (Net Rezervler) S oo o008 800000008008808 5
MM M N MM MMM BBNBRNMRB BB BB BMBBBNBNRKNRMRNMBRNMMN
{Milyon ABD Dolari) (R T ET RT EETRTEE RTRT ERT- - - O- - - - - N- - - )

Hazine Mevduati ve Swap Hari¢c Net Déviz Pozisyonu (28 Ekim- 5 Kasim)
2294 Mir $ - 27,10 Mir $ (4,16 Mir $)
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Para ve Bankacilik Verileri

[30 Ekim Haftasl]

Tablo-7. Brit Rezervler (Milyar ABD Dolan)

som Tarih: 30 Ekim

150
200
150
100
0
1]

@"f” R

F W, Ll 4

"E?"E?"f?ﬂi'-‘ﬂf?"ﬁ’*ﬁ"ﬁ’
"FFF*F*F’F@#

o

m Aln [Mibrar ABD Dodan)

Altin Rezerv 103,15 MiIr$ -~ 102,02MIr $ (-1,13 Mir $)
Déviz Rezerv 59,04 Mlr $ - 56,09 MIr $ (-2,95 Mir $)
Briit Rezerv 162,19 MIr$ - 158,11 MiIr $ (-4,08 Mir $)

£
& &
I L
»T. AT 5" Ny

Atakan Ustiin

& £ P

» T Ay

P A
"P'PQ_FE’&"P&;F

B [wviz (Mibrar ARD Dolan)

Tablo-8. Haftalik DTH Degisim (Arindirilmis, Milyon ABD Dolarni)

Son Tanh: 30 Ekm
7.000
5.000
1.000
1.1, I! I I | I Ih | I ||I III 1.1, ||I |I| 'II. III' I:' ' ' | i | ‘|||l. I
-1.000 Ili|H|*|I I 1ili|f-l 'lilll |!| ]l il
-3.000
-5 000
#ﬁr&#@'ﬁ*&*&*ﬁ*’ﬁ*ﬁ*ﬁmmm e P I
-9-9@@@«&@ @ﬁn&@aﬁ*v&*r&* @a&@a&a&
r:? u:i’* :if' 1:% tf* -»:* ~’.J* 79 :{F & :? :f*
S S aF oF
WGergek KEisiler [l Tusel Kegiler
Gercek Kisiler -770,74MIn $ ~ 68,94 Min $
Tiizel Kisiler 993,55 MIn $ ~ 516,18 MIn $
Tablo-9. Yurt Disi Yerlesiklerin Tiirkiye Portféyleri Tablo-10. Yurt Disi Yerlesiklerin Yabanci Para
Degisimi (Milyon ABD Dolar) Portfoyleri Degisimi (Milyon ABD Dolari)
Son Tarih: 30 Ekim Son Tarih: 30 Ekim
8000
6000 = 5000
I - - J
-2000 n B 1000 I : I i , I
i 4 -1000 l I n = | =
200 L) ) [ ] ("] [} ) [ ] L] ) (] [ ] (] ) [ ] ] (a5 ) (] N ) ("] (] W -20[“] N
PRESEBERBREBERRRRERRESERBRREBRREREBRERRBRRER -3000 '
L LLLLEEL L L LLLTREETLTELILEIL L | -a000
& ERERRRRBRRRRERRBRRREBREBRREERSEBRREBESE
__BAU Finansal Arastirn | 7 ¢ 2 RAINENSE ARIARTARVE R 2 2 2
Genel Yonetim Disindaki Sektérlerce (Ozel Sektdr) lhrag Edilen Bor¢lanma Senetleri = N W @ ~ C = N B N W @ ~ =1

B DIBS (Kesin Alim)

B Hisse Senedi

Hisse Senedi -99,98 MIn $ - -66,27 MIn $
DIBS (Kesin Alim) -183,76 MIn $ - -750,39 Min $
Ozel Sektor -285,26 Min $ -~ -62,26 Min $

B Genel Yonetim ihraglar M Finansal Olmayan Kurulus ihradlan Banka ihraclan

Genel Yonetim -342,73MIn$ - -91,87MIn $
Finansal Olmayan Kuruluslar 5,85MIn $ ~ 14,52 MiIn $
Banka lhraclari -7,16 MIn$ - -14,48 MIn $
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Yasal Uyari!

Bu bliltende yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanlhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve mevduat kabul etmeyen bankalar tarafindan, ilgili mevzuat
cercevesinde, musteri ile imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
kapsaminda sunulmaktadir.

Burada yer alan goriis ve analizler genel nitelikte olup, herhangi bir finansal
enstriimanin alim-satimina yonelik tavsiye niteligi tasimamaktadir. Bu bilgiler,
kisilerin risk ve getiri tercihleri ile mali durumlarina uygun olmayabilir. Bu
nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

x /BahcesehirBFRC

/Bahcesehir Universitesi Finansal
Arastirma ve Uygulama Merkezi

o /bahcesehirbfrc3101
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https://bfrc.bau.edu.tr/
https://www.instagram.com/bahcesehirbfrc?igsh=MXAwcmx3azNicTlzaQ==
https://x.com/BahcesehirBFRC
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.linkedin.com/company/bah%C3%A7e%C5%9Fehir-%C3%BCniversitesi-finansal-ara%C5%9Ft%C4%B1rma-ve-uygulama-merkezi/
https://www.youtube.com/@bahcesehirbfrc3101
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